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There were notable changes in the dairy industry from 2012 onwards that seriously affected
the Hungarian dairy market. The main events were the introduction of the Milk Package in
2012, the beginning of the Russian import ban in 2014 and the abolition of the milk quota

' 4 4system in 2015. These events affected the development of the domestic dairy industry, and at

the same time, the Hungarian dairy sector faces long term challenges. The aim of our research is to
analyse the dairy price developments between 2003 and 2017. We compare the Hungarian producer
and consumer prices over time and we analyse the relationship between the domestic prices and
some of the international prices as well. We calculated the coefficient of variation, price ratios and
correlation for different time periods. The results indicate that there has been a strong market

integration between the domestic and the international market since 2003.
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1. BEVEZETES — INTRODUCTION

A mezGgazdasag teljes brutto kibocsatasa 2 568
milliard Ft volt 2017-ben. Ebbdl a névényter-
mesztési dgazat 1 492 milliard Ft-ot (58%-ot),
az allatok és allati termékek 883 millidrd Ft-
ot (34%-ot) és a mezbgazdasagi szolgaltata-
sok és méasodlagos feldolgozottsagt termékek
193 milliard Ft-ot (8%-ot) tettek ki. Az allatok
és &llati termékeken beliill 10%-ot képviselt
a szarvasmarha és a nyerstej kibocsatas, ami
1,1%-kal haladta meg a 2016-os értéket. Ett6l
nagyobb részaranyt a baromfi és a tojés tett ki
12,4%-kal (KSH, 2018). A gazdasagi tarsasa-
gok szama 2016-ban meghaladta az 540 ezret,
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az egyéni gazdasagok szama pedig a 420 ezret
(KSH, 2017a). 2 700 gazdasagi tarsasag és 256
ezer egyéni gazdasag foglalkozott allattartassal.
A gazdasagi tarsasagok 13%-a (koriilbeliil 350)
és az egyéni gazdasigok 4%-a (t6bb mint 10
ezer gazdasag) foglalkozott szarvasmarhatar-
tassal 2016-ban (KSH, 2016a).
Magyarorszagon — mind magyar, mind kiil-
foldi tulajdonban 1év6 — 43 tejfeldolgozd mi-
kodott 2017-ben. Az elmilt évek tekintetében
a teljes munkaid6ben, valamint alkalmi mun-
kavallaloként 6-7 000 f6s dolgozbi 1étszamot
foglalkoztattak ebben a szektorban. Jelentds az
iparagi koncentral6déas, mivel a piaci részese-
désnek koriilbeliil 50%-at 6t tizem adja (EMIS,
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2018a). A kiskereskedelem tekintetében tizen-
egy — kilenc kiilfoldi és ketté magyar — kiske-
reskedelmi lancolatrél beszélhetiink Magyar-
orszagon. A 2016-0s brutt6 forgalmuk 4 068,3
milliard Ft volt és 368,4 ezer embert foglalkoz-
tattak (KSH, 2016b).

Az egyik legalapvetébb élelmiszer a mai
haztartasokban a tej. Els6sorban koszonhetd
ez szamos pozitiv tulajdonsaganak, amelyet az
emberi szervezetre gyakorol a fogyasztasaval:
erdsiti az immunrendszert, antimikrobiéalis ha-
tassal rendelkezik, mely éltal az emészt6rend-
szerben kialakul6 daganatos megbetegedések
esélyét csokkenti, felelGs a fogak és a csontozat
épségéért és megerdsitéséért valamint a vér-
nyomés normal szinten val tartaséért. Az EC
(2016) szerint vilagviszonylatban az egy fére
jutb tejfogyasztads 110 kg volt, mig az EU-28
tagallamain beliil kozel 300 kg 2016-ban. A
magyarorszagi tejfogyasztas jelentésen elma-
radt az EU atlagtdl a maga 169 kg/f6s mutato-
javal, de vilagviszonylatban az atlag f6lott fo-
gyasztanak a magyarok tejet. Igaz, ebben az is
kozrejatszik, hogy a globalis atlagot jelentésen
rontja a fejl6dé orszagok alacsony tej és tejter-
mék fogyasztasa, mivel ezen termékek fogyasz-
tasa szoros Osszefliggésben all a haztartasi jo-
vedelmekkel. Tejre és tejtermékekre (tojassal
egylitt) havonta atlagosan 3 179 Ft-ot forditot-
tak haztartdsonként Magyarorszagon (KSH,
2017b). SZAKALY és szerzétarsai (2018) ezt
azzal tamasztjak ala, hogy egyértelmt és szig-
nifikans a kapcsolat a nemzetgazdasag jovedel-
me és a tejtermékfogyasztas kozott. A magas
jovedelem miatt a tejtermékfogyasztas szintje
magasabb a fejlett orszagokban, mint a kevés-
bé fejlett orszagokban. HUSZKA (2005) 1 000
f6s reprezentativ megkérdezése négy f6 katego-
ridba sorolta a fogyasztokat. A négy klaszterbdl
két klaszterben meghatarozo6 szerepe volt az ar-
nak a tejtermék vasarlasakor (gyakran egyediil
az ar hatarozta meg), amely az alacsony jove-
delemre vezethetd vissza. A két klaszter aranya
nem elenyész6: a valaszadok 38,6%-a ebbe a
csoportba tartozik.
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A jovedelem novekedésével parhuzamosan
globalisan is megfigyelhetd a fogyasztas szerke-
zetének atalakulasa. A novekvd kereslet hosszi
tavon a tejtermékek arait is befolyasolni fogja.

2.SZAKIRODALMI ATTEKINTES —
LITERATURE REVIEW

2.1. A tejtermelGk helyzete — Situation of
the Milk Producers

A tejvertikum legkiszolgaltatottabb rétegének
altalaban a tejtermelGket tekintjiik, habar a
komolyabb tejvalsdgok az dgazat minden sze-
repl&jét megviselik. Helyzetiik tovabb romlott
a 2008/2009-es és a 2015/2016-0s tejvalsag
idején, mely idGszak alatt szamos EU-ban mi-
kod6 gazdasag kénytelen volt megsziintetni a
tejtermelési tevékenységiiket az alacsony felva-
sérlasi arakbol kifolyolag.

Az 1. tablazat a magyar tejel6 szarvasmar-
hatartas f6bb koltség- és jovedelemhelyzetét
mutatja 2012 és 2016 kozott az Agrargazdasagi
Kutato Intézet (AKI) tesztiizemi rendszerében
résztvevl gazdasagok altal beszolgaltatott ada-
tok alapjan. Lathato, hogy a koltségkategoriak-
ban és ezzel egylitt az értékesitési arban folya-
matos novekedés volt az elemzett idGszakban.
A fajlagos jovedelemben viszont jelentGsebb
valtozasok voltak. A tAmogatas nélkiili fajlagos
jovedelembdl latszik, hogy a gazdasagok nem
voltak képesek tobb évben jovedelmet realizal-
ni vagy amennyiben igen, ott elhanyagolhat6
nagysagban. Ezek kovetkeztében a gazdasa-
gok nem tudtak tartalékokat felhalmozni, hogy
azokat a kés@bbiekben beruhazasokra tudjak
forditani, ezzel is csokkentve az Onkoltségei-
ket, a termelésiiket fokozni annak érdekében,
hogy noveljék a versenyképességiiket. Ebbdl is
latszik, hogy a timogatasokra még mindig nagy
sziiksége van a gazdasagoknak, amennyiben 1é-
pést szeretnének tartani a nyugat-eurépai teje-
16 szarvasmarha telepekkel szemben.
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1. TABLAZAT TABLE 1
A tejel6 szarvasmarhatartas koltség- és jovedelemhelyzete
(Cost and Income of Dairy Farming)

Megnevezés (Appellation) 2012 2013 2014 2015 2016
Termelési koltség (ezer Ft/tehén) (Production cost, thousand
HUF/cow) 640 620 678 720 804
Onkbltség (Ft/liter) (Prime cost, HUF/liter) 79,15 81,75 84,92 89,56 93,89
Ertékesitési ar (Ft/liter) (Selling price, HUF/liter) 90,89 99,61 106,53 83,27 75,00
Fajlagos jovedelem (tdmogatas nélkiil) (Ft/liter) (Specific revenue B }
without support, HUF/liter) 11,74 17,86 21,61 6,29 18,89
Agazati eredmény (tamogatéassal) (ezer Ft/tehén) (Farm level o1 5 o 16 5
revenue with subsidy, thousand HUF/cow) 5 79 33 9 9
100 Ft TK-re jut6 agazati eredmény (Ft/100Ft) (Farm level income 33,60 45,10 48,70 2354 11,48

for 100 HUF production cost, HUF/100 HUF)

Forrés (Source): BELADI és KERTESZ, 2014, BELADI et al.,2017, MANDI-NAGY és SZILI, 2017 alapjén sajat szerkesztés
(Own compilation based on BELADI and KERTESZ, 2014; BELADI et al., 2014; MANDI-NAGY and SZILI, 2017)

A koltségszerkezetet leginkabb befolyasold
tényez6 az anyagkoltségeken beliil a takarma-
nyozasi koltség — mely jellemz8en az 6sszkolt-
ség 40-60%-at teszi ki — az allategészségiiggyel
kapcsolatban felmeriil§ raforditasok és az id6-
jarasi tényezdk, melyek kozvetett hatast fejte-
nek ki a takarmanyarakon keresztiil (BELADI
és KERTESZ, 2014). A takarmanykoltségek
magas aranya miatt a takarmanyként felhasz-
nélt névényi termékek arvaltozasai nagymeér-
tékben befolyasoljak az adott gazdasag jove-
delmi helyzetét. Ezt tovabb fokozza, hogy az
idGjarasi sokkhatasok gyakran teljesen felbo-
ritjak a kereslet és kinalat viszonyat a piacon.
Alacsony tejpiaci arak esetében csak az ala-
csony termelési koltséggel rendelkez6 tejter-
mel6k képesek nyereséget realizalni a piacon.

SZABO (2016) szerint a kormény igyekezik
a termelGk piaci helyzetét javitani az alabbi in-
tézkedésekkel: piaci ellenérzések elsGsorban a
kiilfoldi, rossz mindségli termékek kiszlirése
végett, tejfogyasztast népszerisit§ kampanyok,
atfogd intézkedési tervek, illetve az afa-csok-
kentés bevezetése a tejtermékekre vonatkozo-
an. Ez utébbi bevezetésre is keriil az UHT és
ESL tejek esetén, melyekre a 18% helyett mar
csak 5%-0s AFA-tartalom érvényes.
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2.2, A tejfeldolgozok helyzete — Situation
of the Milk Processing Companies

Magyarorszagon 43 tejfeldolgoz6 cég miikodott
2016-ban. 2012-ben 44 miikodétt, de az elmilt
évek eseményei, a jelenlegi gazdasagi helyzet
és a kiilfoldi konkurencia kovetkeztében nem
tortént jelentGsebb valtozas a tejfeldolgozok
szaméban. A 2. tablazat a tejfeldolgozok f6bb
pénziigyi mutatoi foglalja Ossze 2012 és 2016
kozott. A nettd arbevétel jellemzden 280 és
350 millisrd HUF Kkozott alakult. 2016-ban
lathat6 egy t6bb mint 54 milliird HUF értéki
visszaesés. A globdlis folyamatok mellett a visz-
szaesést valosziniileg a Danone magyarorszagi
kivonulasa okozhatta 2015 nyaran. Ezzel szem-
ben a feldolgozok nyeresége ebben az évben
volt a legmagasabb, 7,8 milliird HUF. 2012 és
2014 kozott csak a toredékét sikeriilt elérniiik,
szemben a 2015-0s és 2016-0s évekkel. Ennek
oka az lehet, hogy a 2015-2016-0s tejvalsag mi-
att lecsOkkent felvasarlési arak esetében, 25%-
kal nagyobb arrést tudtak realizilni a terme-
16kkel szemben, illetve az exportalt termékek
altal nagyobb profithoz juthattak, mivel ekkor
globalisan novekedtek a tejtermékek arai (il-
letve a 2015-0s szamviteli torvény modositasa
is kozrejatszhatott ebben). Az EBITDA
(Earnings Before Depreciation, Interest, Taxes
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and Amortization, azaz az addzas, a kamatok és
az értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) ala-
kulaséban is évrél-évre folyamatos novekedést
lathatunk. 2012 és 2016 kozott értéke koriilbe-
lill megduplazodott. A rovid tava kotelezettsé-
gek aranya az Osszes kotelezettségen beliil ma-
gas volt — 0,8-0,9 kozott alakult — az elemzett
idészakban. Ez a termelSkt6l felvasarolt tej
miatt van, hiszen ezekkel a készletekkel dol-
goznak elsGsorban. A hosszi lejaratt kotele-
zettségek kis aranya arra enged kovetkeztetni,
hogy az iparagban jellemzéen nem torténtek
beruhazisok, nem vettek fel a feldolgozok be-
ruhazési, fejlesztési hiteleket az elemzett id6-
szakban. A készletallomany forgési sebessége
25-30 nap kozott alakult 2012 és 2016 kozott.
A likviditasi mutatok vizsgélata soran, arra
kapunk vélaszt, hogy milyen volt a tejfeldolgo-
z0k fizet6képessége, tehat a pénziigyi stabili-
tasrol ad egyfajta képet. A likviditasi rata tekin-
tetében a 2012-es 1,05-r4l, 1,37-re novekedett
2016-ra, amivel csak éppen sikeriilt elérni még
a DEKAN TAMASNE ORBAN és szerzétarsai
(2015) szerinti optimalis 1,3-1,7-es mutatot.
A 2012-es érték mellett, gyakorlatilag majd-
nem fizetésképtelenek voltak a tejfeldolgozok,
amelyb6l arra lehet kovetkeztetni, hogy a ke-
reskedbkkel szemben gyenge volt az alkupozi-
cidjuk. A tejfeldolgozok jellegiikbdl kifolydlag
a legnagyobb részaranyt a készletek képezik
a forgbeszkozokon beliil, amelyet a likviditasi

2. TABLAZAT

gyorsrata is bizonyit, amely szerint a vevéi tar-
tozasok, az értékpapirok és pénzeszkozok, csak
2016-ban tudta éppen fedezni a rovid lejarata
kotelezettségeit a feldolgozoknak, a szallitokkal
szemben.

Az eladbsodottsag mértéke — mely azt mu-
tatja meg, hogy az eszk6zok milyen aranya van
hitelezGk altal finanszirozva — a 2012-es 0,60
korili értékrsl 0,48-ra csokkent le 2016-ra.
Kedvezétlen, ha ez a rata meghaladja a 0,50-
0Os értéket, de ennek ,egészséges” mértéke fiigg
a vallalkozas tevékenységi korét5l. DEKAN
TAMASNE ORBAN és szerzGtarsai (2015) sze-
rint a 0,70-es értékd mutat6 is elfogadhat6 le-
het, ha a likviditasi mutatok nagyon jok, illetve
a bank megbizhatonak itéli meg a partnert (de
a tejfeldolgozok esetében ezek nem minden
esetben allnak fenn). Az alkalmazotti 1étszadm a
reprezentalt id§szakban 6 000-7 000 f6 kozott
mozgott. A ROZSA és TALAS (2014) altal kiala-
kitott pénziigyi indikatorrendszer megerdsitet-
te, hogy a rovid lejarata kotelezettségek — azon
beliil is a szallit6i kotelezettségek és a kapesolt
véllalkozasokkal szembeni kotelezettségek — a
legmeghatarozobb tételek a tejfeldolgozo val-
lalkozasok t6keszerkezetében. Rendkiviil ala-
csony a beruhazasok, technologiai fejlesztések
aranya és a jovedelmezGségi folyamatok na-
gyon kedvez6tleniil alakulnak a legtobb tejfel-
dolgozo6nal.

TABLE 2

A magyarorszagi tejfeldolgozok f6bb pénziigyi és személyi mutatoéi
(Main Financial and Employee Indicators of the Hungarian Milk Processors)

Megnevezés (Appellation) 2012 2013 2014 2015 2016
Netto6 arbevétel (milli6 HUF) (Net turnover, million HUF) 286910 312146 349 928 351219 296 857
Nyereség (milli6 HUF) (Profit, million HUF) 623 1800 1413 7355 7857
EBITDA (milli6 HUF) (EBITDA, million HUF) 7693 10 334 11 063 16 253 15976
gtll_‘;(i{i(;zzes kotelezettség (Short-term liabilities/Total 0.80 0.78 0,79 0.80 0,87
ﬁéf:};ﬁ'ir]!l}o;tnirl?: (fi(:zl;g)ém sebessége (nap) (Rotation speed of 26,99 25,16 27,83 26,46 20,49
Likviditasi rata (Liquidity rate) 1,05 1,08 1,12 1,25 1,37
Likviditasi gyorsrata (Liquidity rapidrate) 0,76 0,81 0,83 0,96 1,03
Eladdsodés (Indebtedness ratio) 0,62 0,61 0,63 0,57 0,48
Alkalmazott szdma (f6) (Number of employees, capita) 6298 6 021 6 905 6 910 6582

*Az eredeti adatok az adott év kozéparfolyamén szamoltuk at HUF-ra (The original data were converted into HUF at the
mid-year rate) (2012:289 HUF, 2013: 297 HUF, 2014: 309 HUF, 2015: 310 HUF, 2016: 311 HUF)1
Forras (Source): EMIS (2018a) sajat szerkesztés alapjan (Own editing based on EMIS (2018a))

1 Forréas (Source): https://www.mnb.hu
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Az EMIS (2018b) felmérései szerint a ha-
rom hazai legnagyobb tejfeldolgozd a 2016-o0s
adatok alapjan a Sole-Mizo Zrt., az Alfoldi Tej
Kft. és a FireslandCampina Hungaria Kft volt.
Ennek a harom feldolgozénak a piaci részese-
dése a tejfeldolgozasban 43,53%-ot tett ki, a
fennmaradé 40 feldolgoz6 pedig a piaci része-
sedések 57,47%-ért felelt. A 43 feldolgozobol
24 feldolgozonak kisebb, mint 1% a piaci ré-
szesedése. A magyarorszagi tejfeldolgozasban
a hazai és kiilfoldi érdekeltségii cégek szdma
Osszességében meghaladja a szazat, de mérleg-
f6osszegiik és alkalmazotti 1étszamuk alapjan
ezek zome mikrovallalkozas (SZABO, 2016).
POPP és szerzGtarsai (2009) az alabbiakban
latja a legnagyobb problémat a hazai tejfeldol-
gozéasban, amelyek valtoztatasaval versenyké-
pesebb lenne az agazat:

1. nem megfelel§ a kapacitaskihasznaltsag,
szemben a nyugat-eurdpai cégekkel, ahol
harom miiszakban a hét minden napjan
folyik termelés;

. rugalmatlansag a tejpiacon, nem képesek
gyorsan reagalni a piaci valtozasokra;

. a versenyel6nytikkel visszaélnek a kisebb
termel6kkel szemben;

. alacsony beltartalmt tejek miatt fellép6
tobbletkoltség egyes tejtermékek gyarta-
sanal;

. az orszagos atlagarhoz igazodnak a fel-
dolgozok, amelyet szdndékosan manipu-
lalnak az adatbeszolgéltataskor, hogy a
jovében az ebbdl kiindul6 alaparak nekik
legyenek kedvezGbbek;

. a feketegazdasag nagy aranya a tejpiacon
(AFA-csalt kiilfoldi termékek jelenléte);

. technolégiai és hatékonysagi szempont-
b6l nem versenyképesek a nyugat-euré6-
pai konkurens cégekkel szemben, mely
els6sorban az ©Onkoltségi arban latszik
meg;

. innovaci6 hidnya a magyar feldolgozok
részérdl;

. horizontélis egylittmiikodés meglétének
hianya.

A feketegazdasag aranyat és az olcsd im-
porttermékek dompingjét csokkentheti a tej
AFA-jat mérsékls kormanyzati dontés. Ezek
szerint 2019. januar 1-t6l 5% lesz a tartos tejek
AFA-ja. A szakértSk ettdl a tejpiac fehéredését
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és az olcso6 kiilfoldi tejek visszaszoritasat varjak
(amely ellen mar az elmult 6-8 évben torténtek
dgazati megmozdulasok) (TEJ TERMEK-
TANACS, 2018).

2.3. A kiskereskedelem helyzete —
Situation of the Retail Sector

Altalanossagban, a tejvertikum legerdsebb pia-
ci pozicibjaval rendelkez6 szint a keresked6ké.
Ez elsGsorban annak koszonhetd, hogy verse-
nyeztetni tudjak a feldolgozok arait az import-
termékekkel. Ez alapvetéen kereskedelmi ér-
dek is, hiszen a hazai fogyasztok arérzékenyek,
igy annak gyartési helyével — és t6bb esetben
— a termék minGségével sem torddnek, egyediil
a termék ara a meghatarozo. A piaci versenye-
16nytikkel pedig kihasznélva t6bbszor adnak le
24 6ras megrendeléseket vagy hetente valto-
z0, mennyiség tekintetében jelentds kiilonb-
ségli megrendeléseket a feldolgozok szdmaéra,
melyet lehet éppen nem tudnak kielégiteni a
megfelel§ kapacitas hidnya miatt (POPP et al.,
2010).

KASZA és szerzGtarsai (2015) felmérései
alapjan az értékesitett friss tej 98,6%-a, a taro,
tejfol, kefir termékesoportok 90,9%-a és az
UHT tej 82,6%-a hazai beszerzési. Ellenben
tobb, magasabb feldolgozottsagt termék ese-
tén nagyon alacsony a hazai termék értékesité-
sének aranya az importtermékekkel szemben:
a joghurt esetében 42,1% (nemzetkozi kiske-
reskedelmi lancoknal éppen csak az egyhar-
mada) mig a sajt esetében 57,6% (nemzetkozi
lancolatokban alig 48%) ez az arany. A friss és
dobozos tejek aranyaban tortént jelentGs no-
vekedés (KASZA et al., 2011). Ezen termékek
Osszes megjelent mennyiségének csupan csak
73,6%-a volt magyar eredeti a kiskereskedé-
sekben. A négy év alatt lefoly6 javulas hatteré-
ben elsGsorban az tejkereskedelem ,kifehérité-
se” lehetett, mely soran az AFA-mentes import
— elsGsorban csehorszagi és szlovakiai — tejek
kisebb aranyban vannak jelen a magyar piacon,
mint az ezel6tti években.

POPP és szerzGtarsai (2010) szerint a ma-
gyar elGallitast tejtermékek 75-80%-at a bel-
piacon értékesitik, a maradék keriil importé-
lasra. A legnagyobb gondot mégis az jelenti,
hogy még igy is nagy a magasabb hozziadott
értékd importtermékek aranya a boltok polca-
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in. Ennek kiszoritasara lehetne olyan torvényi
modositasokat el6irni, amelyben szigoritandk
a behozott termékekkel szembeni mingségi
kovetelményeket. Ezzel is kiszoritva az im-
port termékeket, novelnék a hazai termékek
értékesitését, illetve a ténylegesen rossz ming-
ségli termékek megjelenésének aranyat. POPP
és szerzGtarsai (2010) szerint a kereskedelmi
egységek igyekeznek sajat markas termékeiket
megjeleniteni a piacon, melyek jellemz&en ol-
csobbak, mint a hazai feldolgozok sajat markas
termékei, mivel jelentds résziik az importpiac-
r6l szarmazik, ezzel is nehezitve alapvetGen a
feldolgozok helyzetét. Viszont ez egy lehet&ség
a feldolgozok szamaéra, hogy a kapacitasaik ki-
hasznalasat noveljék, amennyiben itt allitandk
el§ a kereskedelmi lancok sajat markéas termé-
keiket.

2.4. Az oroszorszagi importtilalom
hatasa a tejpiaci arakra — The Russian
Import Ban and Its Effects on Dairy
Prices

Az uni6s agrartermékekkel — igy a tej és tejter-
mékekkel — szemben is importtilalmat folytat
Oroszorszag 2014 nyara 6ta, amelyet t6bbszor
meghosszabbitottak id6kozben (BOULANGER et
al., 2016). Az utolso allaspont szerint 2019. de-
cember 31-ig tart a tilalom. Az EU legnagyobb
sajt és vaj, illetve jelents tejpor importdre is
Oroszorszag volt. Az embarg évében — 2014-
ben — az unié exportpiacin megjelent sajtfé-
1ék 18,5%-4t, tejpornak a 3,0%-at és a vajnak
25,7%-at az oroszorszagi piacra szallitottak
(MILK MARKET OBSERVATORY, 2018). Eme
korlatozés okéan az EU tagorszagai jelentds fel-
vevGpiactol estek el, igy termékeiket egyéb pia-
cokon igyekeztek még nagyobb ardnyban érté-
kesiteni, amivel tovabbi nehézségeket okoztak
a magyar tejagazat szereplGinek. A hatast a
tejvertikum legalsé szintjén 1év6 tejtermelSk
érezték meg a legjobban. Ennek okéan az Euré-
pai Bizottsag — 2015 oktéberében — a helyzetiik
javitasa érdekében egy helyzetjavitasi timoga-
tast fogadott el, melynek keretén beliil 420 mil-
li6 eur6t osztottak szét a karosult tejtermelSk
kozott. Tovabba 2016-ban 350, 2017-ben 142,
2018-ban 188, illetve 2020-ban egy 200 milli6
eurds tdmogatéast terjesztenek elé (EU, 2018).
Oroszorszag a sziikséges tej és tejtermékeinek
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jelentGs részét a szomszédos Fehéroroszor-
szagbo6l importalta az embarg6 kezdete 6ta. Az
AHDB (2018) szerint az oroszorszagi teljes tej
és tejtermékimport 86%-at kizarolag Fehér-
oroszorszag biztositotta 2017-ben, amely tej
egyenértékben atszamitva 640 ezer tonna tej-
nek felelt meg.

3.ANYAG £S MODSZER — MATERIAL
AND METHODS

A primer kutatés soran f6ként a MILK MARKET
OBSERVATORY (2018) valamint az Agrar-
gazdasagi Kutatd Intézet Piaci Arinformacibs
Rendszer (AKI-PAIR, 2018) adatbazisaira ta-
maszkodtunk. Az Eurépai Unids, a németor-
szagi, magyarorszagi és az olaszorszagi adato-
kat a MILK MARKET OBSERVATORY (2018)
adatbazisabol nyertiik ki 2003 és 2017 kozotti
idGszakban, mig a magyarorszagi fogyasztoi
arakat az AKI-PAIR rendszerébdl, de ezek az
adatok csak 2004-t6l alltak rendelkezésre.
Minden esetben 2017 végéig tartott a minta,
féként a nemzetkozi irodalom egyes részeivel
torténd osszehasonlitas érdekében. A nominal
arakat az EUROSTAT (2018) HCPI (Harmonised
Consumer Price Index, 2015=100) valtozdjaval
deflaltuk annak érdekében, hogy a redlarakat is
meg tudjuk vizsgalni. A kalkul4ciok soran va-
riacios koefficienst, araranyokat és mozgé ab-
lakos korrelaciot szamoltunk a tej és tejtermék
arak kozott. A korrelaciot az arak logaritmus
differenciaja kozott szdmoltuk ki, annak érde-
kében, hogy az esetleges trendhatést kisz{irjiik.

4. EREDMENYEK — RESULTS

A nyerstej arak variacios koefficiense kiilon-
bo6z6 idGszakokban jelentsen eltéré értékeket
vett fel. Kortilbeliil 10% {616ttt mondhatjuk azt,
hogy a minta mar nem homogén, azaz erds in-
gadozas jellemzi. Osszehasonlitva két fontos
tejpiacunkkal és az EU atlaggal, 2003 és 2005
kozott a nyerstej arak variacios koefficiense
kozel 10% volt, mig Németorszagbhan, Olaszor-
szagban és az EU-ban 4-6% kozott mozgott. Ez
magyarazhat6 azzal, hogy ebben az id§szakban
intenziven zajlott az akkori EU csatlakozasra
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torténd felkésziilés a magyarorszagi tejaga-
zatban. A 2006-2008 és a 2009-2011 kozotti
periodus volt a globélis gazdasagi valsag id6-
szaka, amely a tejarak ingadozéasan is észreve-
het6. Ebben az idGszakban 11% és 16% kozott
mozgott a variacids koefficiens értéke, kivalt-
képp Németorszagban. Az olaszorszagi arakat
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sokkal kevésbé érintette ez az idGszak. Még
2009 és 2011 kozott sem emelkedett a mutatd
értéke 10% folé. A 2012 és 2014 kozotti esok-
kenést ijabb erds emelkedés kovette, amikor is
5-10%-10l 6-14%-ra emelkedett a mutat6 tag-
orszagtol fliggben (1-2. abra).

Olaszorszag (Ttaly)

2012-2014 [M2015-2017
FIG. 1

A variacios koefficiensek értéke nominal aron 2003 és 2017 kozott
(Coefficient of Variation at Nominal Prices Between 2003 and 2017)
Forras (Source): MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szamitas (Own calculation by MILK MARKET

OBSERVATORY, 2018)
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§2012-2014 [D2015-2017
FIG. 2

A variaciés koefficiensek értéke real aron 2003 és 2017 kozott
(Coefficient of Variation at Real Prices Between 2003 and 2017)

Forrés (Source): EUROSTAT, 2018 és MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szamitas (Own calculation by
EUROSTAT, 2018 and MILK MARKET OBSERVATORY, 2018)
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Erdemes 6sszehasonlitani a hazai fogyasz-
toi és termeldi arak variacios koefficiensét. A
fogyaszt6i arak stabilabbak, mint a termel&i
arak. Koszonhet§ ez annak, hogy a fogyasztoi
arakat nem érik olyan kozvetlen sokkhatésok,
mint a termelGi arakat (pl. aszalyos években
a takarmanyarak extrém mértékd emelkedé-
se). Tovabba a kereskedelemnek sem érdeke a
hirtelen arvaltoztatas. Ahogy a 3.Gdbra mutat-
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3. ABRA

ja, kozel minden idGszakban alacsonyabb volt
a fogyaszt6i arak variacios koefficiense, mint a
termeldi araké. Ezek a tendencidk tovabbra is
azt mutatjak, hogy a fogyaszt6i arakat nem jel-
lemzi olyan fluktuaci6, mint a termeldi arakat.
A termelSknek viszont végs6 soron a fogyasztoi
ar hatarozza meg a jovedelmét, igy az aringado-
zas kivédése elsédleges termel6i érdek.

/////////////j

Termeldi ar
2012-2014 [@2015-2017

FIG. 3

A variacios koefficiens értéke a real fogyaszt6i* és termeldi arak esetében
2004 és 2017 kozott
(Coefficient of Variation at the Real Consumer and Producer Prices
Between 2004 and 2017)

*Tartos tej, 2,8%-os zsirtartalommal, dobozos, 1 literes (Preserved milk with 2.8% fat content, boxed, 1 liter)
Forras (Source): AKI-PAIR, 2018 EUROSTAT, 2018 és MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szimitas
(Own calculation by ARI, 2018, EUROSTAT, 2018 and MILK MARKET OBSERVATORY, 2018)

Az araranyok nominal értéken stagnal-
tak, de folyamatosan 1 folott mozogtak, azaz
a németorszagi és az olaszorszagi arak szinte
mindvégig magasabbak voltak a magyarorsza-
gi araknal. Mig a németorszagi arak és a hazai
arak aranyanak alakulasa nominélértéken vi-
szonylag stabil, addig az olaszorszagi arak ese-
tében jelentGs eltéréseket tapasztalhatunk. Ez
annak az eredménye, hogy a piaci valsag id6-
szakokban a magyarorszagi arak szinte mindig
jelentGsen zuhantak, mig az olaszorszagi arak
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meg0Orizték stabilitasukat. Realarakon vizsgal-
va mar egészen eltér6 kép bontakozik ki. Az
araranyok folyamatosan emelkednek, de ha-
sonl6 alakzatot mutatva. Az ararany Németor-
szag esetében 1 alatt volt koriilbelill 2008-ig.
Az emelked$ araranyok annak koszonhetdk,
hogy reélarakon a magyarorszagi drak nagyobb
mértékben csokkentek, mint a németorszagi
arak, igy az arrés novekedett a két tagallam ko-
zOtt (4-5. abra).
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Araranyok Németorszag, Magyarorszag és Olaszorszag kozott nominal aron
2003 és 2017 kozott
(Price Ratios in Germany, Hungary and Italy at Nominal Prices Between 2003 and 2017)
Forrés (Source): MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szamitas (Own calculation by MILK MARKET

OBSERVATORY, 2018)
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FIG. 5

Araranyok Németorszag, Magyarorszag és Olaszorszag kozott real aron 2003 és 2017 kozott
(Price Ratios in Germany, Hungary and Italy at Real Prices Between 2003 and 2017)

Forras (Source): EUROSTAT, 2018 és MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szamitas (Own calculation by
EUROSTAT, 2018 and MILK MARKET OBSERVATORY, 2018)

A tejpiac szorosabb integraciojat erdsiti
meg a tagallamok nyerstej ar hozamainak kor-
relacids vizsgalata hosszi tavon. A 24 hénapos
futo6 korrelacié eredményei azt mutatjak, hogy
a 2008/2009-es és a 2011/2012-es idGszakok
visszaesésétdl eltekintve Magyarorszag nyers-
tej 4ra egyre szorosabban mozog egylitt a né-
metorszagi és az olaszorszagi nyerstej arakkal.
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Mivel az EU kiemelt célja a vilagpiaci integ-
racid, valdszintleg ez a hatis okozza ezt a ki-
emelked$ ugrast a korrelacios egyiitthatoban.
Figyelemre mélto hogy a 0,04 és 0,27 értékl
kiinduloé korrelaci6 Németorszaggal és Olasz-
orszaggal 2018-ra 0,84 és 0,60 értékiire nott
(6. dbra).
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6. ABRA FIG. 6

A termeléi arak futé korrelacioi Magyarorszag és Németorszag,
illetve Magyarorszag és Olaszorszag kozott
(Rolling Window Correlation Between the Producer Price of Hungary and Germany
and the Producer Price of Hungary and Italy)
Forréas (Source): MILK MARKET OBSERVATORY, 2018 alapjan sajat szamitas (Own calculation by MILK MARKET
OBSERVATORY, 2018)

A termel6i és fogyasztdi arak 3 és 4 éves utan viszont a korrelaci6 stagnalt, tovabba ko-
idGablakkal lefuttatott korrelacidjat szemlélteti  zel sem volt olyan erds, mint a magyarorszagi
a 7. abra. J6l megfigyelhetS, hogy koriilbelill és a nemzetkozi arak kozott. Ez lehet egy lehet-
2011-ig, nem sokkal a Tejcsomag (Milk Package) séges jele annak, hogy a fogyaszt6i arakat mas
bevezetése el6tti idGszakig a fogyasztoi és ater-  tényez6k mozgatjak és egyaltalan nem igazodik
mel6i arak kozotti korrelacioé nétt id6ben. 2012 a termel6i arakhoz.
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7. ABRA FIG. 7
A magyarorszagi fogyasztoi* és termeldi arak futo korrelacioj
(Rolling Window Correlation Between the Hungarian Consumer and Producer Prices)
*Tartos tej, 2,8%-os zsirtartalommal, dobozos, 1 literes (Preserved milk with 2.8% fat content, boxed, 1 liter)

Forrés (Source): AKI-PAIR (2018) és MILK MARKET OBSERVATORY (2018) alapjan sajat szamitas (Own calculation by
AKI-PAIR, 2018 and MILK MARKET OBSERVATORY, 2018)
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5. KOVETKEZTETESEK ES
JAVASLATOK — CONCLUSIONS AND
SUGGESTIONS

A nyerstej drak variacios koefficiense alapjan az
elemzett id6szakok nagyobb részében erds ing-
adozas volt megfigyelhet§. A nemzetkozi arak
tekintetében, a gazdaségi vilagvalsag idGszaka-
ban (2008/2009) valamennyi piacon mérhetd
volt a tejarak jelentds ingadozasa, jellemzGen
11 és 16% kozott. Ezt kovet6en mérséklddtek,
stabilizaloédtak az arak, viszont 2015 és 2017
kozott ismét 10-14% kozotti értékre emelked-
tek. Az olaszorszagi termeldi tejarakban nem
voltak megfigyelhet6k olyan ingadozisok, mint
az elemzett tagorszagok értékeiben. Magyar-
orszagi szinten vizsgalva a termel6i, valamint
a fogyaszt6i arakat, megfigyelhetS, hogy a ke-
reskedelmi arak stabilabbak, mint a termel6k
altal kapott nyerstej ar. Ennek két lehetséges
oka, hogy egyrészt a keresked6knek nem érde-
ke a hirtelen arvaltoztatas, mivel az az erésen
arérzékeny fogyasztok elvesztését jelentheti.
Tovéabbé a nyersanyagok (nyerstej) hagyoma-
nyosan jobban ki vannak téve az aringadozas
hatasainak, mint a fogyaszto6i arak. Kizarolag a
2012-2014-es idészakban mutatott hasonlé ér-
téket a variacios koefficiens, a tobbi idGszakban
a fogyasztéi ar ingadozasa mindig magasabb
volt. Az draranyok vizsgalata soran arra jutot-
tunk, hogy a magyarorszagi arak egylitt mozog-
tak mind a németorszagi, mind az olaszorszagi
arakkal. Re4laron hasonl6 képet, de eltérd érté-
keket kaptunk az elemzés altal. A kiindul6 0,04
és 0,27 értékli — 2003-2004-es — korrelacios
egylitthato az elemzett id6szak végére elérte az
olaszorszagi és németorszagi 0,84-es és 0,60-
as értéket, amely mar egy sokkal szorosabb
egylittmozgast feltételezett a nyerstejarakban.
Az eredmények alatdmasztjak azt, hogy a ma-
gyarorszagi tejpiac esetében is szorosabb lett
az integracié a nemzetkozi tejpiaccal. Tovab-
ba a nyerstej arak volatilitisa magas, hiszen
az elemzett 0t idGszakbol harom esetben is
10% folotti volt a variacios koefficiens értéke.
A tejpiac integricidja azt feltételezi, hogy a
termelSk versenyképesebb helyzetbe kertilnek
a kovetkezd években. Kiemelt sziikség lenne
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a termelési koltségek csokkentésére, mivel az
arképzés folyamata nem veszi figyelembe a ter-
meldk egyéni termelési koltségét. A tejpiaci vé-
déhalo fokozasa is sziikséges ebben az esetben.
Lathat6, hogy a hirtelen vagy varatlan piaci
gazdasagi események hatésa tart6s maradhat.
A gyenge tejpiaccal rendelkezd tagallamok ez
esetben szerkezetileg meggyengiilnek. Az arak
tekintetében varhatd a tovabbi tejpiaci integ-
raci6 a vilagpiaccal, ezért a nemzetkozi piacrol
érkezd sokkhatasoknak kiemelt szerepe lesz az
aralakitasban.
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