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ABSZTRAKT

Jelen tanulményban a pénzligyi szektor azon tevékenységeit és intézkedéseit mutatjuk be, ame-
lyek a kbrnyezetvédelmet tamogatjak, és figyelemmel vannak az éghajlatvéltozasra. Ennek érde-
kében a meglévé nemzetkézi szervezetek olyan dokumentumokat fogadtak el, amelyek elésegitik
a klimasemleges zéld pénziigyi megoldasok fogyasztok altali hasznalatat, illetve uj nemzetkdzi
szervezetek is alakultak kifejezetten ezzel a céllal. A legnagyobb eredményt eléré ilyen szervezet
az NGFS, amely szaznal is tébb taggal rendelkezik jelenleg. Lathatjuk, hogy a Magyar Nemzeti
Bank is szamos intézkedést hozott, programot hirdetett meg a pénziigyi szektor zélditése érde-
kében.
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Pénziigyi Rendszer Zélditésének Hal6zata

ABSTRACT

In the present study, we have presented the activities and measures of the financial sector that
support environmental protection and take into account climate change. To this end, existing
international organizations have adopted documents to promote the use of climate-neutral green
financial solutions by consumers, and new international organizations have been set up specifi-
cally for this purpose. The most successful of such organizations is NGFS, which currently has
more than a hundred members. We have seen that the Hungarian National Bank has also taken
a number of measures, announcing a program to green the financial sector.
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A folyamatosan gyorsulé klimavaltozassal szembeni kiizdelem az egyik legfonto-
sabb globalis érdeke az emberiségnek. A Fold okoldgiai deficitie 2016-ban elérte a
0,7-es értéket, ami azt jelenti, hogy majdnem még egy teljes Foldre lenne sziikség
a fogyasztas kielégitéséhez.! A legjelentésebb kilfoldi pénzlgyi szervezetek, ugy-
mint az Eurdpai Kézponti Bank, az angol Bank of England, és az amerikai Federal
Reserve System is a téma fontossagara hivja fel a figyelmet, amelynek kezelésében
a pénzlgyi kdzvetitérendszer szerepe kiemelked6.?

A kérnyezetvédelem és a piacgazdasag bizonyos fokon és értelemben ellentétes
érdekeket és allaspontokat képviselnek egymassal szemben. A piacgazdasagban a
javak el6allitasa utilitarista szemléletet kdvet, vagyis célja — egy nagyon leegyszeri-
sitett modellben — a lehet6 legkevesebb anyagi raforditassal az elérhetd legnagyobb
haszon realizalasa minél rovidebb idétavon belll. Ezzel szemben a kdrnyezet védel-
mét szem el6tt tartd technikai megoldasok altalaban koéltségesebbek, nem feltétlendl
céljuk a haszon maximalizalasa, emellett hosszabb id6étavra is terveznek.®

Jol lathatd, hogy ha a kornyezetvédelmet és a piacgazdasagot a mérleg két ser-
penydjébe helyezzlk, akkor az egyensulyi allapot eléréséhez jelentdés anyagi tamo-
gatasokat kell a kornyezetvédelem szamara biztositani annak érdekében, hogy a
pénzligyi haszon altal vezérelt tarsadalomban él6 fogyaszté a klimasemleges meg-
oldasokat részesitse elényben.* A fogyasztd valasztasi preferenciaja ugyanis alapve-
téen flggetlen attdl, hogy a kdrnyezetvédelmi célokat elismeri, és tamogatja,® hiszen
ha nincs ra anyagi lehet6sége, akkor az olcsébb megoldast fogja valasztani. Ennek
a helyzetnek a kezelése pedig feltételezi az orszagok kormanyai mellett a multi-
nacionalis vallalatok és a pénzigyi kdzvetitérendszer szereplbinek tarsadalmi felelés-
ségvallalasat is.® Gondoljunk példaul az elektromos meghajtasu személygépjarmivek
vasarlasara, ahol az allam tamogatasokkal és kedvezményekkel igyekszik a kdrnye-
zetkimélé technoldgiak felé terelni a fogyasztdkat.

Mindenki szamara érzékelhetd tehat, hogy a zdld pénzigyi megoldasok beveze-
tése és alkalmazasa nélkiulozhetetlen eszkozt jelent a klimavaltozassal szembeni
harcban, és egyuttal a pénziigyi rendszer fenntarthatésagat is elésegiti. Jelen tanul-
many célja, hogy a kérnyezetvédelmi szempontokat is figyelembe vevé pénzigyi
kozvetitd rendszer tevékenységén keresztil bemutassa és rendszerbe foglalja azo-
kat a fogyaszté altal is igénybe vehet6 pénzligyi termékeket, amelyek csokkentik az
ember Okoldgiai labnyomat a Foldon.

" MATOLCSY Gyorgy: A versenyképesség mint a fenntarthatésag meghatarozo feltétele. Pénziigyi Szemle,
2020/2, kuldnszam, 17. (https://doi.org/10.35551/PSZ_2020_k_2_1).

2 Boros Eszter: A klimavaltozas kockazatai és a hitelintézeti stressztesztek. Hitelintézeti Szemle, 2020/4, 107.
(https://doi.org/10.25201/HSZ.19.4.107131); Magyar Nemzeti Bank: Fenntarthatésag és jegybanki politika
— z06ld szempontok az MNB monetaris politikai eszkdztaraban. Prospektus Kft., Veszprém, 2021, 14-15.
[a tovabbiakban: MNB (2021a)].

3 ELEKES Andrea: Fenntarthaté ndvekedés — fenntarthaté pénzugyi szolgaltatasok az Eurépai Unidban. Pénz-
tigyi Szemle, 2018/3, 333.

4 BETHLENDI Andras—PORA Andras: Lakossagi zoldpénziigyek: fokuszban a kereslet. Pénziigyi Szemle, 2021/3,
322. (https://doi.org/10.35551/PSZ_2021_3_1); MNB (2021a): i. m., 14.
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8 ELEKES: i. m., 333.; BETHLENDI-PORA: i. m., 322.
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A rendelkezésre all6 forrasok alapjan megprébaljuk rendszerbe foglalni és a leird
maodszer alkalmazasaval analitikusan bemutatni a hazai zold pénzigyi megolda-
sokat annak érdekében, hogy a fogyasztdk kdnnyebben eligazodhassanak kdzot-
tik. Ennek érdekében el6szor a kilfoldi szervezetek, majd a Magyar Nemzeti Bank
(a tovabbiakban: MNB) tevékenységének rovid leirasat végezzik el, majd ratérink
a z0ld pénzugyi megoldasok vizsgalatara Magyarorszagon. A munka kizarélag a ha-
zai zOld pénzigyi megoldasok bemutatasara koncentral, a nemzetkozi kitekintés egy
masik tanulmany fékuszaban all.

1. A nemzetkozi tendenciak hatasa és a Magyar Nemzeti Bank
szerepvallalasa

A fenntarthatésagi és kornyezeti dilemmak megoldasa lehetetlen feladat a pénz-
Ugyi rendszer atalakitasa nélkil. Ugyanis a jelenlegi pénzligyi rendszer fenntartha-
tatlan piaci magatartasokat 6sztondz, ezért barmilyen kérnyezeti probléma megolda-
sanak elengedhetetlen eleme a pénziigyi rendszer megreformalasa. A szakirodalom
ramutat arra, hogy a pénzlgyi rendszer a tarsadalmi és kornyezeti fenntarthatésag
szempontjabol rossz.” A pénzligyi rendszer alatt szerkezetileg a kozpénzigyi (fiska-
lis) rendszert, a monetaris rendszert és pénzligyi piacot értjiik.® Ennek minden eleme
hatassal van a kérnyezeti tendenciakra, de a tanulmany szempontjabol a monetaris
rendszernek és a pénzugyi piacoknak van jelentésége. A monetaris rendszerben a
szakirodalom 6t fontos mechanizmust azonositott, amely ellentétben all a fenntartha-
tésaggal. Egyrészt a rendszer erdsiti a gazdasagi fellendilés és hanyatlas ciklusait,
amely egyébként a rendszer szamara is hatranyos hosszabb tavon. Masrészt révid
tavu gondolkodasra 6sztondz a banki kamatstruktira a befektetések értékelésénél.
Harmadsorban a pénzigyi rendszer kotelezé ndvekedést ir eld, amely viszont a vé-
ges er6forrasok mellett hosszabb tavon fenntarthatatlan. Negyedsorban a gazdasagi
folyamatok egyre fokozddo tarsadalmi egyenlétlenséget sziilnek, erételjes vagyon-
koncentracio zajlik. A folyamat a tarsadalmi problémak széles korét generalja. Végil
a pénz az 6nzd és nem az egyuttmikddé magatartasnak kedvez, ezért a tarsadalmi
toke jelentésége is csokken a pénzligyi folyamatok hatasara.®

Atéma nemzetkozi jelentéségére tekintettel az Eurdpai Bizottsag egy magas szin-
tl szakért6i csoportot hozott Iétre 2016-ban, amelynek a fenntarthatésagra vonatko-
z6 stratégia kidolgozasa volt a feladata.® A fenntarthatésagot célzo uniés fellépésrol
sz0l6 jelentés megallapitasai két 16 iranyvonalat jeldlnek ki az Eurdpai Unio tagalla-
mainak pénzlgyi szektorai szamara: egyrészt a pénzlgyi rendszernek jelentésebb
mértékben kell hozzajarulnia a fenntarthaté novekedéshez, masrészt a kdrnyezeti,
tarsadalmi és kormanyzati tényezéknek nagyobb szerepet kell kapniuk a befektetési

" LIETAER, Bernard—ARNSPERGER, Christian—-GOERNER, Sally—-BRUNNHUBER, Stefan: Pénz és fenntarthatésag
— A hidnyzé lancszem. Image Kft., Budapest, 2015, 11.

8 SIMON Istvan: Pénzligyi jog I. ELTE Eo6tvos Kiadd, Budapest, 2019, 25-27.

9 LIETAER—ARNSPERGER—GOERNER—-BRUNNHUBER: i. m., 16.

© Eurdpai Parlament: Jelentés a fenntarthatosagot célzé unios fellépésrél. https://www.europarl.europa.eu/
doceo/document/A-8-2017-0239_HU.html#_part1_ref3 (2022. 05. 06.); ELEKES: i. m., 334.

Z/22027 oamng oad

131



Pro Futuro 2022 /2

132

Jogpolitika

dontések meghozatala soran." A tagallamok vonatkozasaban ezen feladatok ella-
tasara a kdzponti bankok a legalkalmasabbak, hiszen 6k rendelkeznek a megfele-
16 eszkoztarral. Nagy szerep jut a tagallami felligyeleti hatésagoknak is — amelyek
gyakran egybeesnek az adott orszag kézponti bankjaval (példaul MNB)' —, hiszen
ellendriznilk és biztositaniuk kell a fenntarthatésagi sztenderdek érvényesiilését a
pénzlgyi intézmények mindennapi miikddésében.™

Ezt a szUkségszerliséget konstatalva a vilag tizennyolc kézponti bankja és fell-
gyelete négy évvel ezel6tt, 2017. december 12-én parizsi székhellyel megalapitotta
a Network for Greening the Financial System-et (magyarul: Pénziigyi Rendszer Zol-
ditésének Halézata, a tovabbiakban: NGFS)."* Az NGFS célja, hogy a klimavaltozas
altal okozott tarsadalmi, gazdasagi és kornyezeti kockazatokat felismerve tamogas-
sa, és nemzetkozi szinten 6sszehangolt médon felgyorsitsa a kozponti bankok kor-
nyezetvédelemmel kapcsolatos tarsadalmi szerepvallalasat.'

Az MNB a fent részletezett probléma felismeréseként — 6sszhangban az Eurdpai
Unio bizonyos szervei és mas orszagok pénzugyi intézménye, illetve kdzponti bank-
ja altal végzett kutatasokkal'® és tevékenységével — egyrészt csatlakozott az NGFS-
hez,"” masrészt 2019. februar 11-én meghirdette az MNB Z6ld Programjat.’® Ezt a
programot az MNB harom pillérre épitette, amelyek tovabbi pontokbdl alltak.' Az elsd
pillér a pénzlgyi szektorra vonatkoz6 programpontok, amelyek a kdrnyezeti problé-
makhoz kapcsolddd pénzigyi kockazatokat szeretnék csdkkenteni, a masodik pillér
a tarsadalmi, nemzetkdzi kapcsolatok a tudasbazis szélesitésének érdekében, és
a harmadik pillér az MNB miikédésének tovabbi zolditése volt. 2

Az MNB nemcsak bekapcsolddott a nemzetkozi folyamatokba, hanem valamilyen
szinten meg is elézte azokat, ugyanis az NGFS 2019 aprilisaban — tehat ketté hoé-
nappal az MNB Zo6ld Programjanak megjelenését kovetéen — adta ki az elsé atfo-
go jelentését (First comprehensive report), amelyben hat, nem kotelezd érvényl
ajanlast fogalmazott meg a kdzponti bankok és felligyeletek szamara a kérnyezet-
védelem pénzligyi szektor altal térténé tdmogatasa érdekében.?' Az elsé ajanlas

" Europai Parlament jelentése, i. m.; ELEKES: i. m., 334.

2 LENTNER Csaba—-SzeGEDI Krisztina—TATAY Tibor: A kbzponti bankok tarsadalmi feleléssége. Vezetéstudomany,
2015/9-10. 39.

S ELEKES: i. m., 334.

* NETWORK FOR GREENING THE FINANCIAL SYSTEM: First Progress Report. 2018. 3. https://www.ngfs.net/sites/
default/files/medias/documents/818366-ngfs-first-progress-report-20181011.pdf (2021. 12. 01.) [a tovabbiak-
ban: NGFS (2018)]; MNB (2021a): i. m., 16.

" NGFS (2018): i. m., 5-10.; MNB (2021a): i. m.,16.; Vesd 6ssze: LENTNER—SZEGEDI-TATAY: i. m., 42.

6 Boros: i. m., 110.

7 NGFS (2018): i. m.; BETHLENDI-PORA: i. m., 322.

8 MATOLCSY: i. m., 19.; MAGYAR NEMZETI BANK: Az MNB Zéld Programja. 2019. https://www.mnb.hu/letoltes/
az-mnb-zold-programja.pdf (2021. 11. 18.) [a tovabbiakban: MAGYAR NEMZETI BANK (2019)]; MNB (2021a):
i. m., 19, 23.; MAGYAR NEMZETI BANK: Z6Ild Pénzligyi jelentés. Helyzetkép a magyar pénzligyi rendszer
kérnyezeti fenntarthatésagarol. 2021, 6., 12. https://www.mnb.hu/letoltes/20210303-zold-penzugyi-jelentes.
pdf (2021. 12. 08.) [a tovabbiakban: MNB (2021b)].

 MNB (2019):i.m., 7.

20 MNB (2019): i. m., 7.; MATOLCSY: i. m., 19.

21 Network for Greening the Financial Sytem: First comprehensive report. A call for action. Climate change
as a source of financial risk. 2019. 4. https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_first_
comprehensive_report_-_17042019_0.pdf (2022. 05. 06.) [a tovabbiakban: NGFS (2019].



A pénzlgyi kdzvetitérendszer a kérnyezetvédelem szolgalataban, avagy a zéld pénziigyi megoldasok

az éghajlattal kapcsolatos kockazatok beépitése a pénzligyi stabilitas figyelemmel
kisérésébe és a mikrofelligyeletbe, a masodik ajanlas a fenntarthatésagi tényezdék
integralasa a sajat portféliomenedzsmentbe, a harmadik ajanlas az adathianyok
athidalasa, a negyedik ajanlas a pénzlgyi tudatossag, a szellemi kapacitas és a
technikai segitségnyujtas, illetve a tudasmegosztas 0sztonzése a kdzponti ban-
kok és felligyeletek kozott.?? Az 6todik ajanlas a stabil és nemzetkozileg egységes
klima- és kérnyezetvédelmi elbirasok kdzzététele, az utolsd, hatodik ajanlas pedig
a gazdasagi tevékenységekhez kapcsolddd egységes rendszertan kidolgozasanak
a tAmogatasa.®

Az MNB klimavédelemmel kapcsolatos elkotelezédését erésiti a Magyar Nemzeti
Bankrol szélo 2013. évi CXXXIX. torvény 3. § (2) bekezdésének 2021. augusztus
2-16l hatalyos szovege, amely kimondja, hogy ,az MNB els6dleges céljanak veszé-
lyeztetése nélkil tamogatja a pénzlgyi kdzvetitérendszer stabilitdsanak fenntarta-
sat, ellenalléképességének novelését, a gazdasagi névekedéshez valo fenntarthatd
hozzajarulasanak biztositasat és a rendelkezésére all6 eszkdzdkkel a Kormany gaz-
dasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos politikajat”.2*

Az MNB Z6ld Programjanak jelentésége abban allt, hogy hazankban ez volt az
els6, az MNB altal kiadott olyan dokumentum, amely a sajat, és mas pénzugyi intéz-
mények mikodését a zold pénzligyi megoldasok — az angol kifejezést hasznalva:
green finance?® — irdnyaba terelte, figyelemfelhivasként a klimavédelem és a kor-
nyezeti fenntarthatésag fontossagara.?® Annal is inkabb szilikség van erre, hiszen
,az Okolodgiai fenntarthatdosag fennmaradasunk zaloga és Magyarorszag verseny-
képességének egyik kulcseleme, amelyhez z6ld k6zgazdasagi gondolkodasra és
megfelel6 pénzligyi termékekre is szlikség van”.?”

Ezen szempontokat figyelembe véve lathatd, hogy a fenntarthatésag kulcsa nem-
csak a zold pénzlugyi megoldasokban rejlik, hanem az altaluk tdmogatott energia-
takarékos megoldasok alkalmazasaban. A kettejluk viszonyaban — zdld pénzigyi
megoldasok és energiatakarékos megoldasok — az el6ébbi teszi ,fogyasztébaratta”
és hozzaférhetébbé az utdbbit, ugyanis a tamogatasi rendszerek lekovetik az ener-
giastratégiaban talalhaté célkitiizéseket. A Nemzeti Energiastratégiaban az alabbi
célkitlizések fogalmazodtak meg: 1. A rezsikiadasok minimalis szinten tartasa, a
digitalizalt Ggyintézés, az ,okosméré program”, a kiszolgaltatott helyzetben lévé
felhasznaldk helyzetének javitasa. 2. Az energiaellatas biztonsaganak megerdsité-
se. Magyarorszag csokkenteni akarja energiaimport-fliggéségét, méghozza a hazai
szénhidrogén- és megujuld eréforrasaink fokozott hasznositasaval. Ez a jelenleg
kialakult helyzetben kulcsfontossagu kérdéskor. 3. Az energiaszektor klimabarat
atalakitasa. Ezt a villamosenergia-szektor szennyez6anyag-kibocsatasanak csok-
kentésével, a tavhbszektor zolditésével és versenyképesebbé tételével probaljuk

22 NGFS (2019): i. m., 3-6.

2 NGFS (2019):i. m., 3-6.

24 A Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. évi CXXXIX. torvény 3. § (2) bekezdése.

% https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok/mit-jelent-a-
zold-penzugyek-szemlelet/mit-takar-a-zold-penzugyek-megkozelites (2021. 12. 06.).

26 MATOLCSY: i. m., 19.

27 MATOLCSY: i. m., 17.
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megvaldsitani. 4. Az energetikai innovaciéban rejlé gazdasagfejlesztési lehetéségek
kihasznalasa.?®

A tarsadalmi felelésségvallalas részeként nemcsak az egyének dontéseinek szuk-
séges elmozdulniuk a kilonb6z6 6sztonzdk altal a zold pénzigyi megoldasok iranya-
ba, hanem a nemzetkdzi szervezeteknek és a vilag jegybankjainak. Ennek legéke-
sebb bizonyitéka és 6sszefogdja az NGFS. Az elmult években az NGFS vilagszinten
is az egyik legjelentésebb pénzlgyi intézményeket tomorité nemzetkdzi szervezetté
nétte ki magat, amely szervezet tevékenységének fékuszaban a kornyezet megdéva-
sa all. A vilag kdozponti bankjai és felligyeletei kozlil szazot volt a tagja 2021. decem-
ber 15-én, a megfigyelbi statusszal rendelkez6 kiilonb6zd szervezetek szama pedig
tizenhat volt ugyanezen idéallapotban.?

2. A zold pénziigyi megoldasok fogalma és fajtai

A z0ld pénzligyi megoldasok egy csoportképzd fogalom, amelybe a kérnyezet-
védelmet és a fenntarthatdésagot szem elétt tarté pénziigyi szolgaltatasok — hitelek,
befektetések és egyéb pénzigyi termékek —, allami tamogatasok, valamint palya-
zatok értendéek bele.** Megjegyzendd, hogy az utdbbiak a hitelintézetekrél és a
pénzlgyi vallalkozasokrol sz6ld 2013. évi CCXXXVII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.)
alapjan nem tartoznak sem a pénzugyi szolgaltatasok, sem pedig a kiegészité pénz-
Ugyi szolgaltatasok fogalmanak hatalya ala.®' Ez abbol a szempontbdl jelentds, hogy
eszerint elvalik egymastol a zold pénzigyi megoldasok és a zdld pénzlgyi termékek
fogalma.

Ennek az az oka, hogy a Hpt. 7. § (3) bekezdésének |) pontja ex pressis verbis
kimondja, hogy ,a pénzugyi intézmény, ha térvény masként nem rendelkezik, pénz-
ugyi szolgaltatasokon kivul tGzletszerlen kizarélag jogszabalyban meghatarozott
k6zosségi, valamint allami tamogatasok kdzvetitését” végezheti, kovetkezésképpen
az allami tamogatasok nem mindésuinek pénzligyi szolgaltatasoknak. Ebbdl kifolyo-
lag a kdrnyezetvédelmi szempontokat figyelembe vevd pénziigyi szolgaltatasok alap-
jan igénybe vehet6 termékekre a szlikebb tartalmu zold pénzigyi termékek kifejezés
hasznalando.

Ekkor azonban figyelemmel kell lenni arra, hogy az allami tamogatasok és a pa-
lyazatok — nézetink szerint — nem tartoznak az alkalmazott fogalom hatalya ala.
Amennyiben a zdld pénzlgyi termékeket és a kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos
allami tamogatasokat, illetve palyazatokat is szeretnénk ideérteni, ugy a zold pénz-
Ugyi megoldasok fogalom hasznalata indokolt a fentiek alapjan. Egy dolog azon-
ban biztos, akarhogyan is nevezzuik vagy csoportositsuk a klimavédelmet segit6
intézkedéseket, a kdrnyezetliink megbrzése érdekében a pénzigyi megoldasaink

2 BoRSA Dominika—GYURITA Rita—HuLk® Gabor: Az energetikai igazgatas. In: Lapsanszky Andras (szerk.):
Kozigazgatasi jog — Szakigazgatasaink elmélete és mikédése. Wolters Kluwer, Budapest, 2021, 459-460.

2 https://www.ngfs.net/en/about-us/membership (2022. 01. 04.).

30 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok (2022. 05. 06.).

31 A hitelintézetekrél és a pénzligyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. térvény 3. § (1), (2) bekezdés,
7. § (3) bekezdés I) pont (a tovabbiakban: Hpt.).
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és termékeink zolditése elengedhetetlen, hiszen ezek biztositjak a gazdasagi hat-
teret az emlitett célok eléréshez.*? Fontos azonban kiemelni, hogy a rendszerezés
nem jelent szigoruan meghuzott hatarokat, hiszen az allami tamogatasok kapcso-
I6dhatnak zold pénziigyi termékekhez, és forditva, amely szinergiahatast idéz el6 az
elérni kivant cél érdekében.

A z06ld pénzigyi megoldasok csoportjanak egyik része az allami tamogatasok. Te-
kintettel arra, hogy jelen tanulmany elsédleges célja a hazai pénzigyi intézmények
koérnyezetvédelem érdekében kifejtett tevékenységének a bemutatasa, igy az allami
tamogatasok rendszerének és egyes elemeinek részletes ismertetését mell6zzik,
azonban — az 6sszkép érdekében — teljes mell6zésiket nem tehetjik meg.

Kérdbives kutatasok igazoljak, hogy a fogyasztok csupan kismértéki felarat — hozza-
vetblegesen Ot és tiz szazalék kdzotti értéket — hajlandéak megfizetni a kérnye-
zetbarat termékek megvasarlasa soran.®® Ez az empirikus Uton megszerzett adat
igazolja az allami tAmogatasok és palyazatok sziikségességét,* hiszen a lakossag
kornyezetvédelem melletti elhivatottsaga 6nmagaban még kevés motivaciot jelentene
a pénzugyi dontéseik meghozatala soran.

Ezen okbdl kifolydlag az allami tamogatasok minél szélesebb kérben igyekeznek
segitséget nyujtani a lakossag szamara abban az esetben, ha az emberek kdrnye-
zetkimélé fogyasztasi cikkeket vasarolnak, vagy olyan felujitast, illetve korszerisi-
tést hajtanak végre az otthonukon, amely csdkkenti a kornyezeti terhelést. Ennek
megfeleléen igénybe lehet venni allami tamogatast elektromos autd és elektromos
rasegitési kerékparok (a tovabbiakban: e-kerékpar) vasarlasakor, valamint létezik
az Otthon Melege Program és az Otthonfelljitasi tAmogatas.®® Természetesen az
allami tamogatasok maganszemélyek és jogi személyek részére torténd folyositasa
is a pénzugyi intézmények utjan valoésul meg, igy azok bekapcsoldédnak, ha nem is
aktiv szerepléként, de legalabb az allami tdmogatas kozvetitéjeként ezen zold pénz-
Ugyi megoldas megvaldsitasaba.

3. A zold pénziigyi termékek

A szakirodalomban atfogéan értelmezik a zold banki tevékenységet, az ilyen in-
tézmények mind a kils8, mind a belsé mikodésik soran figyelembe veszik a kor-
nyezet védelmét és a tarsadalmi értékeket. Altalaban harom cél miatt kételezik el
magukat a fenntarthatésag mellett a bankok: a j6 hirnév, a beruhazéi kereslet és a
kockazatcsokkentés.® A bankok tehat komplexen kezelik a fenntarthatosag kérdé-
sét, de az elemzéslink szamara a pénzlgyi szolgaltatasoknak van a legnagyobb
jelentéséguk.

%2 MATOLCSY: i. m., 18.

33 BETHLENDI-PORA: i. m., 324.

34 BETHLENDI-PORA: i. m., 325.

% https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok/tamogatasok-
palyazatok/elerheto-allami-tamogatasok (2021. 12. 02.).

36 VERTESY Laszl6: Jog és pénziigyek a bankszektorban. Akadémiai Kiadd, Budapest, 2019, 87-94. (https://
doi.org/10.1556/9789634544814).
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A z6ld pénzugyi termékek alatt azokat a pénzlgyi szolgaltatasokat és kiegészitd
pénzlgyi szolgaltatasokat értjuk, amelyek a kérnyezetvédelmi szempontokat és a
fenntarthatésagot tartjak elsédlegesen szem el6tt. A fajsulyosabb részt a ketté kozil
a pénzugyi szolgaltatasok képezik, igy az ide sorolhatd zold pénzigyi termékek is-
mertetésével kezdjik jelen alfejezetet.

A BME és az MNB altal 2020 nyaran kézdsen végzett telefonos lakossagi fel-
meérés soran kettéezer-6tszaz személyt kérdeztek meg orszagosan is reprezentativ
modon a kornyezettudatossagukrél, a pénzugyi ismereteikrél és a zold pénzigyi
termékek iranti érdeklédésiikrél.’” A kérdésekre adott valaszok alapjan a kutatok
— Bethlendi Andras és Pdéra Andras — tapasztalati uton is verifikalni tudtak azon hipo-
tézistiket, hogy a hazai fogyasztdkat csak jelentésebb kamattamogatasokkal lehet
a zold pénzligyi megoldasok iranyaba terelni.*® A szerzéparos kiemelte, hogy ,jelen-
tésebb, 15 szazalékos torlesztérészlet-kedvezménnyel mar a hitelt felvenni hajlan-
dok tobbsége elégedett lenne és a zOldhitelt valasztana. Megjegyezzik, hogy a 15
szazalékkal kisebb torlesztérészlet csak jelentésebb kamatkedvezménnyel érhetd
el, amely a szolgaltatoi profitabilitast nagyban rontana. Allami tamogatas hianyaban
a szolgaltatok nem fognak ekkora kedvezményt kialakitani.”®

Az elvégzett kutatas alapjan szerzett adatok és az abban foglalt megallapitasok
nem maradtak reakcio nélkul az MNB részérdl, ugyanis az MNB létrehozta a leg-
Ujabb zold pénzigyi termékét, a Novekedési Hitelprogram részét képezé Zold Ott-
hon Programot (a tovabbiakban: NHP ZOP) és az ehhez kapcsolhaté Z6ld CSOK-
hitelt. Az NHP ZOP — amely 2021. oktéber 4-t6l érhet6 el — célja az Uj épitésii ma-
gyarorszagi lakéingatlanok energiahatékonysaganak javitasa egy legfeliebb két és
fél szazalékos fix kamatozasu, maximalisan hetvenmillié forintos hitelésszeg igény-
bevételével.4

Ezen zo6ld pénzlgyi terméknek a Iétrehozatalat az indokolta, hogy a hazai szén-
dioxid-kibocsatasnak az egyharmadaért a haztartasok felelések, amelyet legjobban
a korszer(, energiahatékony otthonok épitésével lehet csdkkenteni.*! Azért is indo-
kolt ez a kett6szazmilliard forintos hitelkerettel rendelkez6 program Iétjogosultsaga,
mivel 2022. junius 30-a utan kizardlag az épuletek energetikai jellemzdinek tanusi-
tasarodl szolo 176/2008. (VI. 30.) Korm. rendelet szerinti BB energetikai besorolasi+?
— azaz majdnem nulla energiaigényre vonatkozoé kdvetelménynek megfelel6 — ingat-
lanokra lehet majd hasznalatbavételi engedélyt kiadni Magyarorszagon.*®

37 BETHLENDI-PORA: i. m., 325.

38 BETHLENDI-PORA: i. m., 343-344.

3 BETHLENDI-PORA: i. m., 344.

40 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok/tamogatasok-
palyazatok/zoldebb-otthonok-tamogatassal-zold-otthon-program-es-zold-csok-hitel (2021. 12. 06.) (a tovabbiak-
ban: NHP ZOP és Z6ld CSOK-hitel weboldal); https://www.mnb.hu/letoltes/nhp-zop-termektajekoztato-20210916.
pdf 1., 6. (2021. 12. 06.). (a tovabbiakban: Terméktajékoztatd, Zold Otthon Program); https://www.mnb.hu/zold-
otthon-program (2021. 12. 06.).

41 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-gazdalkodas-otthon/haztartas/mirol-
arulkodnak-az-energetikai-tanusitvanyok (2021. 12. 06.).

42 Terméktajékoztato, Zold Otthon Program: i. m., 4.

4 NHP ZOP és Z6ld CSOK-hitel weboldal.
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Az NHP ZOP a gyakorlatban ugy miikédik, hogy az MNB nullaszazalékos, legfel-
jebb huszonét évre szol6 refinanszirozasi kdlcsont nyujt a hitelintézeteknek, ame-
lyek — a maximalis két és fél szazalékos lgyleti kamatozas mellett — tovabbhitelezik
azt a feltételeknek megfelel6 fogyasztoknak, vagy refinanszirozzak tovabbi hitelinté-
zeteknek.** Feltétel, hogy az Uj épitési — vagy éplilé — lakoéingatlan a kdlcsénfelvevé
fogyaszt6 (ados) tulajdonaba kerll és az 6 lakhatasat kell hogy biztositsa életvitel-
szerlien az utolso hitelosszeg folyodsitasat koveto tiz éven keresztiil.*®

Kovetkezésképpen egy minimum haromlépcsds kolcsonfelvételi folyamatrdl van
sz0, ahol az MNB és a fogyasztd kdzé a hitelintézetek beékelédnek mint az NHP
ZOP kolcsonosszeg ,kozvetitéi”. A fenti szabalyozas szévegezésébdl kitlinik, hogy
az egyes kereskedelmi bankok kozétt ,kamatverseny” alakulhat ki, hiszen az MNB
csak az ugyleti kamat felsd hatarat hatarozta meg. Ennek megfeleléen a kiilénb6zé
bankok mas és mas szinteken hatarozhatjak meg — a két és fél szazalékos felsé
hatart nem atlépve — a kdlcsdndsszeg utan jaré kamatot.

Az NHP ZOP keretében torténd hitelfelvétel esetén a fix kamatozasu hitelhez
a Zold CSOK-hitel allami kamattamogatast ad, amely alapjan a két gyermekkel
rendelkez6k, vagy hazasparként ennyit vallalok tiz, a legalabb harom gyermekkel
rendelkez6k, vagy hazasparként ennyit vallalok tizenotmillié forint 6sszeg erejéig
igénybe vehetik a nulla szazalékos kamatot.*®

A pénzugyi szolgaltatasok kozll a betétgyljtéshez kapcsoldddan érdemes ki-
emelni a zoldbetétek és a zoldkdtvények térhoditasat, tekintettel arra, hogy a keres-
letiik — és ezaltal a kinalatuk is — rohamtempoban emelkedik.*” A zoldkdtvények
Ldifferentia specificaja” abban all, hogy a beldlik szarmazo bevételbdl kizardlag a
kornyezetvédelmet szem el6tt tartd és a klimavaltozast mérsékld beruhazasok — pél-
daul napelemparkok telepitése, energiahatékonysag javitasa, hulladéklerakok reha-
bilitacioja, elektromos kdzlekedési eszk6zok beszerzése — finanszirozhatok.*® Ebbél
kifolydlag a konkrétan felhasznalt 6sszegeket visszakdvethetd és ellendrizhetd moé-
don kell dokumentalni, amely plusz informaciéhoz juttatja a zéldkotvény hitelezéjét a
beruhazast végrehajté céggel kapcsolatban.*

Az els6 szuverén zoldkotveényt Lengyelorszag bocsatotta ki 2016-ban hétszaz-
otvenmillié eurd értékben, 2019-ben a vilag zoldkotvény-kibocsatasa meghaladta
a kettészazotvenmilliard dollart, amely az dsszes kotvénykibocsatas harom és fél
szazaléka.5® Mara a legnagyobb zdldkibocsatok az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kina

4 Terméktajékoztatd, Zold Otthon Program:i. m., 1., 7.

4 Terméktajékoztatd, Zold Otthon Program: i. m., 5.

4 Az (j lakasok épitéséhez, vasarlasahoz kapcsolodo lakascélu tamogatasrél szolé 16/2016. (1. 10.) Korm.
rendelet 72. § (5) bekezdés; NHP ZOP és Z5ld CSOK-hitel weboldal.

47 ELEKES:i.m., 334., 338.; MATOLCSY: i. m., 18.; https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/
zold-penzugyi-megoldasok/zold-befektetesek/kisbefektetokent-mit-erdemes-tudni-a-zold-befektetesekrol
(2021. 12. 08.) (a tovabbiakban: Z6ld befektetések weboldal).

4 MIHALOVITS Zsolt—TAPASZTI Attila: Z6ldkotvények, a fenntarthato fejlédést tdmogatéd pénziigyi instrumentum.
Pénziigyi Szemle, 2018/3, 312.; MATOLCSY: i. m., 18.; Z0ld befektetések weboldal; https://www2.deloitte.
com/hu/hu/pages/energia-energiahordozok/articles/mnb-vallalati-felmeres-a-fenntarthato-finanszirozasrol-
Magyarorszagon.html (2021. 12. 08.).

4 MIHALOVITS—TAPASZTI: i. m., 313.; Zold befektetések weboldal.

50 MIHALOVITS—TAPASZTI: i. m., 314.; MATOLCSY: i. m., 19.

Z/22027 oamng oad

137



Pro Futuro 2022 /2

138

Jogpolitika

és Franciaorszag lettek, akikhez ezen pénzugyi instrumentumok kibocsatasanak
tobb mint 6tven szazaléka kothet6.5' A nemzetkozi trendekhez Magyarorszag is
csatlakozott, hiszen 2019-ben az MNB az els6k kdzott hozott étre elkilonitett zold-
kotvény-portfoliét a devizatartalékaban.*?

Az elsbé — nemzetkdzi — zoldkotvény-kibocsatas Magyarorszagon 2020. junius
2-an tortént meg, amely tizen6t éves futamidejli, eurdban denominalt kétvény volt.s
Az Allamadéssag Kezel6 Kézpont (a tovabbiakban: AKK) adatkdzlése alapjan a
befektetdi érdeklédés 6tszords volt a masfélmilliard euré dsszegl kibocsatashoz
képest.5 A devizaalapu z6ldkétvény-kibocsatast ezutan is folytatta az AKK, ugyanis
2020. szeptember 11-én mintegy huszmilliard japan jen értékl denominalt zoldkot-
vény — Szamuraj-kotvény — kerlt forgalomba.®s 2020 végére a devizakban kibocsa-
tott zoldkotvények egyittes értéke elérte a hatszazhetvenegymilliard forintot.%

A zoldkotvény-vasarlas lehetéségének hazai szélesitését jelentette az az intézke-
dés, amely altal lehetévé valt, hogy 2021. aprilis 22-t61 — a F6ld napja alkalmabdl — jogi
személyek mellett mar maganszemélyek is vasarolhassanak a zdld pénzugyi ter-
mékek kézé sorolhato, elséként a hazai fizetéeszkdzben, tehat forintban denominalt
Z6ld Magyar Allamkétvényt (a tovabbiakban: ZMA).5

Mivel a ZMA allamkoétvény, igy az Magyarorszag kézponti kéltségvetésében talal-
haté kiadasok finanszirozasara vagy Ujrafinanszirozasara szolgal.®® Ugyanakkor a
ZMA ,genus proximumabdl” adédéan az abbdl szarmazé bevételekbél a kibocsato
Magyar Allam kizardlag a hosszu tavi fenntarthatésagot szolgald, a klimavédelem-
mel kapcsolatban el6ny6s beruhazasokat tamogathat, ennek megfeleléen a tizezer
forintos névértékd, forintban jegyzett zoldkétvény futamideje harminc év.>°* A ZMA
éves hozama négy szazalék, a névérték visszafizetése pedig lejaratkor esedékes,
azel6tt a kibocsatd azt nem valtja vissza.®

A ZMA futamidejének indoka annak kvintesszenciajaban rejlik, hiszen a zéld be-
ruhazasok megtérilése jellemzben nagyobb idétartam elteltével realizalddik, amely
tiz vagy akar husz év is lehet.’" Ennek megfeleléen a vilag tobbi orszaganak — mar
ahol van — zoéldkotvényei is legalabb 6téves befektetést jelentenek, a leghosszabb

51 MATOLCSY: i. m., 19.; Zold befektetések weboldal.
52 MATOLCSY: i. m., 19.; MNB (2021b): i. m., 53-54.
% MNB (2021a):i. m., 18.
5 MNB (2021a): i. m., 18.

% MNB (2021a): i. m., 18.

% MNB (2021b): i. m., 49.

57 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok/zold-
befektetesek/maganszemelyek-is-vasarolhatnak-zold-magyar-allamkotvenyt (2021. 12. 08.) (a tovabbiak-
ban: Maganszemélyek is vasarolhatnak Z6ld Magyar Allamkétvényt weboldal); MNB (2021a): i. m., 18.; MNB
(2021a): i. m., 50.

% http://www.allamkincstar.gov.hu/files/%C3%81llampap%C3%ADr/Nyilv%C3%A1n0s%20aj%C3%A1n
latt%C3%A9telek/Z%C3%B6IdMAK_Ismerteto.pdf 3. (2021. 12. 08.) (a tovabbiakban: Ismertetd, Z6ld Ma-
gyar Allamkétvények).

% |smertetd, Z6ld Magyar Allamkétvények, i. m., 3.; Maganszemélyek is vasarolhatnak Zold Magyar Allamkét-
vényt weboldal; MNB (2021a): i. m., 18.; MNB (2021b): i. m., 50.

& |smertetd a Z6ld Magyar Allamkotvények nyilvanos forgalomba hozataléhoz, 6., 10.; Maganszemélyek is
véasarolhatnak Zold Magyar Allamkétvényt weboldal.

61 Z6ld befektetések weboldal.
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harmincegy évig tart, amely nyilvan elég magasnak mondhato, az atlag azonban
mégis tizenharom év koril mozog.5?

A kiegészitdé pénzlgyi tevékenységhez tartozik a pénzvaltasi tevékenység, a
fizetési rendszer miikddtetése, és a pénzfeldolgozasi tevékenység is,®* amelye-
ket szintén érdemes megvizsgalnunk a kérnyezetvédelem szempontjabdl, hiszen
a készpénzkimélé fizetési médok egyben Foldkiméld fizetési megoldasok is. Egy ki-
logramm papir el6éallitasahoz hozzavetdlegesen két-harom kilogramm fa, negyven-
ot-Gtvenot liter viz és egyéb nyersanyagok sziikségeltetnek.®* A vilag fakitermelésé-
nek mintegy negyven szazaléka a papirgyartas miatt szikséges, és annak bomlasa
soran jelentés mennyiségli metan jut a légkorbe.®

A készpénz elballitasa a kornyezet nagymértéki terhelése mellett sulyos anyagi
koltségeket is jelent, hiszen az MNB készpénz-el6allitassal kapcsolatos koltségei
2018-ban 11,6 milliard forint, 2019-ben pedig 11,4 milliard forint volt.®® Mindezekbdl
a szamokbdl egyértelmlen kovetkezik, hogy miért is fontos, hogy pénzigyeinket
— amennyire lehetséges — elektronikus uton intézzik. A kdzmiiszamlainkat elektro-
nikus uton kérjik, és fizesslik, hasznaljuk az online lgyfélszolgalatok altal nyujtott
lehetéségeket, nyissunk bankszamlat, és ami a legfontosabb, a készpénz haszna-
lata helyett részesitsiik elényben az elektronikus fizetési formakat, igymint a bank-
kartya, az utalas, a csoportos beszedés stb.5”

4. Osszegz6 gondolatok

A Fold eréforrasai végesek az emberi tarsadalom szamara, ezért egyre inkabb az
érdekl6dés kdzéppontjaba kertl a kornyezeti felelésség kérdése, és olyan megol-
dasok keresése, amely hosszabb tavon lehetévé teszi ennek megvaldsitasat. A mo-
dern allam gazdasagi befolyasa olyan jelent6s, hogy komoly befolyast gyakorolhat
a szabalyozason keresztll a gazdasagi folyamatokra. Ezek a szabalyozasi teriletek
kevésbé fokuszaltak a monetaris szférara, pedig, ahogy a tanulmanyban — egyet-
értve a szakirodalmi allasponttal — ramutattunk, a pénziigyi szféra megreformalasa
nélkul lehetetlen a kdrnyezeti célok elérése.

Ebbdl adéddan a jogtudomanynak és a jogalkotdknak fontos kérdésként kell fel-
merulnie, hogy keriljon sor olyan szabalyozoi kdrnyezet kialakitasara, amely 6szton-
zi a monetaris rendszert a fenntarthaté megoldasok keresésére. Ebben kell meg-
talalni azokat a gazdasagi 6sztonzéket, amelyek indirekt médon hatnak a gazda-
sagi rendszerre ennek érdekében. A tanulmany e terllet egy szegmensét elemzi,
tevékenységi, pénzigyi szolgaltatasi oldalrél vizsgalva a kérdéskort. Ennek van

62 76ld befektetések weboldal.

83 Hpt. 3. § (2) bekezdés a), b), c) pont.

84 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/csaladi-zold-penzugyek/zold-penzugyi-megoldasok/zold-penzugyi-
megoldasok-a-gyakorlatban/fold-es-keszpenzkimelo-fizetesi-modok (2021. 12. 08.) (a tovabbiakban: Fold-
és készpénzkiméld fizetési modok weboldal).

85 Fold- és készpénzkimélt fizetési mddok weboldal.

86 Fold- és készpénzkimélo fizetési modok weboldal.

57 Fold- és készpénzkimélo fizetési modok weboldal.
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a legnagyobb hatasa a cél elérésére, viszont ennek megvaldsitasa csak gazdasa-
gi 0szténzék révén valdsulhat meg.

Afentiek alapjan lathatd, hogy a jogi szabalyozas olyan megoldasokat kinal, ame-
lyek hatassal vannak a fenntarthatésagra, és a fogyasztokat is a kornyezetkimélé
z0ld pénziugyi megoldasok iranyaba tereli. A tanulmany erre mutat be példakat, de
ebben a kérdésben tovabbi lehetéségeket kell keresni az allamnak a megfelelé ha-
tasok kivaltasa érdekében.



