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A 2008-AS PENZUGYI ,VAPSAG ESA KORONAViRUS ALTAL OKOZOTT
GAZDASAGI VISSZAESES OSSZEHASONLITASA AZ AMERIKAI EGYESULT
ALLAMOKBAN

COMPARISON OF THE 2008 FINANCIAL CRISIS AND THE ECONOMIC DOWNTURN
CAUSED BY CORONAVIRUS IN THE UNITED STATES OF AMERICA

Acs Boglarka
OSSZEFOGLALAS

A vilag nem olyan egyszerien miikddik, mint azt gondoljuk, elég csak egy lapot kihuzni és
0sszeddl a kartyavar. Legyen az egy lap vagy legyen az egy pénziigyi vildgvalsag, vagy akar egy
szamunkra eddig ismeretlen virus. Kutatasom célja, hogy bemutassam, miként reagal vilagunk
kiilonboz6 tipusu ,,csapasokra”, hogyan befolyasoljak azok az egyes orszagok gazdasagi mutatd-
it. Munkdmban probaltam megvizsgalni a 21. szazad eddigi legnagyobb valsaganak a gyodkereit
¢és ravilagitani, hogy milyen hatasokkal jartak ezek vilagszerte. A tanulmany masik felében a
jelenleg a napjainkat atszové koronavirus keriil eltérbe. A fertézottek szama tovabbra is folya-
matosan nd, mig a gazdasagi teljesitdképesség csokken. A virus gazdasagilag pont olyan fert6z6
lehet, mint orvosilag. A tavolsagtartas, az elszigeteltség és az utazasi korlatozasok a munkaerd
csokkenéséhez és a munkahelyek elvesztéséhez vezetnek az Osszes gazdasagi agazatban. Egy
orszag adatainak szemléltetésével tiszta képet kaphatunk arrdl, hogy mely vilagvalsag tekinthetd
gazdasagilag sulyosabbnak.

Kulcsszavak: pénziigyi vilagvalsag, gazdasagi mutato, gazdasagi teljesitoképesség, fertozés,
vilagjarvany
ABSTRACT

The world does not work as simple as we think, all you have to do is pull out a card and the
house of cards collapses. Be it a card or a global financial crisis, or even a virus unknown to us
so far. My research aim is to show how our world responds to different types of “disasters” and
how they affect the economic performance of individual countries. In my paper, | have tried to
examine the roots of the greatest crisis of the 21st century so far and shed light on the effects
they have had worldwide. The second half of the study focuses on the present-day coronavirus
pandemic that has a massive impact on our daily life. The number of those who are infected
continues to rise, while economic performance declines. The virus can be just as contagious
economically as it is medically. Distancing, isolation and travel restrictions lead to labor
shortages and job losses in all sectors of the economy. By illustrating the data of a selected
country, we can get a clear picture of which global crisis can be considered more severe in the
economy.

Keywords: global financial crisis, economic indicator, economic performance, contagion,
pandemic

BEVEZETES

A gazdasagban tapasztalhatd zlirzavar megértése érdekében Osszefoglaljuk a 2008-as pénz-
ligyi valsag és a COVID-19 hatasat a vilaggazdasag egyes vonatkozasaira. A globalis pénziigyi
valsag 6rokre megvaltoztatta a pénziigyeket és a vilaggazdasagot, pusztitobb hatasa volt, mint az
1930-as évek nagy valsaganak, megrengette a gazdasagi szakma epicentrumat. Ez nagyszer
lehetdséget teremtett annak elismerésére, hogy erkdlcsi értékekre van sziikség a hatékony piaci
rendszerhez. A masodik vilaghabor(i gazdasagi szinteréhez hasonlitva a COVID-19 kitorése
karos hatassal volt mind a globalis egészségiigyi rendszerekre, mind a gazdasagi rendszerekre,
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hulldmzo hatassal volt az emberi élet minden aspektusara. Az uj koronavirus elterjedése 2020
elején vilagszerte a részvényarak csokkenéséhez, a nominalis kamatlabak csokkenéséhez és a
valos gazdasagi aktivitas csOkkenéséhez vezethet, ami a real GDP-ben is megmutatkozik.
Nagyon sok bizonytalansag fiiz6dik a jarvany esetleges mértékéhez, amelyet a végiil megfert6-
z6tt és elhalalozott személyek szdma mér. Szintén bizonytalanok a jarvany teljes globalis gazda-
sagi kovetkezményei.

ANYAG ES MODSZERTAN

A legfrissebb rendelkezésre allo megbizhaté adatok, statisztikak felhasznalasaval végeztem
kutatdsomat. A naprakész adatok megszerzésében, és az adatbazis elkészitésében az ENSZ
Kereskedelmi és Fejlesztési Konferenciajanak, illetve Nemzetk6zi Valutaalapnak a hivatalos
oldalan megtalalhato statisztikai adatok nyujtottak segitséget. Eleinte f6ként a globalis adatokat
elemeztem, majd az Gsszehasonlitas sordn ezeket az Amerikai Egyesiilt Allamokra sziikitettem
és vizsgaltam meg.

EREDMENYEK
A 2008-as pénziigyi valsag
A 2008-as pénziigyi vilsdg kirobbandsanak elozményei és okai

A 2008-as pénziigyi valsag stlyos gazdasagi nehézségeket okozott vilagszerte, és az Gssze-
omlas szélére sodorta a vilag bankrendszereit. Az Egyesiilt Allamokbol kiinduléd vilagvélsag a
legjelentdsebbnek tartott gazdasagi valsag az 1929 és 1933 kozott zajlo nagy gazdasagi vilagval-
sag oOta, amely szintén az USA-bol robbant ki. Az azonnali recessziot kivalto tényezd a pénziigyi
piacokon folytatott megkérddjelezhetd tevékenységek kombinacidja, illetve a nemzeti és nem-
zetkozi pénziigyi rendszerek szabalyozasi keretének gyengesége volt. A stlyos pénziigyi valsag
kialakulasanak egyik feltétele az alapvetd szabalyozas mulasztidsa vagy a szabalyozas kudarca
(COFFEE, 2009).

A valsag kialakulasanak kezdete az 1990-es évek végéig vezethetd vissza, egészen az Egye-
sillt Allamok Kongresszusa altali deregulacios intézkedésekig, amelyek a befektetési bankok
anyavallalatait érintették. A legtobb tanulmany (FABER, 2009; RITHOLTZ, 2009; MORRIS,
2009) 2006-t6l emliti a valsag kialakulasanak kezdetét, amikor az USA lakaspiacan a hitelezés
felporgésnek hatasara gyors inflacid ment végbe, s az ingatlanpiacon évtizedek 6Ota el6szor jelen-
tds aremelkedés mutatkozott. A megeldz6 évek gyakorlata alapjan az amerikai bankok teljeskori
és komoly hitelbiralat nélkiil nydjtottak jelzaloghiteleket maganszemélyek szamara, amely ko-
szonhetd volt a FED gazdasagélénkitd intézkedéseinek is, csakligy, mint az altala alacsonyan
tartott alapkamatoknak, amelyek alapvetden olcsova tetették a hiteleket. Az addigi folyamatos
gazdasagi novekedésnek kdszonhetden nem tartottak attol, hogy az adésok nem tudjak visszafi-
zetni adossagaikat. Létrejott egy hitelspiral, a bankok versenyezni kezdtek a hitelezésért, és
egyre kockazatosabb hiteleket folyositottak. Az agressziv hitelez6k un. masodlagos jelzalogkol-
csonoket vallaltak, amelyek rendkiviil magas kockazatot jelentettek, és ezzel a legtobbjiik meg-
sértette az iparag tradiciondlis kockazatvallalasi eldirasait. A koriiltekintést és az etikat felvaltot-
ta a kapzsisdg, ami orszagszerte torzitotta a jelzdlogkolcson-hitelezék helyes megitélését
(ERKENS — HUNG - MATOS, 2012).

Bizonyos pénzpiaci gyakorlatok, innovaciok és tigyletek a bankszektornak sulyos pénziigyi
nehézségeket okoztak. Azonban amikor ezek a hitelek a piacon beragadtak, a bankok likviditasi
nehézségekbe titkoztek, sot a hitelezés egyre kockazatosabba valt (ROSE — SPIEGEL, 2012).

A pénziigyi és likviditasi problémak elszor tehat az Egyesiilt Allamok pénziigyi és bank-
rendszerében jelentek meg, majd gyorsan atterjedtek Eurdpara is. Az amerikai gazdasag vissza-
esése az egész vilaggazdasagot érintette, hatdsa mar a valsag kirobbanasa eldtt érezhetd volt,



Gazdalkodastudomanyi Kozlemények IX. évfolyam 1. szam 2021. 15

szamtalan cégnél okozott likviditasi problémat. A nagy gazdasagi vilagvalsaggal ellentétben a
2008-as pénziigyi valsag gyorsan lathatova és érezhetdvé valt vilagszerte. 1929-ben a t6zsde
osszeomlasaval az Egyesiilt Allamokban a bankcsdd 1930-31-ben jelentkezett, a sulyos bankval-
sag pedig csak két évvel késobb, 1932 és 1933 kozott alakult ki. Europat és a vilag tobbi részét
tekintve a valuta- és bankvalsagok egészen 1931-ig tolddtak, azonban mindkét valsag egyarant
szemlélteti a nagy adossagallomany veszélyét a piacon. A hitelpiac tultelitédése mellett kozve-
tett okok k6zé sorolhatd a 2008-as év hurrikan szezonja, illetve az ezt megel6z6 évek szokatla-
nul erds, viharos iddszakai, amelyek egész lakonegyedeket pusztitottak el, hatalmas karokat
okozva ezzel szdmos nagyvarosban. A 2008-as évet tovabb nehezitette az elndkvalasztas is,
hiszen a kampanyok nagy koltségeket igényelnek. Mindezek egyiittes hatasa, és az atlathatatlan
kereskedelem vezetett oda, hogy felborultak a rendszer alappillérei és megrogyott a globalis
pénziigyi rendszer (FRENCH — LEYSHTON — THRIFT, 2009).

2008. szeptember 15-én a Lehman Brothers Holdings Tarsasig, a vilag egyik legnagyobb
pénziigyi intézete és befektetési bankja csédvédelmet kért. Ezt a napot tekintik hivatalosan a
gazdasagi vilagvalsag kezdetének, amely vilagszerte példatlan kormanyzati beavatkozasokat
igényelt (HISTORYEXTRA, 2019).

A kialakult valsag tobb szempontbdl is kiilonlegesnek tekinthetd: ,,Egyrészt, terjedése az
elézo évtizedek valsagaitol meglehetdsen eltérd: epicentruma a vilag legfejlettebb pénzpiacain
volt (Egyesiilt Allamok, Egyesiilt Kiralysag) és a leginnovativabb pénziigyi termékeken keresz-
tiil terjedt tova elsdsorban az eur6zona, majd a feltdrekvo orszagok piacaira. Masrészt, kdzvetle-
niil nemcsak egy kereskedelmi banki termék (mésodrendi jelzaloghitel) problémai, hanem ezzel
Osszekapcsolddva egy tipikus befektetési banki termék (CDO) piacanak tokéletlensége okozta a
legfejlettebb piacok miikodési zavarait. Harmadrészt, a szolvenciaproblémak mellett mar likvidi-
tasi valsagrol is beszélhetiink, amit a bankkozi piacok jeleztek elsdként. Negyedrészt, a
perifériaorszagok fert6zése anélkiil kovetkezett be, hogy kdzvetlen masodrendl kitettségiik lett
volna. Végiil, egyetlen korabbi valsagban sem voltak rendszer és egyedi banki szinten a fejlett
orszagok jegybankjai ilyen aktivak abban, hogy elkeriiljék a realgazdasagi koltségek jelentGs
novekedését” (KIRALY — NAGY — SZABO, 2008, p.615-616).

A valsag feltarta a feliigyelet €s az ellendrzés szigoritasanak, valamint a belsé kommunikacio
javitasanak sziikségességét, kiilondsen a kockazatkezelési gyakorlatokra nézve. Ezt az iddszakot
a hitelpiacokon tapasztalhatd stlyos likviditas-visszaesés és nehézség, a pénziigyi intézmények
novekvo veszteségei és kudarcai, valamint sok mas pénziigyi intézmény fizetésképtelensége
jellemezte (COFFEE, 2009).

Szamos kozgazdasz allitja, hogy eldre jelezte, vagy elore vetitette a 2008-as valsag kialaku-
lasat. Tobbek kozott ilyen volt Nouriel Roubini, aki 2006-ban ,,megjosolta”, hogy az Egyesiilt
Allamok gazdasagat mély recesszio veszélyezteti, amely sulyos kovetkezményekkel jar a vilag
tobbi részére, vagy Ann Pettifor az akkor még kevéssé ismert brit k6zgazdasz, aki 2006-ban
megjelent konyvében — The Coming First World Debt Crisis — kifejtette, hogy a maganaddssa-
gok szintje fenntarthatatlan, valamint hogy az ad6ssagvalsag tobb millié ,,kozonséges hitelfelve-
vot” fog érzékenyen érinteni €s hosszantartd elmozdulast fog eredményezni a vilagra nézve.
Pettifor konyvében azzal vadolta az USA Szovetségi Tartalék Rendszerét, a politikusokat, illetve
a mainstream kdzgazdaszokat, hogy tdmogatjak a fenntarthatatlanul magas szintdi hitelfelvételt a
gazdasag fellenditése érdekében (INTHEBLACK, 2015).

A valsag hatdsa az egyes régiokban, vilsagkezelési megolddsok és intézkedések

A kialakult pénziigyi valsag komoly gondokat okozott az USA-ban és az Eurdpai Unio tag-
orszagaiban, amelyeknek komoly kihivasokkal kellett szembe nézniiik. A tovagyiiriizni latszo
problémak enyhitése és a pénziigyi stabilitas biztositasa érdekében jelentds intézkedéseket 1ép-
tettek életbe, amelyek részben Osszehangoltan, részben pedig nemzeti szinten kertiletek végre-
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hajtasra és kidolgozasra. Sok helyen viszont hasonlosagokat is megfigyelhetiink. Mig az egyes
orszagok némileg eltéré problémakkal és kiilonb6zd intézményekkel rendelkeztek, a valsag
kezelésére minden allam erételjes fellépéssel és jelentds beavatkozasokkal reagalt a pénziigyi
rendszerének teljes sszeomlasatol vald megovasa érdekében. Néhany orszag keresletosztonzés-
sel, masok a kozkiadasok csokkentésével reagaltak, mig voltak, akik enyhén expanziv politikat
folytattak (SZABO, 2020).

Amikor az 1930-as valsag ota bekovetkez6 legmélyebb recesszio elérte a nemzetgazdasago-
kat, ugy tlint, az egyes demokratikus orszagok kormanyai felhagynak a gazdasagpolitika ortodox
mddszereivel, amelyek az 1980-as évek ota széles korben elfogadottak voltak. Ezek magukban
foglaljak a piacokba vetett bizalmat, az alacsony allamhaztartdsi hiany és az adossagok fenntar-
tasat, a gazdasdgba vald beavatkozés lehetdség szerinti csokkentését és az anticiklikus fiskalis
politika alkalmazasanak elutasitasat (ARMINGEON, 2012).

A pénziigyi szektorban bekovetkezd problémak nyilvanvalova valasakor, 2007/2008-ban sok
korméany els6 1épése a nehéz helyzetben 1év6 pénziigyi intézmények és nagyvallalatok tamogata-
sa volt, valamint a pénziigyi intézményeikre vonatkozé reformok kidolgozasa. Szamos orszag
kormaénya az enyhités és a megmentés érdekében elkezdte feltékésiteni, vagy allamositani bank-
jait, pénzintézeteit. A pénziigyi dekonjunktira hatassal volt a t6bbi szektorra is, csdkkent a fog-
lalkoztatottsag, az ipari termelés, illetve mérsékl6dott a feldolgozodipar termelékenysége a real-
gazdasagban. Azon orszagok, melyek a kereslet 0sztonzésével reagaltak, a gazdasag fellenditése
érdekében nagy koltségvetési csomagokat dolgoztak ki, amelyek adocsdkkentésekbol és megno-
vekedett allami kiadasokbol alltak (LUCHTENBERG - VU, 2015).

Mikoézben a nemzeti kormanyok a gazdasagi valsagra adott valaszaikon dolgoztak, négy
nemzetk6zi szervezet az EU, a G20, az IMF és az OECD megprobalta 6sszehangolni a nemzeti
politikakat (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

Az Egyesiilt Allamok vilsdigkezeld stratégidja

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga hanyatlasnak indult, és ez a politikai és gazdasagi vezetéket
1épéskényszerbe hozta. Az USA gazdasiga a legnagyobb és az egyik legfejlettebb a vilagon,
2007-ben a teljes gazdasag 8,9%-at az Egyesiilt Allamok pénziigyi szektora tette ki, GDP-je a
valsag megjelenéséig évrdl évre kiugrdan gyors iitemben névekedett. Amikor a pénziigyi intéz-
ményeik jelentds veszteségeket szenvedtek a masodlagos jelzalogkdlcson-portfolidikkal szem-
ben, a befektetdk bizalma a hitelpiacokon megrendiilt (CULL — MARTINEZ-PERIA, 2013). Az
ezt koveto, egész éven at tarto hitel- és likviditasi valsag 2008 szeptemberében tilcsordult, ami a
Lehman Brothers mar az el6z6ekben emlitett cs6djével teljesedett ki és nyitott 0j korszakot,
amely a piacok teljes befagyasaval indult. A 2007-2008-as valsag kirobbanasa utan az USA
korménya szamos intézkedést hozott. Fiskalis, illetve monetaris eszkdzdket egyarant alkalma-
zott, melyeket érdemes kiilonvalasztani. Bar mindkettével a gazdasag élénkitése volt a cél, a
monetaris politikai intézkedések foként a likviditas-bovitésrdl szoéltak, amelyek leginkabb
quantitative easing (mennyiségi lazitds) néven terjedtek el a kdztudatban. A fiskalis politikaban
pedig harom jol megkiilonboztethetd fazist tartunk szamon: elséként a 2007-2008-as években az
ingatlanpiacok, illetve az ingatlan alapu jelzalogkdlcsonok beddlését megakadéalyozo szabalyo-
zast vezettek be, majd 2008-ban tobb pénziigyi eszkdz vasarlasat elOsegitdé valsdgmegoldast
dolgoztak ki, végiil 2009-ben fiskalis 6sztonzokrdl rendelkeztek a politikai dontéshozok. Elso-
ként, George W. Bush amerikai elndk az ,,Economic Stimulus Act 2008-cal (gazdasagélénkito
intézkedés) hatalmas Osszegeket folyositott az amerikai gazdasag szamara. Ez tobbek kozott az
also- és a kdzéposztalybeli haztartasok ado-visszatéritésekkel valo timogatasat jelentette, illetve
vallalkozéasoknak biztositott adokedvezményeket foglalt magaban. Ezen intézkedésekkel a gaz-
dasag hanyatlasat szerették volna megakadalyozni, vagy legalabb lelassitani. Ezzel parhuzamo-
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san az amerikai jegybank nullara csokkentette az alapkamatokat, likviditasnoveld célzattal
(SZABO, 2020).

Az Egyesiilt Allamok Gsszetett és valtozatos pénziigyi szabalyozasi struktiraval rendelkezik,
amely szamos szovetségi és allami tigynokségbdl all, kiilonbozé szereppel, joghatosaggal és
célokkal. Noha szamos kormanyzati ligynokség szerepet jatszott a pénziigyi valsagra adott va-
laszban, négy f6 szereplé volt: a Szdvetségi Lakasfinanszirozasi Ugynokség (FHFA), a Szovet-
ségi Betétbiztositasi Tarsasag (FDIC), a Kozponti Bank (FED) és a Pénziigyminisztérium
(USTD) (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

Kozponti Bank (FED)

Az Amerikai Egyesiil Allamok Kongresszus altal létrehozott Federal Reserve System, az
Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betolté kozponti bank, amely fiiggetlen a fiskélis
politikatdl és egyediiliként feliigyeli és szabalyozza az orszag bankjait. A kdzponti bankhaldzat
6 feladata a stabil bankrendszer és az egészséges gazdasagi fejlodés megteremtése, befolyasolja
az orszag pénz-, illetve hitelkinalatat, valamint az Egyesiilt Allamok korméanyanak egyfajta
banki és fiskalis igyndkeként szolgal. Amikor a pénziigyi valsaghoz hasonlo torténik, a kdzponti
bank feladata, hogy biztositsa a sziikséges forrasokat a pénziigyi intézmények szamara, melyek a
napi iizleti tevékenységiik elvégzéséhez sziikségesek, illetve, hogy rendelkezzenek megfeleld
likviditassal, amelyre az idében torténd kifizetésekhez és atutalasokhoz sziikségiik van
(BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

2007 augusztusaban a piacok pénziigyi fesziiltségeinek megjelenésekor a Fed 50 bazisponttal
csokkentette diszkontratajat. Ezt a monetaris politika gyors enyhitése kdvette. Az enyhités segi-
tett a rovid lejarati hitelek kamatldbainak csokkentésében, am a hitel- és az értékpapir piacok
tovabbra is tultelitettek voltak. A Fed hatalmas 0sszeget adott a maganintézményeknek szamara
a hitelezés normal mikodésének helyreallitasa érdekében (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

Pénziigyminisztérium (USTD)

A Pénziigyminisztérium a kormany végrehajto testiilete, a szdvetségi kormany nemzeti
kincstara, amelynek feladata a gazdasagi jolét megteremtése, és az Egyesiilt Allamok pénziigyi
biztonsaganak szavatolasa. A kormany legszélesebb kori intézkedései kozé tartozott a Kincstar
pénziigyi stabilizacios csomagja, hivatalosan TARP (Troubled Asset Relief Program). Ezt a
csomagot foként a nehéz helyzetben 1€v0, sulyos likviditasi problémakkal kiizdé bankok szama-
ra hoztak létre, kiilondsen a jelzaloggal fedezett értékpapirok vasarlasat, a fertézott eszkozok
kezelését és a toke biztositasat szolgaltak. A segélycsomag célja a pénziigyi szektor megerdsité-
sén tul a pénziigyi intézmények feltdkésitése volt (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

Szévetségi Lakdsfinanszirozasi Ugyndkség (FHFA)

Az ligynokség feliigyeli a masodlagos jelzalogpiacokat. Az FHFA allamositotta Amerika két
legnagyobb jelzalog-finanszirozdjat, a Fannie Mae-t és a Freddie Mac-et. A kormany valdjaban
beruhazott a két vallalatba, mellyel atvette az irdnyitast az igazgatotanacsaik és vezetOségiik
folott, korlatozva ezzel tevékenységiiket. Ezen intézkedésekkel a kormanynak sikeriilt megnyug-
tatni a piaci szereplOket, hogy a Fannie és a Freddie tovabbra is rendelkeznek a sziikséges forra-
sokkal, és tovabbra is fontos szerepet jatszanak az amerikai jelzalogpiac likviditasanak biztosita-
saban (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

Szévetségi Betétbiztosito Tarsasag (FDIC)

Az Szdvetségi Betétbiztositd Tarsasag a kormany fliggetlen ligyndksége, amelynek feladata a
pénziigyi stabilitas fenntartasa betétek biztositasaval, pénziigyi intézmények folyamatos vizsga-
lataval és feliigyeletével, valamint a kovetelések kezelésével. A valsag berobbanasakor a jogal-
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kotok 2009 decemberéig az FDIC betétbiztositasi korlatjat 100 000 dollarrél 250 000 dollarra
emelték, hogy a betétesek és a kisvallalkozasok szamara biztonsagot nyujtsanak. Az FDIC a
jogalkotasi hataskdre révén ideiglenes ,,likviditasi garanciaprogramot” inditott, amely garanciat
vallalt a bankok, takarékpénztarak és egyes holdingtarsasagok Gjonnan kibocsatott fedezetlen
adossagaért, és biztositotta a nem kamatozo betéti tranzakcidos szamlakat (BHASKAR —
GOAPLAN, 2009).

Az USA a koriilményekhez képest megfelelden reagalt a kialakult valsaghelyzetre az orszag
bankrendszerének gyors rekapitalizacidjaval. A kormanyzat a pénzpiaci bizalom helyreallitasa
érdekében, valamint a munkahelyek megdvasanak érdekében kiadasbdvités mellett dontott,
abban a reményben, hogy ezzel mihamarabb sikertiil az orszagot az el6z6 évekhez hasonlé nove-
kedési palyara allitani (BENCZES — KUTASI, 2009). Az orszag a pénziigyi szektorat, bankrend-
szerét, pénziigyi intézményeit és piaci miikodését érintd szabalyok erdsitése felé mozdult el
(FARKAS, 2012). Az USA-ban a valsagkezelés sikere nagyban mult az szocialis, egészségiigyi
¢és kornyezeti fenntarthatosagi alapfeltételek erdsitésétdl, és azok sikerességétol is. A szabalyo-
zasi és szabalyvaltoztatasi hullim az Egyesiilt Allomokon kiviil globalisan is megjelent. Egyre
jobban bebizonyosodott, hogy fordulopontot jelentett a 2007-2008-as pénziigyi valsag a pénz- és
tékepiacon, illetve a monetaris politikaban (BHASKAR — GOAPLAN, 2009).

A Koronavirus pandémia és hatasa az Egyesiilt Allamokra

A 2009 elején hirtelen megjelent és globalisan gyorsan elterjedt HIN1 influenzavirus kisebb
zavart okozott a ,,pandémia” sz6 jelentésével és az effajta globalisméretli jarvanyok felismerésé-
vel kapcsolatban. A fogalomhoz kapcsolédé modern meghatarozasok tartalmazzak az olyan
kulcsszavakat és kifejezéseket, mint a ,,széles korben elterjedt és a népesség nagy részét érinti”,
a ,,globalisan”, valamint a ,,tobb orszagban és/vagy kontinensen elterjedt”. Valodi jarvanyok
(példaul influenzajarvany) akkor fordulnak eld, amikor az szinte egyidejiileg terjed az egész
vilagon. Ez valamelyest segit nekiink megérteni a pandémia kifejezést, amely egyfajta gytijtéfo-
galom, s mint olyan magéaban foglalja az influenzajarvanyt is (MORENS - FOLKERS -
FAUCI, 2009). Az influenzajarvany egy 0j, mutalodott A-influenzavirus globalis kitérése, amely
nagyban killonbozik a jelenlegi ¢és a kozelmultban keringd emberi szezonalis
A-influenzavirusoktol. Mivel az ilyenkor megjelend virus (jjdonsag az emberek szamara, nagyon
kevesen rendelkeznek immunitassal ellene és eléfordulhat, hogy az oltas nem all rendelkezésre
széles korben. Az influenza-A virus jol ismert genetikai valtozasokra vald képességérél, tehat
folyamatosan valtozik, ami ritka esetekben lehetévé teszi, az emberekre nem veszélyes, allati
virusok olyan mutalodasat, ami mar fert6z6vé €s hatékonyan terjeszthetové valik szamunkra is
(HSIEH et al., 2006). A 20. szazadban harom vilagméreti influenza-jarvanyt tartunk szdmon:
1918-ban, 1957-ben és 1968-ban, amelyeket HIN1 (spanyolnatha), H2N2 (azsiai natha) és
H3N2 (Hongkong-i influenza) okozott, utobbi ketté mar a modern virologia korszakaban tortént,
igy a tudosok képesek voltak teljesen értelmezni és feltérképezni azokat (1. tdbldzat). Mindegyik
kiilonbozott a tobbitdl etiologiai agensek, epidemiologia és a betegség sulyossaga szempontja-
bol. Az 1918-19 kozotti influenzajarvany, azaz a ,,Spanyol natha” tekinthetd az eddigi legsulyo-
sabbnak, amely 675 000 amerikait €s 50-100 milli6 embert 6lt meg vilagszerte (KILBOURNE,
2006).

A kozelmultban egy ij még ismeretlen koronavirus betegség jelent meg, amely gyorsan el-
terjedt vilagszerte. Az akkor ideiglenesen 2019-nCoV-nak nevezett virust elészor Kinaban,
Wuhan varosaban 1évé halpiacon azonositottak. A kinai kdzegészségiigyi, klinikai és tudoma-
nyos kozosségek gyors reagalasa megkonnyitette a betegség felismerését és a fert6zés jarvany-
tananak megértését. Azonban a virus felismerését egyuttal megnehezitette a tény, hogy tiinetei-
ben nagy hasonldsagot mutat a szezonalis december és februdr kozott tet6zo ,,hétkdznapi” influ-
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enzahoz (PERLMAN, 2020). Az azota mar COVID-19-ként ismert virust a World Health Orga-
nization 2020. marcius 11-én vilagjarvannya hirdette. A legtébb, a COVID-19 virussal fert6zott
ember enyhe vagy kdzepes mértékii 1égiti megbetegedést tapasztal és specialis kezelés nélkiil
felépiil. Az id6sebb emberek és foként azok szamara, akik egészségiigyi problémakkal kiizde-
nek, mint példaul sziv- és érrendszeri betegség, cukorbetegség, kronikus 1éguti betegség és rak,
nagyobb valdszinliséggel alakulnak ki stlyos tiinetek (WHO, 2020). Az egész vilagot érintd
virus ellen oltas még nem késziilt, emberrél emberre terjedhet és laboratoriumi vizsgalattal diag-
nosztizalhato. Els6sorban nyalcseppek vagy orrnyalka ttjan terjedhet, amikor egy fertézott sze-
mély kdhog vagy tlisszent. A megel6zés magaban foglalja a gyakori kézmosast, a maszk viselé-
sét, beteg otthon tartdzkodasat, illetve kdzosségben a 1,5-2 méteres fizikai tavolsag fenntartasat
(HOPKINSMEDICIE, 2020).

1. tablazat: A 15 legtobb halalos dldozatot kévetel6 pandémia

Esemény Kezdete Vége Halalozasok szama (f6)

1347-1352-es nagy pestisjarvany 1347 1352 75 000 000
Olasz pestis 1623 1632 280 000
Sevilla-i pestis 1647 1652 2 000 000
Londoni pestis 1665 1666 100 000
Marseille-i pestis 1720 1722 100 000
Els6 azsiai-europai kolera 1816 1826 100 000
Masodik azsiai-europai kolera 1829 1851 100 000
Orosz kolera 1852 1860 1000 000
Globalis influenzajarvany 1889 1890 1 000 000
Hatodik kolera pandémia 1899 1923 800 000
Encephalitis lethargica (agyvel6gyulladas) 1915 1926 1 500 000
Spanyol natha 1918 1920 100 000 000
Azsiaii natha 1957 1958 2 000 000
Hong Kong-i natha 1968 1969 1 000 000
HIN1 2009 2009 203 000

Forras: Covid Economics, 2020

Kevés informacio all rendelkezésre a globalis pandémiak kozép- és hossza tavau makrogazda-
sagi hatdsairdl. A kozelmultbeli COVID-19 kitorése azonban siirgetobbe teszi a valoszinli gaz-
dasagi visszaesés felmérését. A szorosan dsszekapcsolt és integralt vilagban a betegség hatasai
talmutatnak a haldlozasok és a megbetegedések magas szaman. A kinai gazdasag lelassulasaval,
a termelés megszakitasaval, a globalis ellatasi lancok miikodése megszakadt. A vilagszerte kinali
outputoktdl fliggd vallalatok — méretiiktol fiiggetleniil — a termelés visszaesését tapasztaljak.
Az orszagok kozotti korlatozott szallitas tovabb lassitotta a globalis gazdasagi tevékenységeket.
Tovébba a fogyasztok és a vallalkozasok kortili panik torzitotta a szokasos fogyasztasi szokaso-
kat, és piaci anomaliakat okozott. A globalis pénziigyi piacok is reagaltak ezekre a valtozasokra,
és a globalis részvényindexek zuhanasnak indultak (BALDWIN — WEDER, 2020). Globalis
szinten a COVID-19 altali gazdasagi sokk stlyosabbnak vélhetd a 2008-as pénziigyi valsagnal
is. Mi sem bizonyitja ezt jobban, minthogy vilagszerte befolyasolta az dsszes pénziigyi piacot,
kiilonds tekintettel a részvényarak alakuldsat, amely jelentdésen és folyamatosan csokkent.
Az Egyesiilt Allamok gazdasaga az év elsé negyedévében az elmult tobb mint egy évtized legsu-
lyosabb gazdasagi visszaesését szenvedte el, az orszdgban is bevezetett koronavirus terjedését
lassitd intézkedések hatasara. A vilagjarvany hatalmas emberi és gazdasagi nehézségeket okoz
az Egyesiilt Allamokban és az egész vilagon. Rengeteg ember veszitette el a munkéjat vagy
csokkentették a jovedelmét, ennek eredményeként pedig a munkanélkiiliségi ratak is nagyot
néttek a nagyobb gazdasidgokban (SANSA, 2020). Munkavallalok milliéi keriiltek az 4n.
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kormény altal tdmogatott munkahely megtartasi rendszerekbe, mivel a gazdasag olyan részei,
mint példaul az idegenforgalom vagy a vendéglatas lealltak. A virus nem csak a kinalatot érinti,
hanem az Egyesiilt Allamok egyes agazataiban a kereslet visszaesése és a bevételek jelentds
csokkenése is tapasztalhatd a gazdasagot érinté hatasok miatt. Az emberek kevesebbet vasarol-
nak bizonyos arukbol és szolgaltatasokbol, mert félnek a virusnak valo esetleges kitettségétol,
illetve kevésbé hajlandoak utazni, vagy éttermekben étkezni. Az utazasi iparag sulyosan sériilt, a
légitarsasagok csokkentették a jarataikat, az tigyfelek pedig sorra mondtak le az iizleti utazasai-
kat, nyaraldsaikat. A vallalatok bezarasra kényszeritésével, a munkavallalok valoszintsithetéen
kevesebb pénzt kapnak, mint amire egyébként szamitottak volna, és bizonyos esetekben a valla-
latok egyaltalan nem is fizetnek. Ennek eredményeként ezeknek a munkavallaloknak kevesebb
elkdltendd pénziik lesz, ami ismét csokkenti az altalanos keresletet (AMERICANPROGRESS,
2020). A korlatozasok enyhitésével az orszagok gazdasagai lassan kezdenek talpra allni, azon-
ban az esetleges tovabbi hullamok veszélye miatt gazdasagra kifejtett hatasai még megjosolha-
tatlanok.

GDP %-0S ARANYA
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1. 4bra: Az Egyesiilt Allamok befelé torténé nemzetkozi beruhazasai a GDP %-0s aranyara
vetitve 2000 és 2012 kozott
Forras: unctad.org
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3. abra: Az Egyesiilt Allamok befelé torténé nemzetkozi beruhazasai a GDP szazalékos
aranyara vetitve 2016 és 2019 kozott
Forras: unctad.org
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4. abra: Az Egyesiilt Allamok Kifelé torténé nemzetkozi beruhszasai a GDP szazalékos
aranyara vetitve 2016 és 2019 kozott
Forras: unctad.org
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5. 4bra: Az Egyesiilt Allamok osszes arukivitele USA dollarban 2000 és 2019 kozott
Forras: wto.org
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6. dbra: Az Egyesiilt Allamok munka- 7. dbra: Az Egyesiilt Allamok munka-
nélkiiliségi rataja 2000 és 2012 kozott nélkiiliségi rataja 2018-t6l becsléssel a
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8. abra: Az Egyesiilt Allamok GDP mutatéi 9. abra: Az Egyesiilt Allamok GDP mutatéi
2000 és 2012 kozott 2018-tol becsléssel a kovetkezo idoszakokra
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A fenti abrak jol érzékeltetik az egyes id6szakok jelentds visszaeséseit €s mutatjak a két val-
sag kozotti hasonlosagot. Az Egyesiilt Allamok GDP - mutat6in lathat6 talan a legjobban a val-
sagok iddszakainak a visszaesése. Bar eltéré okok miatt, de mindkét alkalommal ugrasszerii
csokkenés figyelhetd meg az orszagok bruttd hazai termékében. A nagy hanyatlasra pedig az
ugrasszerii novekedés a valasz, ez azonban a COVID-19 tekintetében csupan becslés (8-9. dbra).
Hasonloképpen a munkanélkiiliséget szemlélteté abrak esetében (6-7. dbra) 2008 utan a valsag
kitorésével az elmult évek legmagasabb munkanélkiiliségi ratdja mutatkozik csakiagy, mint az
elmult években. 12 évvel ezelStt hatalmas leépitések és cs6dok jarultak hozza a munkanélkiili-
ség megnovekedéséhez, most sincs ez masképp. Rengeteg cég van rakényszeriilve jobb esetben
csak alkalmazottainak elbocsatisara a tulélés érdekében. A 6. dbrdn lathatd, hogy a valsagot
kovetd években nott majd csak kismértékben csokkent a rata. A 7. abran lathatjuk a 2021-re
vonatkozo becslést a munkanélkiiliségi rata alakuldsanak vonatkozasaban. A 2008-as valsagot
kovetd évben a munkanélkiiliség nott, ebbol kifolyolag jogos lehet a kijelentés, hogy a 2021-re
vonatkozo becslés optimista.

KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

Felmeriil a kérdés, hogy vajon a két visszaesés hasonlit-e egymashoz vagy éppenséggel telje-
sen kiilonbozik. A valasz nem ilyen egyszerti. Részben hasonlit, azonban val6szintisithet6, hogy
a koronavirus okozta gazdasagi visszaesés hosszabbtavon érezhetd lesz a gazdasdgokban. Nagy-
ban kiilonbozik a két valsag abban, hogy jelen helyzetben a személyek fizikai aramlasa is korla-
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tozva volt és van is, ami hosszatava értéklanc 6sszeomlast okozhat. 2008-ban a vilag vezet6i
Osszefogtak, és kozos valsagkezeld stratégiat hirdettek. Nem volt tokéletes, de vitathatatlanul
tartalmazott 6sszehangolt koltségvetési Osztonzoket és pénziigyi csomagokat. Ma vezetdk ha-
sonld probléma el6tt allnak. Kideriil, hogy képesek-e hatékonyan kezelni ezt a k6zos fenyege-
tést. Ez kiilonosen igaz Europara. Nyilvanvalo, hogy a megfelelé reakcionak koordinaltnak kell
lennie, nem pedig nemzeti és sajatos stratégiaknak. Az Eurdpai Uniot jelenleg sujté megosztott-
sagot félre kell tenni, hogy megmutassak az egyiitt cselekvés akaratat és képességét, valamint
szolidaritast tantsitsanak a fejletlenebb orszdgokkal. Ebben a szakaszban konkrét szolidaritasra
és oOsszefogasra van sziikség, példaul maszkok megosztisaban, a korhazak megnyitasara valo
felkésziilésben mas eurdpai orszagokbol érkezd betegek szamara, apoléndk és orvosok kirende-
1ésére. Az els6 hullamot latszolag sikeresen lekiizdotték az orszagok, de a virus még nem tiint el.
Mind a rovidtava, mind a hosszitava politikai valaszok fontosak lesznek. Rovid tdvon a koz-
ponti bankoknak és a pénztaraknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a visszaesett gazdasagok
tovabbra is mitkodOképesek és azok is maradnak, mikézben a virus tovabbra is terjed. Annak
ellenére, hogy a virus mar idaig is sok életet kovetelt sok kormany vonakodik az egészségiigyi
rendszereikbe torténé befektetésektdl, nem beszélve a kevésbé fejlett orszagok kozegészségiigyi
rendszereir6l, ahonnan sok fert6z6 betegség szarmazik. A virus gazdasigi hatdsai kiillonbséget
mutatnak az Egyesiilt Allamokban és az Eurépai Unioban azonban, ezen kiilonbségek bemutata-
sat jelen tanulmany terjedelemi korlatai nem teszik lehetévé. A szakértok arra figyelmeztettek és
figyelmeztetnek tovabbra is, hogy az allati eredetii megbetegedések tovabbra is fenyegetést
jelentenek emberek millidinak életére, ami potencialisan jelents zavarokat okozhat az integralt
vilaggazdasagban (BALDWIN — WEDER, 2020).
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