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HITEL A HITELKEPTELENEKNEK: A MIKROHITELEZES ELMELETI ALAPJAI

CREDIT FOR THE UNCREDITWORTHY: THE THEORETICAL FOUNDATIONS OF
MICROLENDING

Varga Endre Krisztian
OSSZEFOGLALAS

A tanulmany a Muhammad Yunus altal megtett kezdd lépésektdl indulva mutatja be a
mikrohitelezés elméleti kereteit, kitérve a gyakorlati megvalositds néhany tapasztalatanak érté-
kelésére is. A dolgozat ramutat, hogy a szakirodalomban megoszlanak a vélemények a
mikrohitelek szegénységet felszamold hatasara vonatkozoan. Egyre erésebb azoknak a kutatok-
nak a hangja, akik felméréseikkel a mikrohitelezési programok sikertelenségét tamasztjak ala.

Az elemzés zarasaként roviden Osszefoglalom a legfontosabb elméleti eredményeket, vala-
mint a gyakorlattal kapcsolatos 1ényeges tapasztalatokat, a felmeriilt problémak megoldasat
célzd jovobeli kutatasi irdnyokat is.
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ABSTRACT

The essay demonstrates the theoretcial framework of microlending from first steps taken by
Muhammad Yunus, concerning some empirical experiences and their evaluation. There are
many differences in the goals, conditions and implementation. The essay points out that
economic literature does not have a concurrent opinion about microcredits’ poverty alleviating
impact. Researchers confirm failures of microlending programmes in more and more papers.

Closing the analysis, | give a short summarize of the most important theoretical results,
practical experiences and suggested future ways of researching.
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BEVEZETES

A szegénység lekiizdése felé tett er6feszitéseket az elmult években, évtizedekben kiilondsen
nagy érdekl6dés 6vezi a hétkoznapi életben és a tudomanyos vilagban is. A kérdés fontossagat
jol mutatja, hogy a 2000-ben New Yorkban az ENSZ altal megrendezett Millenniumi Csucsta-
lalkozon elfogadott Millenniumi Fejlesztési Célok (MFC) koziil az egyik éppen a mélyszegény-
ség visszaszoritasa volt (I12).

Az MFC kapcsolodo célja: felére csokkenteni a napi 1,25 USA-dollarnal alacsonyabb jove-
delembdl é16k aranyat 1990 és 2015 kozott. A célt mar 2010-re sikeriilt elérni (I3). 2015-ben
azonban még mindig a vilag népességének 10%-a (hozzavetdleg 736 milli6 o) élt a nemzetkozi
szegénységi kiiszobot jelentd napi 1,90 USA dollaros jovedelemszint alatt (14): napjainkban is
aktualis a mélyszegénységgel valo kiizdelem témaja.

A kozgazdasagtudomany kutatoi a mélyszegénység fennmaradasanak okaként azonositottak
a hagyomanyos banki hitelekhez valé hozzaférés rendkiviili korlatozottsagat koriikben: a keres-
kedelmi bankok hitelképtelennek mindsitik, igy nem tekintik célcsoportjuknak 6ket. Ennek leg-
fobb okaiként a fedezet hianyat, az informacids aszimmetriat, valamint a magas erkdlcsi kocka-
zatot azonosithatjuk.

A probléma athidaldsara sziiletett meg a mikrohitelezés dtlete. Korabban a hitelfelvételi kor-
latok miatt szegény emberek kizardlag informalis pénziigyi forrasokat tudtak bevonni (csaladta-
gok, baratok altal nyujtott kolesonok, vagy uzsorakdlesondk, zalogkolesonok). Az informalis
forrasok koltsége a szabalyozas hianya és az igénybevevok kiszolgaltatott helyzete miatt oridsira
emelkedhet: nem ritka a napi 20%-ot elér6 kamatszint sem (TODARO — SMITH, 2011).
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A mikrohitelezés olyan eszkdz, amely a fentiekkel szemben fenntarthatobb alternativat mutathat
a haztartasi jovedelmek novelésére.

Dolgozatom célja, hogy altalanos képet adjon arrdl, pontosan mit is jelent a mikrohitelezés,
miben kiilonbozik a hagyomanyos hitelpiacokon zajlo tevékenységektdl, melyek a legfobb célki-
tlizései, mennyire sikeres eszk6z a mélyszegénység elleni harcban.

ANYAG ES MODSZER

A dolgozat alapjaul szolgalo kutatas anyagat a mikrohitelezéssel kapcsolatos, tilnyomorészt
nemzetk6zi szakirodalom alkotja. Célja, hogy rovid attekintést nyujtson a szegényeknek nyujtott
mikrokdlesonodk és —hitelek elméleti megfontolasairdl, mikodésiikrél. A kittizott cél elérésének
mddszere a szekunder kutatds: a dolgozat gerincét a szakirodalomban talalt mikrohitelezéssel
kapcsolatos megallapitasok 6sszefoglalasa és kozlése adja.

EREDMENYEK
Az it kezdete: Muhammad Yunus és a Grameen Bank

A mélyszegénység elleni kiizdelem uttoréje, Muhammad Yunus 1940-ben sziiletett egy
bangladesi tengerparti varosban, Chittagong-ban. Egyetemi tanulmanyait a sziil6hazajaban talal-
haté Dhakai Egyetemen kezdte meg, majd elnyerve a Fullbright 6sztondijat, az Egyesiilt Alla-
mokbeli Vanderbilt Egyetemen folytatta, ahol 1969-ben PhD fokozatot szerzett kozgazdasagtan-
bol (11).

Elészor egyetemi adjunktusként kezdett dolgozni a Kozép-Tennessee-i Allami Egyetemen,
majd 1972-ben tért vissza Bangladesbe. Itt a Chittagong Egyetem kozgazdasagtudomanyi karan
helyezkedett el. Hazajaban kozelrdl tapasztalhatta meg a mélyszegénység valosagat, amely él-
ményei hatasara fokozatosan kiabrandult a kozgazdasagtudomany eredményeibél. Ugy érezte, a
kozgazdasagi elméletekben megfogalmazottak igen tavol allnak attol, ami a valo életben torténik
(SENGUPTA — AUBUCHON, 2008).

Az els6, 27 USA-dollar 6sszegii mikrokdlesonoket egy Jobra bangladesi falu 42 bambuszfo-
né asszonyanak nyujtotta a sajat koltségére, hogy azok megkeriilhessék az 6ket kihasznald koz-
vetitét. Ezt szamos sikeres és sikertelen probalkozas kovette, amelyek végeredményeként 1983-
ban fiiggetlen pénziigyi intézményként létrejohetett a Grameen Bank (Sengupta-Aubuchon
2008). A bank napjainkban 58 orszagban rendelkezik érdekeltségekkel. Az anyaorszagban 2 564
bankfiokkal rendelkezik, ahol 8,29 millios tigyfélkort szolgal ki, ez éaltal 6sszesen 81 367 falu
kozosségét érve el tevékenységével. A hitelfelvevok 97%-a nd, valamint a hitelek 97%-anak a
visszafizetése rendben megtorténik. A rendkiviil magas visszafizetési arany a hagyomanyos
kereskedelmi bankrendszer eredményeihez viszonyitva kimagaslonak szamit. A tanulmany to-
vabbi részében tobbek kozott ennek a jelenségnek a hatterét is megvizsgaljuk.

Muhammad Yunus és a Grameen Bank a mélyszegénység felszamolasaért tett eréfeszitései
elismeréseként 2006-ban Nobel-békedijban részesiilt.

A kockazatok csokkentésének eszkoze: a csoportos hitelezés

sy

dellben a hitelfelvevdk 5 f6s csoportokat alkottak, majd eldontotték, elfogadjak-e a bank altal
felajanlott hitelezési feltételeket. Elfogadas esetén az els6 korben a csoport két tagja jutott kol-
csonhoz. Ha ez a két tag sikeresen torlesztett, 4-6 héttel kés6bb a csoport jabb két tagja jutha-
tott kdlcsonhdz, végiil Gjabb 4-6 héttel késdbb az utolsod tag. Amennyiben az elsd kor fizetési
problémak nélkiil zarult, a csoport el6tt megnyilt a kdvetkezd kor lehetésége magasabb hitelosz-
szeggel. Barmelyik tag visszafizetési problémaja esetén az egész csoport elvesztette a hitelét
(SENGUPTA — AUBUCHON, 2008).
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A csoportok megfeleld kezeléssel képesek mozgositani az Un. tarsadalmi fedezetet, amely
magaban foglalja a bizalmat, a kapcsolati halot, a csoportnyomast is. A targyi fedezet hianya
miatt a hitelnyijt6 és a hitelez6 kozott magasabb fokti bizalomra van sziikség: az ligyfelek cso-
portjan beliili tagok egymas iranti bizalma noveli a kdlcsondk visszafizetési esélyét. Ha a cso-
porttagok egymast segitve tesznek az éppen kolesonben részesiilé vallalkozonak tizletéért, kap-
csolataikkal és tanacsaikkal hozzajarulnak az iizlet fejlesztéséhez, az szintén javitja a torlesztési
potencialt (ABDUL HADI — KAMALUDDIN, 2015).

A mikrokdlesonzést Yunus a bangladesi falukozosségek tarsadalmi kikényszeritd erejére
alapozta. A helyi kulturalis kornyezetben az egyén szerves része a k6zosségnek, igy a falu timo-
gatasanak elvesztése komoly kockéazatokkal jar szdmara (16).

A Grameen Bank a csoportos hitelezésben rejlé lehetoségek kihasznalasara 16 iranyelvet
alakitott ki. Ezeket a Bank tigyfeleinek el kell fogadniuk a hitelnytjtas feltételeként. Ebben a
fenntarthato és civilizalt életmddra vonatkozd szabalyok mellett talalhatunk olyanokat is, ame-
lyek a kozosségi, kollektiv cselekvésrdl szolnak. Ilyenek a vallalkozoi szellemil aktivitas, a ta-
gok kolesonos segitése, a fegyelmi vétségek elleni kozos fellépés vagy a kozosségi életben vald
részvétel (16).

A csoportos hitelezés szamos erkolcsi kockazati tényez6 kezelésében (a bankrdl a hitelfelve-
v6i csoportra haritasaval) bizonyult hasznos eszkoznek. Csokkentette annak valoszinliségét,
hogy a hitelfelvevok a kapott 6sszeget nem a kivant célra forditjak, a csoportnyomas kovetkez-
tében kikényszeritette a torlesztést. A tagok mindannyian felelésséget vallaltak a csoport dsszes
vallalkozasanak sikeréért a tovabbi hitelkeretek megszerzése érdekében, ami szintén ndvelte
azok profitkilatasait. A kontraszelekcido megjelenésének esélye is mérséklddott a csoportok on-
szervezddése kovetkeztében: ha a hitelfelvevok azt tobb koron keresztiil kdlesonokhoz szeretné-
nek jutni, olyanokkal érdemes egy csoportot alkotni, akik visszafizetési hajlandosaga és képes-
sége magas. A kis helyi k6zosségekben az emberek szoros kapcsolatban élnek, igy rendelkeznek
a szilikséges informaciokkal a csoportok megfeleld kialakitasahoz. Az ezekben rejlé informaciok
hasznositasaval csokkenthetd a hitelezésben kockazatot jelentd informacids aszimmetria
(SENGUPTA — AUBUCHON, 2008).

Erdemes megemliteni a csoportos hitelezéshez hasonld, am azzal 6ssze nem tévesztendé fi-
nanszirozasi formaként a forgd megtakaritasi- és hiteltarsulasokat (rotating savings and credit
association, ROSCA). A ROSCA informalis finanszirozasi modozat, a fejlodd és fejlett orsza-
gokban egyarant el6fordul, utobbiakban széles korben alkalmazzak (MBIZI - GWANGWAVA,
2013). Lényege, hogy az akar 50 f6s csoportok alakulasat kdvetéen a tagok megadott, azonos
Osszegli betéteket fizetnek be, amelyeket a valasztott vezetd kezel. Az dsszegytilt tokébdl a tar-
sulas felvaltva kamatmentes kolcsondket nyljt tagjai szamara, amelyeket azok kotott vagy sza-
badon valasztott célokra hasznalhatnak fel szigora visszafizetési kotelezettség mellett
(TODARO - SMITH, 2011).

A ROSCA a csoportos hitelezéshez hasonléan szintén a csoportokban rejlé magatartasszaba-
lyoz6 er6t alkalmazza. Elébbiben a hitelnyujté és a hitelfelvevé azonos csoportbdl kerdil ki, az
id6 folyaman minden tag felveszi mindkét szerepet. A finanszirozasi forrasok tehat nem kiviil-
rél, hanem a csoporton beliilr6l érkeznek. A kolcsondk visszafizetési aranya a ROSCA-nal is
jellemzden kiemelkedéen magas (TODARO — SMITH, 2011). A csoportok itt is 6nszervezok, a
tagok egy kozosségbdl keriilnek ki, a tarsadalmi presztizs megdrzése a szabalyok betartasara
0sztondz. A csoportnyomason tul a kockazatokat a tagok sajat befizetései is csokkentik. A jelen-
ség a mikrohitelezéssel is kapcsolatban all: vannak konstrukciok, amelyek a sajat befizetéseket
fedezetként felhasznalva a mikrohiteleket a ROSCA-val kombinaljak (EL-GAMAL et al., 2014).
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Kritikai észrevételek a mikrohitelezés gyakorlataval kapcsolatban

A mikrohitelezés gyakorlatat az évek soran tobb kritika érte. Ezek foként a hitelszerz6dések
feltételeire vonatkoznak, mivel azok hitelezési hatékonysagot rontoak, a szegénységet csokkentd
hatast tompitjak. Jelen alfejezetben a kiterjedt szakirodalombol MOLNAR (2014), BANERJEE
et al. (2015) és FIELD et al. (2013) észrevételeit foglalom Gssze.

MOLNAR (2014) és tobben masok (példaul ABDUL HADI — KAMALUDDIN, 2015 vagy
BANJEREE et al., 2015) a pozitiv hatasok ismertetésén til megjegyzik, hogy az nem segithet
minden szegényen. Ahhoz, hogy valaki a mikrovallalkozas inditasara, fejlesztésére kapott kol-
csont vissza tudja fizetni, nyereségesen kell mitkodtetnie vallalkozasat. Ez akkor lehetséges, ha a
hitelfelvevé rendelkezik azokkal a képességekkel, ismeretekkel, attitiiddel, amelyek egy vallal-
kozot jellemeznek. Azok helyzetén az adossaga emelésével tovabb ront a mikroko6leson, aki nem
képes a torlesztéshez sziikséges pénzaramlast kitermelni.

BANERJEE et al. (2015) Indidban egy, a profitorientalt mikrohitelezési programba frissen
bevont teriileten elemezte annak hatasait a vallalkozasi tevékenységre, a fogyasztasra és néhany
fejlettségi mutatora (egészség, oktatas, nék helyzete) vonatkozoan. Fontos, hogy a kutatas olyan
MFI tevékenységén alapul, amely nem a Grameen-modell alapjan miik6dott. Az eredmények
szerint a mikrohitelezési tevékenység megjelenése az igénybevevoknél profitemelkedést és to-
vabbi beruhazasokat hozott, ezzel szemben minimalis valtozast figyelt meg a fogyasztasban
(leszamitva a tartds javakat) és nem mutatott ki szamottevd kapcsolatot a fejlettségi mutatok
tekintetében. A tapasztalt jelenségek alapjan a mikrohitelek hatasat foként abban azonositjak,
hogy azok moédositjak az igénylék intertemporalis valasztasait és novelik a mikrovallalkozasok
profitjat (féként a mar 1étez6 és profitot termeld vallalkozasokét). Arra is fény deriilt, hogy a
hitelezésre alkalmas haztartasok 70%-a nem vett igénybe mikrohitelt: pénzigénye kielégitésére
mas forrast valasztott (BANERJEE et al., 2015).

A szerzOk jelzik, hogy eredményeik értékelésénél kiilonosen fontos a vizsgalt MFI hitelter-
méke. A hiteleket egy profitorientalt tarsasag nyereségszerzés céljabol bocsatotta iigyfelei ren-
delkezésére. A vallalat hitele mellé nem nyujtott egyéb, segitd szolgaltatasokat, mint a vallalko-
zasi alapok vagy szocialis ismeretek oktatasa. Emellett a hitelcél meghatarozasa sem tortént meg
(a hitelnyujtdé szamara a hitel visszafizetése volt a 1ényeges szempont), igy lehetségessé valt
azok kozvetlen fogyasztasi célokra forditasa a vallalkozasfejlesztés helyett (BANERJEE et al.,
2015).

FIELD et al. (2013) a mikrohitelek torlesztés litemezésének hatasat vizsgalja a kolesonfelve-
vOk vallalkozoi magatartasara, a profitra és haztartasi jovedelemre. Kutatasaik igazoltak, hogy
azok az tigyfelek, akik 2 honap tiirelmi id6szakot kapnak a torlesztés megkezdése elétt, eltéréen
viszonyulnak a vallalkozas vezetéséhez, magasabb profitot képesek realizalni, ndvelve az érin-
tett haztartasok jovedelmét a kontrollcsoport tagjaihoz viszonyitva. A tiirelmi idészakot alkal-
mazd tesztcsoport tagjai atlagosan 6%-kal magasabb Osszeget forditottak befektetésre, a heti
szinten mért tizleti profitjuk 41, mig a haztartasaik jovedelme 19,5%-kal haladta meg a kontroll-
csoport értékeit.

A kockazatvéllalas mértékének novekedése kimutathato: rovidtavon a tesztcsoportban na-
gyobb volt a bukott vallalkozasok aranya, hosszabb tavon pedig a vallalkozo szellem erésebben
érvényesiilt (tevékenység VAGY termékportfolio bdvitése, kisebb hitelek nyujtasa). A tanul-
many kovetkeztetése, hogy a mikrohitelek torlesztésének viszonylag korai megkezdése mérséke-
lik az erkdlesi kockazatbol és informacios aszimmetriabol fakadd veszélyeket, azonban hitelki-
helyezések elmaradasahoz vezethetnek. Napjaink gyakorlata tehat a szegénységet felszamolo
hatast csokkenti: a mikrohitelt felvevék vallalkozasi lehetdségeiket nem hasznaljak ki maradék-
talanul, igy az elért profit és személyes jolét egyarant elmarad a potencialistol. A torlesztés iite-
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mezésének megvaltoztatasa kiilondsen kedvezden érintené azokat, akik magatartasa kockazatke-
riiléek, rovid tavu likviditashiany kezelésére kevés eszkozzel rendelkeznek (FIELD et al., 2013).

KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A dolgozat a mikrohitelezéssel kapcsolatos kulcsfontossagi elméleti megfontolasok attekin-
tésére vallalkozott.

A mikrohitelezés uttér6 Muhaemmad Yunus. Elézetes kutatasainak és kisérletinek betet6zé-
seként 1983-ban létrehozta a Grameen Bankot, az elsé mikrohitelezéssel foglalkozo intézményt.
2006-ban tevékenységéért Nobel-békedijban részesiilt.

A szegények hitelezésének legfébb gatja a hianyzo hitelfedezet, amelyet a legtobb modell a
csoportos hitelezéssel valt fel. Ez tarsadalmi fedezetet ad: segit kikényszeriteni a csoport altal a
kolesonodk visszafizetését €s egyben a kolcsonds segitségnyujtas tere is. Népszerii modszer a
forgd megtakaritasi- és hiteltarsulas is, alapotlete hasonlit a csoportos hitelezési mdodszerre, de
tobb vonasaban eltér attol.

Végiil a szakirodalomban megtalalhatd néhany kritikai észrevételt mutattam be. Ezek a
mikrohitelek kondicidira és célcsoportjanak korlataira vonatkoznak. A hitelkonstrukcié nem
alkalmas minden mélyszegénységben ¢él6 ember megsegitésére. A szegénységet felszamold
hatés elemzése tovabba tobb esetben is azt az eredményt adta, hogy a mikrohitelezés nem oko-
zott jelentGsebb valtozast a szegények jolétében. A torlesztési gyakorlatrol kimutathato, hogy
fékezi a vallalkozasok ndvekedési lehetdségeit.

Véleményem szerint a mikrohitelezés alapveten egy kivald eszkoz a mélyszegénység fel-
szamolasara, csokkentésére. Képes alternativat kinalni a sok esetben sulyos kockazatokkal jard
informalis forrasbevonassal szemben, és ezzel hiteleket nyujtani a kereskedelmi bankok nézo-
pontjabol hitelképtelen egyéneknek. A hitelek hatékony felhasznalasaval a felvevok jovedelmé-
ben szamottev valtozas allhat be. Azonban az alkalmazasok gyakorlati tapasztalatai arr6l arul-
kodnak, hogy az egyes konstrukcioi nem tokéletesek. A hiteltermékek folyamatos fejlesztésében
nem hagyhatoak figyelmen kiviil a tudomanyos médszerekkel alatamasztott hidnyossagok.

Azt gondolom, hogy a mikrohitelezési programok kudarca az esetek nagy részében a kondi-
ciok nem megfeleld kialakitasabol adddik. Megoldast jelenthet, ha a hiteltermékeket a
mikrofinanszirozasi intézmények a leheté legnagyobb mértékben a célcsoportra szabja. Ehhez
elengedhetetlen ennek a célcsoportnak a mélyre haté megismerése: kulturalis, gazdasagi, jogi,
tarsadalmi, természeti €s technikai kornyezetiik hatéoelemeinek tudomanyos vizsgalata. A koz-
gazdasagtani kutatasok feladata az egyes elemek aprolékos, tudomanyos igényti vizsgéalata lehet.
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