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OSSZEFOGLALAS

Az irasunkban az iszlam, mint vallas altal meghatarozott pénziigyi sajatossagokkal, és az
ezekbdl fakado, a nyugati (hagyomanyos) €s az iszlam bankrendszerek kozott megmutatkozo
kiilonbségekkel foglalkoztunk. A kézirat eredményeit roviden &sszefoglalva kijelenthetd, hogy
eltérés mutatkozik a két banktipus teljesitménye kozott. Az alapvetd kiilonbozéségek a Saria
alkalmazasabol erednek, ugyanis az iszlam bankok az iszlam vallasi, erkdlcsi és jogi vezérelvei-
nek megfeleléen miikddnek, e szerint alakitjak ki pénziigyi eszkdzeiket, és kinaljak szolgaltata-
saikat.

A Du Pont rendszer segitségével azt vizsgaltuk, hogy az egyes jovedelmezdségi ratak alaku-
lasat milyen mértékben befolyasoljak az Gsszetevdik, tovabba, hogy a két banktipus kozott mi-
lyen jellegii és mekkora eltérések mutatkoznak. A fliggetlen kétmintas t-proba segitségével ki-
mutattuk, hogy Pakisztanban a vizsgalt pénziigyi mutatok koziil hdromnal szignifikansan eltéré-
sek tapasztalhatoak, tehat az iszlam hitelintézetek jovedelmezobbek, hatékonyabbak, illetve jobb
tokeattétellel rendelkeznek, mint a hagyomanyosak.

Kulcsszavak: bankrendszer, iszldam, jovedelmezdségi mutatok
ABSTRACT

This study deals with the comparison among the financial features defined by Islam as a reli-
gion and the traditional and Islamic banking systems. Briefly summarizing the results of the
manuscript, it can be stated that there is a difference between the financial performance of the
two types of banks. The fundamental differences arise from the application of Saria, as Islamic
banks operate according to religious, moral and legal principles of Islam, according to which
they form their financial means and offer their services.

The application of the Du Pont method explains the performance of the analyzed financial
ratios in the different cases and the type and extent of the differences between the two types of
banks. In addition, with the support of the independent t-tests, results are shown that in Pakistan
three of the financial indicators examined are significant, more profitable, efficient and have
better leverage than Islamic institutions than the traditional ones. In order to understand different
financial cultures, these results adequately compared by their different financial performance.

Keywords: banking systems, Islamic, financial indicators
BEVEZETES

Az iszlam egyike a vildg meghatarozo6 valldsainak, csupan a keresztény hivok lélekszama
nagyobb a muszlimokénal. Habar a nyugati kultirdhoz kothetd keresztény szokdsokkal kapcso-
latban tdjékozottak vagyunk, hiszen mindennapjainkban is ezek vesznek koriil benniinket, az
iszlam kultararol — jelent6sége ellenére — igen keveset tudunk, igy egyfajta misztikumnak, ,rej-
télynek” is tekintik sokan a muszlimok életét. Az irasunkban azonban nem az iszlam vallési
szokasaival foglalkozunk, hanem az altala meghatarozott pénziigyi sajatossagokkal, és az ezek-
bél fakado, a nyugati (hagyomanyos) €s az iszlam bankrendszerek kozott megmutatkozo kii-
lonbségekkel.



62 Gazdalkodastudomanyi Kozlemények

Szamos kutatas foglalkozott mar az iszlam és nyugati tipust bankok kiilonboz6é szempontok
szerint Osszehasonlitasaval. Mivel az iszlam vallas bizonyos elvei Osszeegyeztethetetlenek a
hagyomanyos értelemben vett banki szolgaltatasokkal és pénziigyi termékekkel, ezért egy olyan
eszkoztarat alakitottak ki ezek a hitelintézetek, amelyek megfeleltek mind a vallasi, mind a tar-
sadalmi elvarasoknak. Ezaltal egyre tobb hivé ember tudott igénybe venni a vallasi meggy6z6-
déseinek megfeleld pénziigyi szolgaltatasokat. A kétféle rendszer kozotti eltérés azonban felveti
a kérdést, hogy a feltételekbdl fakaddan vannak-e tovabbi kiilonbségek a kétféle (hagyomanyos
¢és iszlam) hitelintézetek kozott a pénziigyi teljesitmény terén.

A Saria az iszlam erkolcesi és jogi vezérelvek, vagyis az iszlam torvények elnevezése. Ez a
szabalygylijtemény Allah kinyilatkoztatasain és Mohamed proféta tanitasain alapul, és az értel-
mezésére jogosult személy dontésétdl fiigg az alkalmazasa. Olyan diszciplinakat és elveket hata-
roz meg, mint példaul az egyén magaval és masokkal (csalad, baratok, szomszédok, kozosség,
varos, nemzet) szembeni viselkedésére, vagy a kozosségek, csoportok, szocialis és gazdasagi
szervezetek egymas kozotti interakcidi. A Saria meghatarozza azokat a kritériumokat, amelyek
alapjan minden szocialis cselekedetet osztalyoznak, csoportositanak és adminisztralnak az allam
irdnyitasa soran, illetve olyan példat, viselkedési mintat allit, amit a muszlim hivéknek kovetni-
tik ajanlott Allah imadasa soran.

A hagyomanyos és iszlam bankok mutikddése kozott alapvetd kiilonbségek figyelheték meg,
mivel az iszlam hitelintézetek a Saria szerint miikddnek, vagyis kiilonbozo eldirasokat kdvetnek
az lzleti életben ugyantigy, mint az egyes személyek a maganéletiik soran. Nem szamithatnak
fel kamatot (riba) a kiadott hitelek utan, mivel a pénz id6értékét nem ismerik el a klasszikus
forméaban. [gy nem tartjak jogosnak a jovedelemszerzést kizarélag az idé milasabol eredden,
csakis valos tranzakcid ellenében. A torvény kimondja, hogy keriilniiik kell a felesleges bizony-
talansagot (gharar) és a tulzott mértékii kockazatvallalast (mayseer, vagy gimar), illetve kifeje-
zetten tiltott a spekulacid. Az torvénytelen tevékenységektdl (haram) mindenképp tartozkodniuk
kell, tehat az iszlam bankok nem finanszirozhatnak olyan tevékenységeket, vagy vallalkozaso-
kat, amelyek a tarsadalomra negativ hatast gyakorolnak, mint példaul a szerencsejaték, és olya-
nokat sem, amelyek az iszlam térvények alapjan illegalisnak tekinthet6k, mint példaul egy alko-
holos italokat gyarto lizem megépitésének finanszirozasa.

Az iszlam bankok és a hitelhez folyamodé vallalkozok egyfajta kockazatkozosséget alkot-
nak, és ellentétben a hagyomanyos bankokkal a vallalkozas nyeresége vagy vesztesége a hitelt
felvevd és a bank k6zott megoszlik, ami a tulzott kockazatvallalas mérséklése iranyaba hat.
A kockazatkdzdsség soran elért nyereséget a felek altal elfogadott aranyban, mig a veszteségeket
a sajat téke aranyaban osztjak el. Sok esetben, nem csak a kockazat, hanem a tulajdoni részese-
dés is megoszlik a bank és a hitelfelvevd kozott, kozelebb hozva ezzel az iszlam bankokat a
redlszférahoz a hagyomanyos bankokhoz képest. Az iszlam bankok igy érdekeltek a finansziro-
zando projekt nyereségességében, szemben a hagyomanyos bankokkal (IMAM — KPODAR,
2010; ADAM et al., 2015).

A tanulmany iddszerliségét és relevancidjat a nemzetkdzi migracids tendencidkbol fakaddan
az is adja, hogy az Eurdpaban kiilonlegesnek szamito, iszlam hitelintézetek egyre nagyobb teret
nyernek, és egyre jelentdsebb szerepiik lesz a konvencionalisokhoz viszonyitva, igy a két tipus
kozott megmutatkozo kiilonbségek is egyre nagyobb jelentdséggel fognak birni.

SZAKIRODALMI ATTEKINTES

A szakirodalom nem kellden egységes a hagyomanyos €s iszlam bankok vizsgalati eredmé-
nyeinek értékelésében. Az elsé csoportba tartozok szerint az iszlam hitelintézetek szignifikansan
eredményesebbek a nyugati tipustiaknal. Masok szerint forditott a helyzet, tehat a hagyomanyos
pénzintézetek eredményesebbek. Végiil pedig a harmadik csoport azt allitja, hogy nincs szignifi-
kans eltérés a banktipusok kozott a vizsgalt mutatokat illetden. Eltéré eredmények azért johettek
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1étre, mert minden kutatas kiilonb6z6 id6intervallumokkal, eltéré orszagok és bankok adataival
dolgozott, valamint a vizsgalt mintak elemszamai és a vizsgalati modszerek is kiilonboztek.

OBAIDULLAH (1999); SARKER (1999); YUDISITIRA (2004), illetve DUSUKI és
ABDULLAH (2007), valamennyien arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az iszlam pénzintéze-
tek jovedelmezdbbek €s hatékonyabbak, mint a hagyomanyosak. A legtobb publikacio arra az
iddszakra vonatkozoan végezte a kutatasat, amikor a vilaggazdasag fokozatosan ndvekedett, igy
nem hatott az eredményekre olyan erds befolyasold tényezo, mint példaul a pénziigyi, banki
valsag, amikor alapveten a recesszid jellemzd a hitelintézetek teljesitményére. MOKHTAR et
al. (2008) vizsgalatai alapjan Malajzia iszlam és nem iszlam bankjai is kevésbé hatékonyak,
mint a kiilfoldi bankok, de az iszlam pénzintézetek fele annyi nyereséget allitottak el6, mint a
legjobban mi{ik6d6é hagyomanyos bankok tudtak volna realizalni ugyanolyan koriilmények ko-
zott. KAMARUDDIN et al. (2008); és JOHNES et al. (2009) eredményei azt tamasztjak ala,
hogy az iszlam bankok teljesitménye elmaradt a hagyomanyosokéhoz képest, amire magyaraza-
tul a 2007-2008-as gazdasagi valsag szolgalhat, amely jobban megviselte a kisebb méretii iszlam
hitelintézeteket, mint a nagyobb konvencionalis bankokat. HANIF et al. (2012) 22 hagyomanyos
és 5 iszlam bankot tartalmazo minta alapjan arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a hagyomanyos
bankok szignifikansan jovedelmezébbek. IQBAL (2012) a pakisztani bankszektort elemezve,
22 hagyomanyos és 5 iszlam bank vizsgalataval azt allapitotta meg, hogy az elébbick a ROE ¢és
a ROA mutatok terén jobb eredményeket mutattak 2007 és 2008 kozott. GUL et al. (2015) azt
allapitottak meg a 2007 és 2011 kozotti id6szakot vizsgalva, hogy a hagyomanyos hitelintézetek,
a ROE ¢és a ROA mutatokat tekintve, atlagosan szignifikansan jovedelmezdbbek, mint az iszlam
bankok. EL MASSAH és AI-SAYED (2015) 5 iszlam és 11 nyugati tipust bank adatait elemez-
ve, arra az eredményre jutottak, hogy az utdobbiak a 2008-2014 kozotti idészakban, a jovedelme-
z6ség ¢és a fizetbképesség terén erdsebbek voltak, viszont az iszlam tipustak mégis likvidebbek.

SAMAD és HASSAN (2000) szerint viszont nincs eltérés az iszlam és szokvanyos bankok
gazdasagi teljesitménye ko6zott Malajziaban. Tovabba BADER et al. (2008), CEVIK és
CHARAP (2011) is egyetértenek abban, hogy nincs szignifikans kiilonbség a két banktipus
teljesitménye kozott. JAFFAR és MANARVI (2011) a 2005-2009-ig tarto periodusban vizsgal-
tak meg 5-5 pakisztani bankot a két eltér6 tipusbol. Az eredményeik azt timasztjak ala, hogy az
iszlam bankok megfeleld tokével rendelkeznek és likvidebbek, mig a nyugati tipusuak uttorok a
menedzsment minésége terén, ugyanakkor mindkét banktipus majdnem egyforman teljesit az
eszk6zok mindsége vonatkozasaban.

Ezeket a vizsgalati eredményeket 6sszegezve lathatd, hogy kevés tanulmany jutott arra a ko-
vetkeztetésre, hogy nincs szignifikans eltérés az iszlam és nem iszlam pénzintézetek kozott,
ugyanakkor az is valosziniisithetd, hogy ezek az eredmények az atlagostol eltérd koriilmények
kozott sziilettek.

ANYAG ES MODSZER

A munkank sordn els6sorban arra kerestiik a valaszt, hogy milyen eltérések fedezhetdk fel az
iszlam és a nyugati tipust (hagyomanyos) bankok jovedelmezdsége kozott. Pakisztant azért
valasztottuk mintaul, mert mindkét fajta pénzintézet tipus megtalalhaté az orszagban. A vizsgalt
bankok esetében rendelkezésemre allt a Pakisztani Nemzeti Bank (State Bank of Pakistan) 2011-
2015 kozotti id6szakot feldleld elemzése (SBP, 2016), amely alapjan a kovetkezd bankok kertil-
tek kivalasztasra:

— az iszlam bankok koziil az Allied Bank Ltd., az Askari Bank Ltd., a Bank of Alfalah
Ltd., a First Women Bank Ltd. és a Sindh Bank Ltd.

— mig a nyugati tipusuak koziil a Deutsche Bank AG., a Citi Bank N.A., az Industrial and
Commercial Bank of China Ltd., a HSBC Bank Oman S.A.O.G. és a The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, LTD.
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Az elemzést a Du Pont rendszert hasznalataval, a fiiggetlen kétmintas t-préba alkalmazasaval
végeztik el az egyes intézmények jovedelmez6ségi adatait felhasznalva. A kapott eredményeket
értékelve, kovetkeztetéseket vontunk le a bankok teljesitményére vonatkozoéan, valamint a jovo-
re nézve tovabbi feladatokat hataroztunk meg a témaban valo tartdosabb elmélyedés érdekében.

EREDMENYEK

A Du Pont elemzés alkalmazasa soran alapvetden a két kiilonb6z6 (hagyomanyos €s iszlam)
pénziigyi rendszer jovedelmeziségi jellemzbinek valtozasat vizsgaltuk, hogy megallapithassuk
mely tényezOk, és hogyan gyakoroltak hatast az eszkoz (ROA) és a sajattdke (ROE) aranyos
hozamra, és milyen eltérések keletkeztek (1. tdbldzat).

1. tablazat: A hagyomanyos és az iszZlam bankok jovedelmezéségi mutatoinak

osszehasonlitasa
Mutat6 Levenes’s F T kﬁﬁitlt?)gség inte?\iz(ljlum intel:':e/lasl(:um
ROA 7,861 1,232 0,355 -0,134 0,844
ROE 0,664 1,982* 0,549 0,277 1,015
ROS 5,728 0,491 0,159 -0,399 0,718
Eszkozok forgasi sebessége 14,499 4,384*** 1,077 0,661 1,494
Sajattéke multiplikator 1,515 4,626*** 1,107 0,705 1,509

Megjegyzés: ¥**, ** * esetében a p-értékek referencia szintjeit jeldltiik rendre 1%, 5% és 10%-al.
Forras: Sajat szamitasok a vizsgalt banki beszamoldk adatai alapjan.

A vizsgalati eredményekbdl kitlinik, hogy a ROE mutatok estében szignifikans kiilonbség
mutatkozik az iszlam és nyugati tipusi bankok jovedelmezésége kozott a t-proba eredményei
alapjan (1. tdabldzat). Az SPSS-ben kiszamolt leird statisztika szerint az iszlam bankok adatok
atlagos ROE értéke (15,046%), ami a vizsgalt id6szakban lényegesen nagyobb, mint a hagyo-
manyos bankok kozépértéke (8,092%). Mindez azt jelenti, hogy az iszlam bankok jovedelme-
z6bben hasznaljak fel a tulajdonosi tokét. Masként fogalmazva, nagyobb aranyt hozamra tehet-
nek szert az iszlam pénzintézetek tulajdonosai, mint a hagyomanyosoké egy egységnyi sajattoke
felhasznalasaval. A ROA, és a ROS mutatok esetében nincs szignifikans kiilonbség az eszkoz-
felhasznalas eredményessége kozott a vizsgalt idészakban.

Az Osszes eszkoz forgasi sebességének atlagaival kapcsolatban az allapithaté meg, hogy a
t-proba esetében kisebb a p-érték az elfogadott referencia szintnél, tehat szignifikans eltérés
mutatkozik a két banktipus kozott az Osszes eszkoz egy egységének felhasznaldsaval elérhetd
arbevétel terén. Az iszlam bankok értékeinek atlaga (8,143%) magasabb, mint a konvencionalis
pénzintézeteké (5,305%), tehat az el6bbiek hatékonyabban hasznaljak fel a rendelkezésiikre allo
eszkozeiket.

A sajattoke multiplikator esetében is szignifikans az eltérés a két banktipus kozott, mivel egy
egységnyi sajat tokével tobb egységnyi eszkozt lehet kezelni (mozgatni) az iszlam bankoknal.
Mivel az utobbiak atlaga (14,105%), ami meghaladja a hagyomanyos pénzintézetek atlagat
(5,978%), azaz az eredmények alapjan gy tiinik, hogy nagyobb kockazattal jelentd tékeattétel-
lel dolgoznak.
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KOVETKEZTETESEK ES JAVASLATOK

A fliggetlen kétmintas t-proba alapjan harom allitas fogalmazhatdé meg az iszlam és nyugati
tipust bankok Du Pont rendszer szerint torténd osszehasonlitasa eredményeként:

1. Az iszlam bankok jovedelmezdbben hasznaljak fel a tulajdonosi t6két (sajattéke), mas-
ként fogalmazva nagyobb aranyl hozamra tehetnek szert az iszlam pénzintézetek tulaj-
donosai, mint a hagyomanyosoké egy egységnyi sajattOke felhasznalasaval.

2. Az iszlam pénzintézetek hatékonyabban hasznaljak fel a rendelkezésiikre 4116 eszkozei-
ket, mint a hagyomanyos tarsaik.

3. Egy egységnyi sajat t6kével tobb egységnyi eszkozt kezelnek (mozgatnak) az iszlam
bankok, mint a hagyomanyos hitelintézetek.

Az eldz6ek alapjan a harom pénziigyi mutatonal szignifikans eltérés jelentkezett a két bank-
tipus kozott, mégpedig a sajat toke hozama (ROE), az dsszes eszkodz forgasi sebessége és a sajat-
téke multiplikator esetében. A Du Pont rendszer alapjan ez az eredmény arra enged kovetkeztet-
ni, hogy a mar kordbban emlitett dsszefliggés szerint (ROE = ROS x Osszes eszkdz forgisi
sebessége x Sajattéke multiplikator) két szignifikans kiilonbséget felmutatd rata is befolyasolja a
ROE értékét. Ebbol kovetkezéen ennél a mutatonal is szignifikans eltérést fedezhetiink fel.
A vizsgalt idészakra vonatkozoan, az alkalmazott modszereket figyelembe véve, megallapithato,
hogy az iszlam hitelintézetek eredményesebbek a nyugati tipustiaknal. A magasabb jovedelme-
z6séget pedig szamitasaink alapjan a hatékonyabb eszkdzfelhasznaldsnak és a magasabb tokeat-
tételnek kdszonhetik.

Ami a javaslattételt illeti, érdemesnek tartjuk a témat tovabbi vizsgalatokkal, masféle mod-
szerekkel, mas agazati szemszogbol megvizsgalni, lasd ERDEI et al. (2016) és NOVOTNY et
al. (2018). A kiilonbozé pénziigyi kultirak megismerése esetében, csokkenthetd lenne azok
szama, akik nem rendelkeznek megfeleld tajékozottsaggal az iszlam bankokkal kapcsolatban.
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