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Summary

Financial planning, the propensity to save and self-caring habits effect not only the households'
financial management, but they effect the economical, political, social and cultural situation of
the whole country. The intellectual skills of hungarians are undeveloped, which stems from the
lack of financial literacy of individuals. More and more people realize the need for economic and
financial knowledge since the 2008 economic crisis, and that the development of financial culture
is essential. In our research we examined, how the financial awareness and the willingness to
save of individuals and households can be influenced.
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OSSZEFOGLALO

A hdztartasok pénzigyi tervezése, dngondos-
koddsi szokdsa és megtakaritdsi hajlanddsaga
hatdssal van nemcsak a haztartdsok gazddlko-
dasdra, hanem az egész orszag gazdasagi, poli-
tikai, tdrsadalmi és kulturdlis helyzetére is.
Magyarorszag intellektualis készségei fejletle-
nek, ami az egyének pénzigyi kultdrajanak
hianyabdl fakad. A 2008-as gazdasagi valsag ota
egyre tobben belatjak, hogy szikségik van a
gazdasagi, pénziigyi alapfogalmak ismeretére és
a pénzigyi kulturdjuk fejlesztése elengedhetet-
len. Kutatdsunk soran azt vizsgaltuk, hogyan
lehet befolyasolni az egyének, haztartasok
pénzigyi tudatossagat, megtakaritasi hajlando-
sagat.

Kulcsszavak: pénziigyi kultura, pénzigyi terve-
zés, ongondoskodas, addkedvezmény, megta-
karitas

KOzZGAZDASAGI ELMELETEK

A haztartasok megtakaritasait vizsgalva tiszta-
ban kell lenni az ezzel kapcsolatos kozgazdasagi
elméletekkel is. Sokaig kozponti szerepet jat-
szott a kozgazdasdgtanban ez a téma (MODI-
GLIANI, 1988). Szamos hazai és nemzetkozi
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szakirodalom, tanulmany foglalkozott ezzel a
kérdéskorrel, hiszen a megtakaritasok szerepe
mindig is fontos teriilete volt a kozgazdasag-
tannak és a mindenkori gazdasagi elemzések-
nek. Ez manapsag is fontos tényezd, hiszen a
magyar haztartdsok nagy része nem rendelkezik
megtakaritasokkal, inkdbb hiteleik vannak,
amelyek torleszt6részlete sok esetben magas
aranyt képvisel a haztartas nettd jovedelmének
szdzalékdban. Ezt a problémat sokszor a pénz-
Ugyi kultura elégtelen voltdra vezetik vissza.
Keynes-nél jelenik meg el6szor szubjektiv té-
nyez6ként a bizonytalansag miatti megtakarita-
si motivum. Arra hivja fel a figyelmet, hogy az
egyén nem veheti biztosra a jov6beni jovedel-
mét. A folyamatos megtakaritdst Osztonzd
inditékokkal szemben azonban vannak, illetve
érvényesilnek néha olyanok is, amikor adott
idépontban a fogyasztasunk mértéke nagyobb,
mint az adott id6szaki jovedelmiink. Ezen indi-
tékok sokszor a megtakaritas inditékdbdl ered-
nek, mint példdul a nyugdijas évekrdl vald
gondoskodds szandéka. Keynes adottnak téte-
lezte fel a megtakaritds és a fogyasztas szubjek-
tiv inditékainak a mozgatdrugoit, mint példaul a
nevelést, a mindenkori erkodlcsi szokasokat, a
multbeli tapasztalatokat, a kialakult életszinvo-
nalat stb. (KEYNES, 1965).
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Véleményink szerint a csaladbdl hozott tapasz-
talat, szokas, neveltetés nagyban befolyasolja a
kés6bbi feln6ttkori viselkedésiinket, a megtaka-
ritasokkal szembeni felelGs, illetve felel6tlen
cselekvéseinket.

Modigliani életciklus hipotézise és Friedman
permanensjovedelem hipotézise is Irving Fisher
fogyasztdsi elméletébdl, az intertemporadlis
valasztds modelljébél indul ki. Irving Fisher
szerint a fogyasztasi és megtakaritasi dontése-
inknél figyelembe vessziik a jelen és a jovo kozti
valasztdsunkat. Modellt alkotott, amely segitsé-
gével a fogyasztok raciondlis, a jovét is figye-
lembe vevd intertemporalis valasztdsa elemez-
het6. Az emberek fogyasztdsat korldtozza a
jovedelmik, és el kell dontenitk azt is, hogy
mennyit koltenek el bel6le ma és mennyit
tudnak bel6le félretenni kés6bbi fogyasztasuk
fedezetére, azaz intertempolaris koltségvetési
korlattal szembesilnek (MANKIW, 2005).
Modigliani életciklus hipotézise szerint a fo-
gyasztasunk maximadlis Osszege nemcsak az
aktudlis id6szak jovedelme lehet, illetve hitel-
felvételi lehet6ség esetén, maximum a felvehe-
t6 hitelosszeggel novelt jovedelmiink, hanem
ezt befolydsoljak a kordbbi id6szakok megtaka-
ritdsai is, rdadasul az egyes id&szakok jovedel-
mei is folyamatosan valtozhatnak. A megtakari-
tas adja a lehet6séget, hogy fogyasztasunkat at
tudjuk csoportositani az egyik id&szakrol a
masik idészakra (MODIGLIANI, 2005).

Milton Friedman permanens jovedelem hipoté-
zisét 1957-ben megjelent kdnyvében ismertet-
te. A legnagyobb kiilonbség Modigliani elméle-
téhez képest az, hogy a jovedelem nem sza-
balyszeri palyat kovet az egyén életciklusa
alatt, hanem évrdél évre véletlenszer( és atme-
neti ingadozasokat mutat. A fogyasztok nem
csak a folyd jovedelmik alapjan hozzdk meg
fogyasztasi és megtakaritdsi dontéseiket, ha-
nem az emberek varakozasai szerint is, azaz az
adott iddszaki fogyasztasuk fiigg a jovdébeni
jovedelmeiktdl is. Friedman a jovedelmet per-
manens jovedelemre, azaz a jov6ben is megma-
raddé jovedelemre és datmeneti, nem tartds
jovedelemre osztotta fel (MANKIW,
2005).Friedman 1957-ben irta meg , A fogyasz-
tasi fuggvény elmélete” ciml m(ivét, amelyben
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leirta, hogy a keynesi fogyasztasi fliggvénnyel
ellentétben, a haztartdsok nem az adott évi
jovedelmik fluggvényében dontenek a fogyasz-
tasi kiadasaikrol, hanem a hosszabb tavu, per-
manens jovedelmik alapjan, az aktualis kilen-
gések figyelmen kivil hagyasa mellett. Fried-
man megldtasa az, hogy a fogyasztds minde-
nekel6tt a permanens jovedelemtdl fligg, mert
a fogyasztok a hitelfelvétellel és megtakaritasa-
ikkal igyekeznek egyenletesebbé tenni fogyasz-
tasukat, valaszul a jovedelem atmeneti valtoza-
saira. Friedman nem bizott a kiszamithaté
jov6ben, szerinte a fogyaszté nem képes elbre
[atni a kés6bbi jovedelmeit, ezért a modelljében
a multban megszokott jovedelmet hasznalta. A
permanens jovedelem az elmult évek jovedel-
meinek atlaga. Feltételezte, hogy ez az Osszeg
hosszabb idén keresztiil tovabbra is rendelke-
zésre all. Az egyén egy vagyonportfolid-
optimalizacids feladatot hajt végre, azaz arrdl
dont, sajat preferencidja és a vagyonformak
relativ hozama alapjan, hogy az 6sszvagyonat a
vagyontartds milyen  formajdban  tartsa
(BEKKER, 2002).

PENZUGYI KULTURA MEGJELENESE
MAKROGAZDASAGI SZINTEN

A Magyar Nemzeti Bank hosszu tavu célkitlizé-
se, hogy a lakossag pénzlgyi tudatossagat,
jartassagat fejlessze. A Magyar Nemzeti Bank
2008-ban fogalmazta meg, hogy: ,a pénziigyi
kultura fejlesztése olyan folyamat, amelynek
soran az egyének egyre inkdbb képesek lesznek
megérteni a pénziigyi fogalmakat és terméke-
ket; pénzigyi jartassaguk névekedésével egyre
tudatosabban kezelik a pénziigyi kockazatokat,
és képesek felel6sen hasznositani a rendelkezé-
stikre allé6 informaciokat; a dontéshozatalt
megel6z6en kell6képpen tdjékozédnak, és
tudjak, hogy milyen Iépéseket kell tenni pénz-
Ugyi helyzetik javitdsa érdekében; megismerik
a panaszkezelés forumait és a rendelkezésiikre
allé jogorvoslati lehet6ségeket” (MNB, 2008, 1.
p.). Az 6ngondoskodas jelent&sége, a pénzinté-
zetekbe vetett lojalitds, a hosszu tavu tartalék-
képzési eszkdzok és az Uj, megtakaritasokra
torekvd iranyzatok berobbandsa a koztudatba
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feltételezi a pénzlgyi kultdra iranti igény rele-
vancidjat.

A haztartasoknak sok esetben o6nalléan kell
meghozniuk fontos pénziigyi dontéseket. Ennek
érdekében folyamatosan fejlesztenilik kell
pénzigyi ismereteiket, hogy képesek legyenek
lépést tartani a gyorsan fejl6d6 gazdasagi-
technoldgiai kornyezettiikkel. A ,nem megfele-
16" pénziigyi ismerettel csak ,nem megfelel6”
pénzigyi dontéseket lehet hozni (BOTOS et al.,
2012a, 2012b). Tobb kalfoldi tanulmany is
ezeket fogalmazza meg.

Demografiai
tényezok

Szociologial
tényezok

Pszichologiai
tényezdok

A pénzlgyi ismeretek Osszefliggésben allnak a
megtakaritasi hajlanddsaggal. A szegényebb
rétegek kevésbé férnek hozza a pénziigyi okta-
tasi lehet6ségekhez. Ebbdl is adddhat az ala-
csonyabb megtakaritasuk és attitidjik. A ked-
vez6 korilmények azonban kedveznek a meg-
takaritdsok novekedésének (BEVERLY, 1997).
Ugyanakkor nemcsak a tehet6s emberek takari-
tanak meg, hanem az el6relatéak, akik
ongondoskodnak sajat magukrél (BOD, 2013)

1. dbra: Megtakaritast befolydsold tényez6k 6sszetett modellje

Az 1. abran Beverly (1997) javaslatai lathatdak
az alacsony jovedelm( haztartdsok megtakari-
tdsaira vonatkozdan.

1. Demografiai tényez6k befolyasoljak a pénz-
dgyi intézményi rendszer tényezd8it. A jovede-
lem pozitiv 0sszefliggésben all a megtakaritasok
biztonsagos intézményekben vald elhelyezésé-
vel és azokkal a megtakaritasi mechanizmusok-
kal, amik a halasztott addfizetést teszik lehet6-
vé, valamint a pénziigyi oktatassal. A joélét
pozitiv kapcsolatban all a megtakaritasok Gjboli
befektetésével, ugyanakkor a teljes idejl foglal-
koztatottsag pozitiv hatdssal van azokra a meg-
takaritasi mechanizmusokra, amik a halasztott
adofizetést teszik lehetévé és serkentéen hat-
nak a pénziigyi ismeretek megszerzésére, vala-
mint a munkaltatok alkalmazottaik részére
nyujtott kedvezményes jarulékfizetés melletti
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Forrds: (BEVERLY, 1997, 57. p.) alapjdn sajdt szerkesztés

nyugdijcéltd megtakaritasokra.

2. A Szocioldgiai tényez6k is befolyasoljak a
pénzlgyi intézményi rendszer tényez6it. A
mindségi kornyezet, azaz a megfelel6 életmind-
ség pozitivan hat a megtakaritasi mechanizmu-
sokra.

3. A Demogréfiai tényez6k kozé a jovedelmet,
az életkort, az oktatast és az életpdlya adott
szakaszat soroljak, amik ugyancsak befolyasol-
jak a megtakaritdst.

4. A Pénzligyi intézményi rendszer a korabban
felsorolt tényezbket figyelembe véve befolya-
solja a megtakaritasokat. A biztonsagos megta-
karitdsokhoz valé hozzaférés, a kényelmesen
intézhetd megtakaritasok, a pénzligyi képzés, a
vonzé hozamlehetGség, a megtakaritdsokhoz
kapcsolodd tdmogatdsok, mint példaul a mun-
kaltatoi jarulékkedvezmények és addkedvez-
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mények. Az adokedvezmények bérbdsl vald
levonhatésaga pozitiv kapcsolatban all a meg-
takaritdsok novekedésével, a jovedelemkorla-
tok alkalmazasa viszont negativan hat ra.

5. A Szocioldgiai tényez6knél a min&ségi kor-
nyezet és az, hogy megtakaritéi szokdasokkal
rendelkez6 csaladban né fel az egyén, illetve a
referencia csoportja mennyire megtakaritd,
pozitivan hat a megtakaritdsok novelésére.
Ezzel szemben viszont, ha az egyénnek a refe-
rencia csoportjadhoz képest tul alacsony a jove-
delme, az negativan hat a megtakaritdsokra.

6. A Pszicholdgiai tényez8k koziil a pénzigyi
ismeretek, a megtakaritani akaras erds motiva-
cidja, a ,sikeres” megtakaritasok megvaldsula-
saba vetett bizalom all pozitiv kapcsolatban a
megtakaritasokkal, ugyanakkor az idépreferen-
cia negativan hat rad (BEVERLY, 1997).

A pénziigyi ismeretek oktatasa

Ebben a felgyorsult vildgban elengedhetetlen a
megfelel6 min6ségli pénzlgyi oktatas, kiilono-
sen a jelenlegi gazdasagi kdornyezetben. Ebben
az allam is fontos szerepet jatszik. A pénzigyi
szakemberek tandcsadd, ismeretterjeszt6 sze-
repe is kiemelked6 ezen a teriileten. Hangsu-
lyozni kell a célmegtakaritasok sziikségességét
és a hdaztartasok hosszu tavu pénziigyi tervezé-
sét (LEE et al., 2000), hiszen a lakossag megta-
karitasai elengedhetetlenek és kdzvetlen hatds-
sal vannak a gazdasag egészére (HIRA, 1987). A
pénzlgyek oktatdsa abban is segit, hogy a
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haztartdsok célmegtakaritékka valjanak, hosszu
tdvon gondolkodjanak és gondoskodjanak sajat
maguk, valamint gyermekeik jovéjérél.
Kérdbives kutatdsunk soran kiderilt, hogy
személyre szabott terv elkészitése szlikséges,
hiszen a haztartasi koltségvetés megtervezésé-
vel és a tudatosabb pénzhasznalattal megvald-
sithatéak mar alacsonyabb jovedelem mellett is
a kilonboz6 célmegtakaritdsok. A lakossag
pénzlgyi megtakaritasi hajlanddsadga ugyan
emelkedett az el6z6 évekhez képest, azonban
nem szamottevéen, hiszen még akad jé néhany
olyan haztartas, amely nincs tisztaban a tarta-
lékképzés fontossagdval és ezzel egyiitt nem
rendelkezik megfelel6 pénzigyi kultdraval.

Arra kerestiik a vdlaszt, mennyire jellemzi a
haztartdsokat dontéseik meghozatalakor a
pénzlgyi tudatossag. Haztartdsi koltségvetést
minimalisan, vagy egyaltaldn nem készitenek,
tehat nem terveznek el6re, sokan hdnaprol
honapra élnek. Megtakaritasaik minimalisak,
vagy egyaltalan nincsenek.

A 2. dabrdn lathatd, hogy a legtipikusabb
haztartdsi megtakaritds Magyarorszagon az 500
ezer forint alatti (27,47%). 22,92 szazalékuk
pedig egyaltalan nem rendelkezik
megtakaritassal. Széfelhd abrat rajzolva ele-
meztiik azt is ,Mi alapjan hozza meg az Onok
haztartdsa a megtakaritasi, befektetési donté-
seket?” kérdés ,Egyéb” részének szoveges
valaszait.
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2. dbra: A megkérdezett haztartasok jelenlegi 6sszes megtakaritasa, N = 4106
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Osszességében az lathatd, hogy az egyéb szo-
veges valaszt adé hdaztartdsok nagy részének
nincs megtakaritasa, nem rendelkeznek megta-
karitasi lehet6séggel. A haztartasok kozil van-
nak, akik devizahitellel rendelkeznek, munka-
nélkiliek vagy minimalbérbél kell megélnilik.
Epp, hogy kijonnek a fizetésiikb8l és probaljak
tulélni hitelfelvétel utdn a mindennapokat. Van,
aki megnézi, marad-e barmi, miutan megetette
a gyerekeit és kifizette a rezsit. Sok esetben
nem marad befektetni valé pénzosszeg a csala-
di kasszdban. Eppen, hogy meg tudnak élni a
jovedelmikbdl, egyik hénaprél a masikra "bu-
vészkednek”. Az ,amire jut” elvet kovetik.

Ennek ellenére vannak, akik biznak egy pozitiv
szeretnének

jovGképben és mindenképpen

perm i an}ag] USSLEg

megtakaritani

hozza

befektetnl marad "

. lehetéségem

|.,J
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Lombm acidja

megtak

figyelembe V4

aritasunk

hosszu tavon megtakaritani, de azt is tudjuk,
hogy jelenleg ennyi pénzbdl nem nagyon lehet
takarékoskodni. Azon haztartasok kozil, ame-
lyek rendelkeznek megtakaritdssal, vannak,
amelyek az elérheté hozamokat és a kapcsolé-
dé kockazatokat mérlegelve dontenek vagy
tobb befektetési forma kozott diverzifikaljak a
befektetéseiket. Van, aki pénzigy teriiletén
dolgozik, igy képes 6ndllé dontést hozni. Féleg
anyagi lehet6ségeik szerint, ,pénztarcdjuk”
alapjan igyekeznek donteni a haztartdsok pénz-
Ugyi dontéseik soran, de vannak, akik a ho-
zam/kockazat/id6sav tényez6k egyuttes figye-
lembevételével dontenek, amihez sok esetben
még a bizalom is hozzajarul.

takarekoskodm ,,,,,,,,,,,,,,,,,

" fontiek megtakanta51

tudunk-e
befektetési

jelenleg
= tudom

lehetoseg

elérhetd sajit
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3. dbra: ,Mi alapjan hozza meg az Onék haztartdsa a megtakaritasi, befektetési déntéseket?”
szoveges valaszainak szofelhd abrdja, N = 4106

Ugyanakkor a haztartasok lépést tartanak a mai
fogyasztéi tarsadalmi trendekkel, igyekeznek
ennek megfeleléen vasarolni mind a napi vasar-
ldsaik soran, mind a tartés fogyasztasi cikkeik
beszerzésekor. Ennek ellenére a pénzigyek
terliletén nem bdvitik kell6en ismereteiket.
Kutatdsunk sordn arra is fény derilt, hogy
jelenleg kevesen ismerik és még kevesebben
hasznaljak ki Magyarorszagon azokat a megta-
karitdsi lehet6ségeket, amelyekhez személyi
jovedelemadd kedvezmény, illetve mas allami
tdmogatdsi lehet6ség kapcsolddik. A lakossagi
megtakaritasokhoz kapcsolédd allami addked-
vezmények és tamogatasok igénybevételének
két f6 akadalyozo tényezGje van. Ez az ismeret
és a bizalom. Kiemelten kell kezelni a korma-
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Forrds: sajat kutatds

nyoknak a pénzlgyi és gazdasagi ismeretek
minél szélesebb korl kozvetitését annak érde-
kében, hogy az egyének pénziigyileg képzet-
tebbé valva tudatosabb dontéseket hozzanak a
haztartdsuk gazddlkodasaval kapcsolatban. Meg
kell tanitani az embereknek minél fiatalabb
korban a pénzzel banni, a pénzrél gondolkodni.
Ezzel meg tudjuk teremteni a lakossag hosszu
tdvu ongondoskodasi igényét és novelni tudjuk
az orszag lakossagi megtakaritdsi nagysagat.

Nem varhatjuk el a szll6ktdl, hogy ovék legyen
az egyedili felel6sség, hogy megtanitjdk-e,
illetve képesek-e megtanitani gyermekeiknek az
alapvet6 pénziigyi, gazdasagi fogalmakat, féleg,
hogy 6k sem tanultak azt sok esetben korabban
az iskolapadban és sokszor 6k sem igazodnak el
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ebben az elélik is rejtett és folyamatosan val-
tozd, fejl6dé vilagban. Véleménylink szerint,
ami a kutatdsunk sordn be is igazolddott, szik-
ség van arra, hogy mar az altalanos iskoldkban
bevezetésre kerliljon a pénziigyi ismeretek
gyakorlati oktatasa.

OSSZEGZES

A lakossag az elmult években nagymeértékben
eladésodott. A 2004-2008 kozotti id6szakban
egyrészt konnyebben jutottak hitelhez a hitel-
feltételek enyhitései miatt, masrészt a lakossag
nagy hanyada devizdban vette fel a hitelét. A
gazdasagi valsag kovetkeztében sokan elvesz-
tették allasaikat is. Mind forintban, mind devi-
zaban eladdsodottak szamdra is egyre nehe-
zebbé valt a hitelek torlesztése. Szigorubb
feltételek mellett lehet hitelhez jutni, de a

FELHASZNALT IRODALOM

lakossag is dvatosabb lett. A célmegtakaritas, az
Oner6 biztositasa Ujra egyre fontosabba valt.
Ugyanakkor nem megfelel6 az emberek pénz-
Ugyi kulturdja. Hidnyzik az emberek szemléleté-
b6l az 6ngondoskodds, a hosszu tavu felel6s
gondolkodas. Szeretnénk felhivni a figyelmet az
ongondoskodds és a pénzlgyi tisztanlatas fon-
tossadgara. Célunk, hogy felkeltsiik az igényt a
haztartdsok hosszu tdvu pénziigyi terveik haté-
kony kialakitasara. Ehhez sziikségszer(inek
tartjuk, hogy mar az altalanos iskolai oktatds-
ban megjelenjen kotelez6en a pénziigyek gya-
korlati hasznosithatésaganak oktatdsa, amelyre
egyre nagyobb sziikség mutatkozik a haztarta-
sok pénziigyi vezetése soran. A bizalom és a
pénzlgyi ismeret hidnya korlatozza sok esetben
a haztartasok pénziigyi dontéseit. Ennek meg-
oldasa slirget6 tarsadalmi érdek.
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