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Osszefoglalas

A fenntarthatésagi kérdések az elmilt években egyre hangsulyosabba valtak az iizleti élet
valamennyi szegmensében. Az eleinte még csak a t6zsdén jegyzett, nagyobb méretii vdllalatok
szamara koételez6 szabalyozasok az ellatasi lancok, a banki finanszirozasok és az egyéb érintettek
elvarasai miatt a jévGben a kisebb és t6zsdén nem jegyzett vallalkozasokndal is meg fognak jelenni.
E tanulmany célja, hogy szekunder adatgyiijtés segitségével bemutassa a hazai kis- és
kozépuvallalkozasok (KKV-k) viszonyulasat a fenntarthatésagi kritériumokhoz. Primer kutatasként
egy online kérdobiv segitségével igyekeztem felmérni, vajon a magyar KKV-k menedzsmentje
tisztaban van-e az ESG keretrendszerrel, milyen mértékben integraljak iizleti tevékenységiikbe a
fenntarthatésagi szempontokat, részét képezik-e az tizleti stratégianak, tovabba ezen vallalkozasok
hogyan viszonyulnak a fenntarthatésagi jelentés készitéshez. Vizsgalodasaim soran arra is
keresem a vdlaszt, hogy milyen motivacios tényezok huzédnak meg a hazai KKV-k esetében az ESG
szempontokat figyelembe vevé miikodés meguvalositasat illetéen, valamint kitérek a kozzététel
gyakorlatara hato tényezdkre.

Abstract

Sustainability issues have become increasingly important in recent years in all areas of business.
Regulations that were initially only mandatory for bigger, listed companies will in the future also
apply to smaller and unlisted companies due to the expectations of supply chains, bank financing
and other stakeholders. The aim of this study is to present the attitude of Hungarian small and
medium-sized enterprises (SMEs) towards sustainability criteria through secondary data
collection. As a primary research, I used an online questionnaire to assess whether the
management of Hungarian SMEs are aware of the ESG framework, to what extent they integrate
sustainability criteria into their business activities, whether they are part of their business
strategy, and how they relate to sustainability reporting. I will also take a look at the motivational
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factors behind the implementation of ESG considerations by Hungarian SMEs and the factors
influencing disclosure practices.

1. Bevezetés

Ami a magyar kis- és kozépvallalkozasok helyzetét illeti, tobb kutatas is arra az eredményre
jutott, hogy a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakult valsagbol tanulva mar el6relatobbak a
hazai kis és kozépvallalkozasok, innovacios képességiik és alkalmazkodo készségiik javult, sajat
vallalati vizioik is érettebb hozzaallasrol tantiskodnak [23] [24]. Egyre tobb magyar cégvezeto tekint
ugy a vallalkozasara, hogy az nem csupan egy pénztermeld eszkoz, hanem lehetGség a cégépitésre, a
hosszabb tava értékteremtésre.

Kevésbé pozitiv tendencia a klimavaltozas iitemének felgyorsuldsa. Tobbek kozott az
erdGirtasok, s az emberi tevékenységbd6l adodd tliveghdzhatast gazok kibocsatasanak intenziv
novekedése egyre nagyobb hatast gyakorolnak Foldiink éghajlatara, jelentGsen fokozzak az
iiveghazhatés jelenségét. A valaha mért legmelegebb évtized a 2011—2020 kozotti volt [7]. A globalis
felmelegedés kovetkeztében bolygonk atlaghomérséklete jelenleg 0,2 °C-kal novekszik minden
évtizedben.

A veszélyes és potencialisan katasztrofalis kornyezeti valtozasok elkeriiléséhez valamint az
alkalmazkodasi koltségek csokkentéséhez a globalis felmelegedés mértékét mindenképp 2 °C alatt
kell tartani, s6t, erdfeszitéseket sziikséges tenni ahhoz, hogy ez lehet6ség szerint 1,5 °C alatt
maradjon. Ezen célkitiizés megvalositasa az liveghdzhatasa gazok kibocsatasanak 7 szazalék koriili
éves szintl csokkentését és a gazdasagok szerkezetének fundamentalis atalakitasat koveteli meg.
Ezen tényeket az IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change — Eghajlatvaltozasi
Korméanykozi Testiilet) legfrissebb, hatodik jelentése is megerdsiti [18].

Részben a klimavaltozas elleni kiizdelem hivta életre az ESG keretrendszert, mely a kornyezeti
(,Environmental”), tarsadalmi (,,Social”) és vallalatiranyitasi (,Governance”) faktorokbdl tevédik
Ossze, és olyan célkitlizések és kritériumok oOsszefoglalgjanak tekinthet§, amelyek valamilyen
tarsadalmilag érzékeny problémara keresnek megoldéast. Kozponti célja a vallalatok mindennapi
tevékenységében rejlé nem pénziigyi kockazatok és lehet6ségek nyomon kovetése.

Nagy kérdés azonban, hogy képes-e, illetve szandékozik-e egy korlatozott pénziigyi
lehet6ségekkel rendelkezé magyar kis- és kozépvallalkozas a fenntarthatésagi szempontoknak is
megfelelni, ezen kritériumok teljesitése érdekében beruhazasokat eszkozolni. Kutatdsom soran ezt a
kérdéskort igyekszem megvizsgalni el6szor szekunder adatokra tdimaszkodva, majd sajat, primer
kutatadsom eredményeit elemezve.

2. Szakirodalmi attekintés

Megfigyelhet6, hogy az utobbi néhany évben az ESG igazi hot topic lett az lizleti szféraban.
Valoban egy forradalmi tjdonsagrél van sz6? Egyaltalan nem, ugyanis a kifejezés egy 2005-ben
megjelent ENSZ-tanulmanybol szarmazik, amelynek cime, Who Cares Wins [26]. Tehat egy kozel 20
éves koncepciordl beszéliink. Az ESG ut6bbi években latott intenziv térnyerésében tobb tényezének
kulcsfontossagt szerepe van.

A Kklimavaltozas 1étezését mar nem kiséri tudomanyos vita, ma mar nem tekinthetd egy tavoli
jovére vonatkozo feltételezésnek. A globalis felmelegedés tény, az elmult évek széls6séges idGjarasi
jelenségei révén jelenleg is szadmszertsithet6en hat a gazdasagi teljesitményre.

Az IBM 2020-as felmérése szerint a fogyasztok fele, illetve kozel fele szamara nagyon fontos,
hogy egy marka a fenntarthatosagra torekedjen, s olyan kornyezetkiméls termékekkel rukkoljon eld,
amelyek az egészségtudatossag jegyében lettek megtervezve, s mi tobb, a felmérésben részt vevd
fogyasztok tobb, mint kétharmada hajlandé tobbet fizetni egy termékért, amennyiben az megfelel a
kiilonboz6 fenntarthatosagi szempontoknak [17].

Az Essity megbizasabol késziilt "Eco Office" cimi kutatas [8] ramutatott arra, hogy a
koronavirus lecsengésével parhuzamosan a munkavallalok elvarasai megvaltoztak a
fenntarthat6saggal kapcsolatban, munkavallaloi érdekké valt a fenntarthaté munkahely.

A Bloomberg adatai alapjan 2023 elsé hat honapjaban a kozvetlen vagy kozvetett kornyezet-
vagy éghajlatvédelmi el6nyokkel bir6 beruhazasok finanszirozasara szolgaldo zoldkotvény-
kibocsatasok meghaladtak az 500 millidrd dollart, ami azt jelenti, hogy a vallalatok és kormanyok
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zoldkotvény-kibocsatasa 18,6 szazalékkal n6tt 2022 azonos idGszakahoz képest [1]. A zoldkotvény-
kibocsatas robbanasszeri novekedését els6sorban nem a befektetések pozitiv kornyezeti vagy
tarsadalmi hatasa okozza. Tobb kutatas bizonyitotta [4] [5] [21], hogy ezek a befektetések
alacsonyabb kockazatot hordoznak, jobb a piaci megitélésiik, magasabb a feléjiik mutatott bizalmi
szint, a népszertiségiik mogott tehat jelentds részben pénziigyi hozammaximalizalas all. A kornyezeti
el6irdsoknak val6 megfelelés vagy meg nem felelés a jovedelmez6séget érdemben befolyasold
tényez6vé valt, igy a pénziigyi piac szerepl6i az utdbbi években Kkisebb-nagyobb mértékl
eréforrasokat allokéltak az ESG-kockazatokkal kapcsolatos folyamataik és modszereik fejlesztésére.

Osszegezve elmondhato, hogy mind a fogyasztok, munkavallalok, s befektet6k részérdl is egyre
nagyobb az elvaras a vallalatok felé, hogy ne csak a pénziigyi-, hanem a természeti és tarsadalmi
tokének is jo gondozobi legyenek. Tobb, egymas hatasat erdsitd tényezo értékelte tehat fel az ESG-t,
elkeriilhetetlenné téve ezaltal a jelenséget illet6 vilagos szabalyrendszer kialakitasat.

A fenntarthatosagi szempontokra épiilG, vallalatok altal kozzétett adatok és ezek alapjan a
vallalatok, illetve az ezekbe val6 befektetések értékelése korabban sokak szerint zavaros,
inkonzisztens modon tortént, hangstlyozza ezt ki Gyura miivében [14]. A szabalyozo6i elvarasok nem
voltak kell6képpen koriilhataroltak, a szabalyozé hatésdgok nagy mozgisteret engedtek a
vallalkozasoknak a jelentéstétel formajara és tartalmara vonatkozoan. Ennek kovetkeztében az
adatok mindsége nem volt kielégits, kvantitativ elemzés a legtobb esetben nem volt végezhet6 veliik,
az egyes vallalkozasok fenntarthat6sagi szempontboél valé 6sszehasonlitisa nem volt kivitelezhetd,
ahogy azt Boros és szerzGtarsai leirjak [2]. Szendrey — Dombi szerint [25] egységes modszertan
hianyaban az ESG szempontok kockazatkezelési keretrendszerbe torténé tényleges integralasat
szamos piaci szereplé nem tudta maradéktalanul megvalositani.

A Nem Pénziigyi Jelentési Iranyelv (Non-Financial Reporting Directive - NFRD) [12] alairasara
2014-ben Kkeriilt sor, s ez tekinthetd az els6 ESG-vel kapcsolatos EU-s szabalyozasnak. Kizarolag a
tozsdén jegyzett, 500 f6t meghaladdé létszamd munkavallalot foglalkoztatoktdl varja el a
jelentéskészitést 2017 6ta. Az NFRD megkoveteli a vallalkozasoktdl, hogy informacidkat
szolgaltassanak arrol, hogyan kezelik a tarsadalmi és kornyezeti kihivasokat. A nem pénziigyi
informaciokat az éves beszamoloikban kotelesek kozzétenni az érintett vallalkozasok. Ahogy az
NFRD feliilvizsgalata kapcsan késziilt Osszefoglalod jelentés [9] soran készitett 588 szervezet
részvételével lefolytatott nyilvanos konzultacié eredményei is bizonyitjak, hogy a megbizhatbésag, az
informaéciok osszehasonlithatosaga illetve relevanciaja terén az NFRD-vel kapcsolatban jelent6s volt
a kritikat megfogalmazo, szabalyozast nem megfelel6nek tartok aranya. Az NFRD tehat nem tudta
betolteni a neki szant szabalyozd szerepet, mivel viszonylag kevés vallalattol vart el nem kellGen
részletezett jelentést. A 2010-es évek mésodik felében kezdett egyre nagyobb problémat jelenteni a
greenwashing elterjedése.

A greenwashing avagy zoldre festés olyan stratégiat takar, amikor egy vallalat igyekszik elhiteti
a kozvéleménnyel, hogy tobbet tesz a kornyezet védelméért, mint a valésagban [6]. A vallalatok
ezaltal hamis és megtéveszt6 informacio terjesztése révén tisztességtelen el6nyokhoz juthatnak. Egy
felmérés szerint [16] az amerikai vallalatok tobb mint fele elismerte, hogy élt mar a greenwashing
eszkozeivel, az Eurépai Unioban pedig egy, az Europai Bizottsag altal készitett tanulmany [10]
allapitotta meg, hogy a kornyezetbarat tulajdonsagokra utal6 allitasok (green claims) kozel felét
talaltdk a felmérésekben jogszabalyt sért6 modon félrevezetének, kimeritve a tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat fogalméat. A greenwashing széles kor elterjedése is 0sztonzésiil szolgalt a
szabalyozo testiileteknek, hogy jelent6sen szigoritsak az ESG-vel kapcsolatos szabalyozasokat.

2022-ben elfogadasra keriilt a fenntarthat6saggal kapcsolatos vallalati jelentéstételrsl szolo
(Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD) javaslat [13], mely megreformalja és nagyban
kiboviti a kozzétételi kotelezettségek korét az NFRD-hez képest. Az iranyelv 2023. januar 1-jén lépett
életbe. A 27 EU-tagallamnak legkésébb a CSRD hatalyba 1épését kovet6 18 honapban at kell tiltetnitiik
az irdnyelvet a nemzeti jogba. A megnovelt jogszabalyi hataskor miatt, 2024-t61 tobb mint 50.000
eurdpai vallalatnak lesz kotelezo egységesitett EU-s jelentési sztenderd alapjan ESG-vel kapcsolatos
kozzétételekrdl jelenteni. Az Gj elvarasok alapjan ezeket a beszamolokat kotelez&en auditaltatni kell
majd harmadik, fiiggetlen féllel, valamint digitalisan hozzaférhetévé kell tenni 8ket. Igy a szabalyozoéi
varakozasok szerint hitelesebb, egységesebb, egyméassal Osszehasonlithaté jelentések fognak
késziilni.

Az ESG-t manapsag jelentéstételi keretrendszerként tartjdk szdmon a koztudatban, holott
eredetileg befektetGknek késziilt keretrendszer volt, melynek eredeti célja mindGssze a tézsdei
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kibocsatok altal kozzétett fenntarthatésagi informaciok értékelése volt. Mivel a fenntarthatosaggal
kapcsolatos adatok iranti kereslet egyre jelent6sebb mértékiéivé valt, az ESG keretrendszer tobb
szereplé szamara informaciot nydjto jelentéstételi keretrendszerré szellemiilt at. Sokaig nem volt
sztenderd ESG jelentéstételi szabvany, csak altalanos konszenzus, hogy egy kozzététel milyen {6
témakat fedjen le; az adatok szintjén szamos eltérés volt, mely Hajdu és szerzGtarsai [15] szerint
jelentGsen korlatozta a piac atlathatosagat.

A két legyakrabban hasznalt jelentéstételi szabvany a Globalis Jelentéstételi Kezdeményezés
(Global Reporting Initiative - GRI) és a Fenntarthatosagi Szamviteli Standard Testiilet (Sustainable
Accounting Standards Board — SASB) sztenderdjei voltak. A fenntarthatdsagi teljesitményrol valo
kozzététel torténhetett integralt jelentés, fenntarthatosagi jelentés, ESG jelentés, CSR jelentés vagy
mas egyéb, nem szamviteli informéaciokat tartalmazo jelentés formajaban [3].

Az Europai Bizottsag 2023 jaliusaban fogadta el az ESRS (Eurépai Fenntarthat6sagi Jelentési
Szabvanyok) elsé sorozatat, 12 ESRS-szabvanyt, melyek alkalmazasa kotelez6vé valt a CSRD-ben
meghatarozott jelentésre kotelezett cégeknek. A cikk megirasanak idépontjaban mar oly mértékben
kikristalyosodott a szabalyozas, hogy valamennyi, az EU teriiletén m{ikod6 ESG jelentéstétel kapcsan
érintett vallalkozasnak egyazon szabvany szerint kell jelentését elkészitenie [11]. A standard létrejotte
a Nemzetkozi Fenntarthat6sagi Szabvanyiigyi Testiilettel (ISSB) egytitt keriilt kialakitasra, ezaltal
szorosan tud a nemzetkozi normékhoz igazodni, megkonnyitve ezzel a vallalatok esetleges
duplikacidit, jelentéstételi tobblet terheit.

A magyar KKV-kat a kozvetlen ESG iranyaba kényszerit szabalyoz6i nyomas még nem érte el,
habar a CSRD értelmében 2028-t6l bizonyos KKV-knak mar hazankban is kotelezd lesz az ESG
jelentéstétel az EU-s rendelkezések miatt. Felmeriilhet a kérdés, vajon a magyar KKV-k szdméara a
szabalyozo6i elvaras lesz-e az els6dleges motivacids tényezd, amiért majd egyre inkabb igyekeznek
szem elott tartani az ESG-nek valo megfelelést, vagy egyéb motivacidés tényezdk fognak
kulcsfontossagu szerepet jatszani. Néhany éve késziilt egy hazai, a magyar t6zsdén jegyzett
vallalkozasok ESG jelentéstételének tartalméra és formajara hat6 tényezoket vizsgald kvalitativ
felmérés. Lippai-Makra — Kovacs [20] szakért6i interjukat készitettek a jelentést tevs vallalatok
kommunikacids szakembereivel valamint egy konyvvizsgaloval és egy intézményi befektetGvel. A
kutatok arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a magyar kozérdekl6désre szamot tartoé szervezetek
szamara nem a szabalyozoi elvarasok, hanem a befektet6k informécio igénye, illetve a munkavallalok
és a fogyasztok fenntarthat6 miikodésre vonatkozd elvarasai bizonyultak kiemelten fontos
motivacibs tényezének.

A magyar KKV-k a hazai vallalkozasok 99 szazalékat teszik ki, ezzel tobb millié magyar csalad
megélhetését biztositjdk [19]. Egy régebbi magyar felmérés [22] szerint a hazai KKV cégek
egyharmada végez beszallitoi tevékenységet nagyvallalatok részére, amelyeknek sziiksége van az
alvéllalkozo6inak fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételeire, mert a nagyvallalati ESG jelentések
a vallalati mtikodés teljes értéklancardl adatszolgaltatast varnak el. Azok a KKV-k, amelyek nem
kezdik el figyelembe venni a fenntarthatésagi szempontokat, konnyen elveszithetik beszallit6i
pozicidikat, mely tomegesen el6fordul6 jelenséggé valva, az az egész hazai gazdasagra negativ hatast
gyakrolna.

3. Anyag és modszer

Az altalam alkalmazott anyag és modszertanra jelen fejezet soran vilagitanék ra. A primer
kutatasom el6tt szekunder adatokat és informaciokat gytijtottem. A szekunder adatgytijtés soran az
els6dleges cél az volt, hogy teljes korti attekintést szerezzek a mar meglévé kutatasi eredményekrdl a
valasztott téméaban. Ehhez szdmos hazai és nemzetkozi szakkonyvet, tudomanyos folyoiratokban
megjelent cikket valamint tanulméanyt hasznaltam fel. Kutatdsom soran a ResearchGate illetve a
Google Scholar keresoéfeliiletei voltak a segitségemre.

A kovetkezo kutatasi kérdéseket fogalmaztam meg:

1. Milyen mértékben ismert az ESG kifejezés a magyar KKV-k korében?

2. Milyen mértékben veszik figyelembe a hazai KKV-k napi miikodésiik soran az ESG
szempontokat?

3. Milyen motivacioés tényezok jatszanak szerepet az ESG szempontokat figyelembe veve
miikodés megvalositasat illetGen?
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4. A magyar KKV-k fétevékenységének bolygbénkra, tarsadalmunkra gyakorolt hatasa
milyen mértékben Osszeegyeztethetd a fenntarthato fejlédés célkittizéseivel?

5. A magyar KKV-k iizleti tervének/iizleti stratégiajanak részét képezik-e a fenntarthato
fejlédés elérésére iranyuld célkitiizések elérésének elGsegitése?

6. JellemzG6-e a sajat ESG szabalyozas/ESG stratégia, kiils6 ESG szakért§ bevonasa, ESG
kockazatmérés a hazai KKV-k esetén?

7. Mi jellemzi a hazai KKV-kat az ESG Jelentestetelhez kapcsolodo hajlandosagot illetéen?

A kutatasi kérdéseim megvalaszolasa céljabol primer kutatast végeztem. Kvantitativ kutatasi
modszer, ennek keretében egy kérddives felmérés lett kutatasi eszkoznek kivalasztva. Egy online
kérddivet hasznaltam a magyar KKV-k ESG-hez valo viszonyul4dsanak felmérésére.

Az adatfelvétel id6szaka 2023. oktober 1. és december 31. kozott zajlott. A kérddivet a Google
Forms segitségével kiildtem el az ismeretségi koromben lévd vallalkozasoknak. A valaszadas teljesen
onkéntes és anonim moédon tortént. Osszesen 41 valasz érkezett a felmérésre, igy a felmérés inkabb
csak pilot kutatasnak tekinthet6. Az aldbbiakban a mintdm legfontosabb sajatossagairdl
tajékozodhat az olvas6 az altalam elért vallalkozasok jellemzése révén. A kérd6iv elejébe épitett
szlir6kérdések célja az volt, hogy kideritse az adott vallalkozasrol, vajon az besorolhat6-e a KKV-k
kozé. A szlir6kérdéseknek a minta valamennyi eleme megfelelt, igy mintaelem nem keriilt kizarasra,
s6t az is kideriilt, hogy valamennyi &altalam elért vallalkozds a mikrovallalkozasok, vagy a
kisvallalkozasok kozé sorolhatd, ahogy az kit(inik az 1. abrarél is.

W Mikrovallalkozas

12,20%

m Kisvallalkozas

87,80% Kozép-
vallalkozas

1. abra. Az elért vallalkozasok megoszlasa méret szerint (forras: a Szerzo)

A kovetkezd abra a véllalkozasok megoszlasat mutatja az alapitas ideje szerint. Lathato6 a 2.
abrarol, hogy valamennyi, altalam elért vallalkozast a rendszervaltast kévetGen alapitottak, az 6téves
intervallumokat tekintve nagyjabdl egyenletes az alapitasi évek megoszlésa.

m2019-2023
m2014-2018

2009-2013
m 2004-2008
m1999-2003

1994-1998
m1989-1993

14,63% 19,51%

2. abra. Az elért vallalkozasok megoszlasa alapitas ideje szerint (forras: a Szerzo)

Az elért véllalkozasok iparag szerinti megoszlasat szemlélteti a lentebb taldlhat6 abra. A
véllalkozasok besorolasahoz a Tevékenységek Egységes Agazati Osztalyozasi Rendszerét (TEAOR)
hivtam segitségiil. A TEAOR koédok alapjan igyekeztem a véllalkozasokat besorolni a 21
nemzetgazdasagi agazat valamelyikébe. A 3. abraroél az 6t leggyakrabban el6fordul6 agazat olvashato
le.
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u feldolgozdipar

m kereskedelem,
gépjarmiijavitas
szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység

® informacid, kommunikaciod

® adminisztrativ és szolgaltatast
tamogaté tevékenység

egyéb

3. abra. Az elért vallalkozasok megoszlasa iparag szerint (forras: a Szerzo)

Felmérésem soran arra is rakérdeztem, hogy a vallalkozdsok munkaerd-allomanyaban
megtalalhat6-e ESG szakértdi, illetve ESG tanacsaddi képesitéssel rendelkez6 munkavallalé. A 4.
abrat szemlélve az a megallapitas vonhato le, hogy a hazai KKV szektor vallalkozasainak csupan
elenyész6 kisebbsége alkalmaz fenntarthat6sagi szakembereket.

92,68%

H|gen mNem

4. abra. Az elért vallalkozasok megoszlasa, annak tekintetében, hogy van-e a vallalkozas
munkavallaléi kozott ESG szakérto/ESG tanacsado (forras: a Szerzo)

Az adatok kiértékelése az Excel és az SPSS elemzgszoftver segitségével tortént, leiro statisztikai
modszerek hasznélataval. A minta kis mérete, egyenlGtlen Osszetétele miatt a kutatas nem tekinthetd
reprezentativnak, nem tiikrozi megfelel6en a magyar KKV szféra osszetételét, ezért az eredmények
csak iranymutatasként szolgalnak.

4. Eredmények

A kovetkez6kben kvantitativ pilot kutatisom eredményei keriilnek bemutatasra. Az els6
kutatési kérdés igy hangzott: Milyen mértékben ismert az ESG kifejezés a magyar KKV-k korében?
A valaszok megoszlasat az 5. dbra szemlélteti.

B Nem ismert a kifejezés,
az ligyvezetés nem
hallott még az ESG-rél.

B [smert a kifejezés, az
igyvezetés hallott mar
az ESG-rdl, de keveset
tud réla.

5. abra. A vallalkozasok megoszlasa az ESG kifejezés ismertségének tekintetében (forras: a
Szerzd)
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Az 5. abrat tekintve megfigyelhet6, hogy az altalam elért véllalkozasok 70,73%-anak
ligyvezetése mar talalkozott az ESG kifejezéssel, csupan a vallalkozasok 29,27% -a esetében bizonyult
ismeretlennek a fogalom. Viszont mindossze 21,95% rendelkezik ismeretekkel az ESG kifejezés
jelentését, tartalmat illetGen. Abban az esetben, ha az online kérdéivet kitolt6 ligyvezet§ nem ismerte
az ESG kifejezést, szdmara ez definidlasra keriilt, hogy a kérd6iv tovabbi részében képes legyen a
valaszadasra. Az eredmények arra a tényre vilagitanak ra, hogy az ESG keretrendszerér6l a hazai kis-
és kozépvallalkozasok tobbségének nincs szamottevs tudésa, a fenntarthatosagi ismereteket illetGen
van még tér a fejlédéshez.

Masodik kutatési kérdésem igy hangzott: Milyen mértékben veszik figyelembe a hazai KKV-k
napi miikodésiik soran az ESG szempontokat? A kérdGivben ezen témat illetGen tobb kérdés is
megfogalmazasra keriilt a mélyebb megértés céljabol. El6szor altalanossagban kérdeztem ra az ESG
szempontok figyelembevételére, majd az egyes ESG pillérekre kiilon is megfogalmaztam egy
vonatkozo kérdést. A kérdésekre a vallalkozasok otfokozati Likert-skalan tudtak valaszt adni. Az
eredményeket az 1. tablazat szemlélteti.

1. Tablazat. ESG szempontok figyelembevételének mértéke a napi miikodés soran (forrdas: a

Szerzd)
Atlag Szoras Ferdeség
Osszességében 2,90 1,32 0,12
Kornyezet pillér (E) al4 tartoz6 szempontok 3,27 1,40 -0,28
Tarsadalom pillér (S) ala tartozé szempontok 2,66 1,35 0,60
Vallalatiranyitas pillér (G) ala tartoz6 szempontok 2,85 1,39 0,22

Az eredményeket szemlélve lathatd, hogy a hazai KKV szektor esetében igen vegyes a kép a
fenntarthat6sagi szempontok figyelembevételét illetGen. Az elsé kérdés esetén az altalam elért
vallalkozasok 34,15%-a valasztotta az ,Egyaltalan nem” vagy az ,,Inkabb nem” valaszlehet6ségeket,
mig a legfels6 két érték valamelyikét a gazdalkodo egységek 26,83%-a jelolte meg. Ami a
fenntarthatosagi pillérekre fokuszalo kérdésekre érkezett valaszokat illeti, lathatd, hogy a harom
pillért Osszehasonlitva a Kornyezet (E) pillér ald tartozd szempontokat veszik figyelembe a
véllalkozasok a legnagyobb mértékben. Ezen kérdés esetén a vallalkozasok 48,78%-a valasztotta az
~Inkabb igen” vagy a ,,Teljes mértékben” valaszlehetdséget. Ennek oka feltételezésem szerint az lehet,
hogy a harom pillér koziil a Kérnyezet pillérhez tartozé szempontok a leggyakorlatiasabbak. Az
atlagértékbdl, s a ferdeségbdl is megfigyelhet6, hogy a Vallalatiranyitasi (G) pillér ala tartozo
szempontok érvényesiilése mar kevésbé szembetling a napi miikodés soran, de leginkabb a
Tarsadalom (S) pillér szempontjai vannak elhanyagolva, az ehhez kapcsol6d6 szempontokat az
altalam elért vallalkozasok 56,10%-a egyaltalan nem, vagy inkabb nem veszi figyelembe az operativ
miikodés soran.

Harmadik kutatési kérdésem a motivacios tényezok szerepének feltarasara iranyult. Lippai-
Makra - Kovacs [20] kutatasara alapozva igyekeztem a legfontosabb esetlegesen felmeriilé
motivacios tényezdket meghatarozni, amelyek szerepet jatszhatnak a fenntarthato vallalati mikodés
mellett valo elkotelez6désben. Ezen motivacids tényez6k kozott talalunk kotelez6 0sztonzot (kiilsé
szabalyozasok, ESG ajanlasok altal elvartak maradéktalan teljesitése), valamint Onkéntes
osztonzéket (vallalkozas tulajdonosainak bels6 motivacioja; vallalkozast jelenleg pénziigyileg
finanszirozo6 befektetdk elvarasa; piac, iizleti partnerek elvarasai; fogyasztok elvarasai; sajat hirnév,
reputacié javitasa; alkalmazottak munkahellyel kapcsolatos elégedettségének novelése) is. A
fenntarthat6 vallalati m{ikodés mellett torténé elkotelez&désben szerepet jatszo motivacids tényezék
salyarol a 2. tablazat tajékoztat.

A 2. tablazat adatait attekintve levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a hazai KKV-k szdméra az
onkéntes 0sztonzdk silya joval nagyobb, mint a jogszabalykovetés kotelezé motivacios tényezdje. Ez
talan meglepd lehet els6re, hiszen azt gondolhatnank, mivel a profitorientalt vallalkozasok elsédleges
célja a nyereségszerzés, a piaci pozicio erdsitése, a vallalkozas vagyonanak gyarapitasa, az ESG
szempontok kapcsan eszkozolt beruhazasok pedig els6dlegesen nem ezen célok megvalosulasat
segitik el6, amennyiben a vallalkozasok mégis ilyen célok elérésére forditanak anyagi javakat, az
csakis azért torténhet, mert azt egy jogszabaly megkoveteli toliik.
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2. Tablazat. A fenntarthat6 vallalati miikédés mellett valo elkotelez6désben szerepet jatszo
motivacios tényezok sulya (forras: a Szerzo)

Motivaciés tényezbk Atlag Szoras Ferdeség

Vallalkozas tulajdonosainak belsé motivacidja 3,54 1,33 -0,69
Vallalkozast jelenleg pénziigyileg finansziroz6 befekteték elvarasa 2,05 1,38 1,12

Eilijlsgtsc?;bélyozésok, ESG ajanlasok altal elvartak maradéktalan 3,12 1,36 -0,11
Piac, tizleti partnerek elvarasai 3,46 1,33 -0,39
Fogyasztok elvarasai 3,83 1,28 -0,86
Sajat hirnév, reputacio javitasa 3,85 1,24 -0,71
Alkalmazottak munkahellyel kapcsolatos elégedettségének novelése 3,27 1,30 -0,32

Azonban nem nehéz belatni, hogy amennyiben az érintettek szamara a fenntarthatésagi
szempontok fontosak, iizleti dontéseik soran ezek befolyasold erdével birnak, a zold atallas
versenyképesség novel6 tényezévé is valhat, vagyis Osszhangba keriil a vallalkozas els6dleges
céljaval, a profitszerzéssel. A vizsgalt vallalkozasok felismerhették ezt a tényt, hiszen a fenntarthat6
vallalati miikodés els6szamu 6sztonzgjének a sajat hirnév, reputacid javitasa bizonyult. Kéztudott,
hogy a vallalkozas j6 hirneve magasabb bizalmi szintet eredményez az érintettekben, mely nem
csekély anyagi javakban is megtestesiils iizleti el6nyokkel jarhat.

Fontos motivaciés tényez6knek bizonyultak még ezen kiviil a fogyasztéi elvarasok, a
vallalkozas tulajdonosainak belsé motivacioi, illetve a piac, iizleti partnerek elvarasai. A ,vallalkozast
jelenleg pénziigyileg finanszirozo6 befektet6k elvarasa” motivacios tényez6 kiugréan alacsony értékét
az magyarazhatja, hogy a nagyvallalatokkal ellentétben egy mikrovallalkozas esetében; melyek
mintam nagyrészét alkottak; a vallalkozas vagyonanak joval nagyobb hanyadat képezi sajat forras,
kevésbé jellemzGek a kiils6 befektetdk.

Sajat kutatasom révén igyekeztem valaszt kapni arra a kérdésre, vajon a magyar KKV-k
fétevékenységének bolygonkra, tarsadalmunkra gyakorolt hatdsa milyen mértékben
osszeegyeztethet6 a fenntarthato fejlédés célkitlizéseivel. A 193 orszag altal egyhangian elfogadott
Fenntarthat6 Fejlodési Célok (Sustainable Development Goals —SDG) meghatarozzak a fejlédés j
egyetemes iranyat a fenntarthato fejlédés alapelveire, eszméjére alapozva. A 17 fenntarthato fejlodési
cél kovetése az ESG keretrendszerébe is integralva lett, kérdés, hogy a hazai véllalkozasok vajon
milyen mértékben veszik majd ezeket figyelembe. A kérdGives felmérés vonatkozo kérdésére kapott
eredményeket a 6. dbra hivatott bemutatni.

A fotevékenység hatasa kifejezetten
cllentétes a fenntarthato fejlodés 0,00%
célkitiizéseivel.

A fétevékenység nem jarul hozza a
fenntz.irt,hato fejlodés célkitiizéseinek _ 41.46%
egyikéhez sem, azokkal semleges

viszonyban van.

Azokkal részben van 6sszhangban. _ 39,02%
Azokkal teljes mi/r;]kbcn Osszhangban _ 19.51%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

6. abra. A hazai KKV-k fotevékenységének osszeegyeztethetésége a fenntarthaté fejlodés
célkitiizéseivel (forras: a Szerzo)
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Az eredmények arra engednek kovetkeztetni, hogy az altalam elért gazdalkodd egységek
fétevékenységének hatasa nem ellentétes a fenntarthato fejlodés célkitiizéseivel. A vallalkozasok
41,46%-a esetében a f6tevékenység semleges a fenntarthato fejlédés célkitiizéseivel, 39,02% szerint
azokkal részben Osszhangban van, 19,51% esetében azokkal teljes mértékben Gsszhangban van.
Fontos azonban megjegyezni, hogy nem elégséges, ha a vallalkozas fétevékenysége illeszkedik a
fenntarthat6 fejlédési célokhoz, a vallalkozas teljes tevékenységi spektruma esetén sziikséges
figyelmet forditani arra, hogy a hatasok jaruljanak hozza ezen célok megvalosulasihoz a lehetd
legteljesebb mértékben.

Otodik kutatasi kérdésem az iizleti terv, lizleti stratégia és a fenntarthato fejl6dési célkittizések
viszonyat igyekszik feltarni. A kérd6iv vonatkozo6 kérdésére érkezett valaszok megoszlasat a 7. abra
hivatott szemléltetni.

crer

képezi-e a fenntarthato fejlodés elérésére iranyuld
célkitlizések elérésének eldsegitése?

Nem, a megfogalmazott lizleti tervben/iizleti

stratégidban egyaltalan nem szerepelnek a _ 29,27%

fenntarthato fejlédési célok.
Ugyan a megfogalmazott iizleti

tervbel?/ijzleti stratégiéb?q l_(f?yzvret.let?ij] nincs _ 48.78%

leirva a fenntarthat6 fejlodési célok

elérésének elésegitése, de az iizleti...
Igen, a megfogalmazott iizleti tervben/lizleti

Stratcglak')an‘ kozvctlcn}ll 1; van irva _ 21.95%

valamelyik fenntarthato fejlodési cél

elérésének elésegitése.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

7. abra. A hazai KKV-k iizleti tervének, iizleti stratégidjanak viszonya a fenntarthato fejlédés
célkitiizéseivel (forras: a Szerzo)

Lathato6, hogy az altalam vizsgalt vallalkozasoknal azok 29,27%-a esetén az lizleti terv vagy
iizleti stratégia nem emliti a fenntarthato fejlodési célokhoz valo igazodast. A KKV-k kozel felénél
(48,78%) ugyan kozvetleniil nem szerepel a fenntarthato fejlédési célokhoz valé igazodés, azonban
az lizleti terv/iizleti stratégia egyes elemei kozvetve utalnak ezekre. Valamint 9 olyan vallalkozas is
volt a mintdmban (21,95%), melyek esetében az iizleti tervben/iizleti stratégiaban vilagosan
rogzitették valamely fenntarthato fejl6dési cél elérésének elGsegitését.

Kivancsi voltam arra, vajon a hazai KKV-k hogyan viszonyulnak a sajat ESG szabalyozas/ESG
stratégia alkotasahoz, igy kérdGives felmérésem erre is kitért. Az eredményeket a 3. tablazat mutatja
be.

3. Tablazat. Sajat ESG szabalyozas/ESG stratégia, kiilsé ESG szakért6, ESG kockazatmérés a
hazai KKV-knal (forras: a Szerzo)

Kérdés Igen Nem
Alkotott-e a vallalkozas sajat, miikodéséhez leginkabb illeszkedd, relevans 29,27% 70,73%
ESG szabalyozast/ESG stratégiat?
Lett-e mar bevonva kiils§ ESG szakértd a fenntarthat6saggal kapcesolatos 7,32% 92,68%

ellendrzések elvégzésére az eddigi miikodés soran?

A véllalkozas kockazatmenedzsmentje magaban foglalja-e az ESG kockazatok 19,51% 80,49%
mérését, kezelését?

A kérdésszekciora érkezett valaszokbol az deriil ki, hogy a hazai kis-és kozépvallalkozasok
jelentés része (70,73%) nem alkotott eddig még sajat ESG szabalyozast/ESG stratégiat, nincs
bevonva kiils§ ESG szakért6 a fenntarthat6saggal kapcsolatos ellendrzésekre (92,68%), a vallalkozas
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kockazatmenedzsmentje nem foglalja magaban a fenntarthatosagi kockazatok mérését, kezelését
(80,49%). A nemleges valaszok magas aranya mogott valosziniileg az ESG keretrendszerrel
kapcsolatos hianyos ismeretek és a hazai KKV szektort jellemzd forrashiany allnak.

Utols6 kutatasi kérdésem a hazai KKV-k ESG jelentéstételhez kapcsolédo hajlandosagara
irAnyult. A mélyebb megértés érdekében el8szor ot allitast fogalmaztam meg a jelentéstétellel
kapcsolatban, melyekre 6tfokozatt Likert-skéla segitségével valaszolhattak a felmérésben résztvevo
vallalkozasok, majd rakérdeztem arra, hogy hajland6 lenne-e az adott vallalkozéas fenntarthat6sagi
jelentést késziteni, vagy esetleg készit-e mar jelenleg is. Az eredményekrdl a 4. tablazat és a 8. abra
tajékoztat minket.

4. Tablazat. ESG jelentéstétellel kapcsolatos allitasokra kapott valaszok (forras: a Szerzd)

Allitas Atlag Szérds | Ferdeség
1. Az ESG jelentéstétel a vallalkozas szamara felesleges
adminisztrativ teher, csak egy jogszabalyi kotelezettségnek valo 3,05 1,38 0,03
megfelelés.
.2.’Szukseg lenne egy mindenki szdméra egységes ESG-jelentéstételi 3,32 1,21 ~0,12
irdnyelvre.
3. A véllalkozas szivesebben készitene ESG jelentést, ha ehhez
" . gy 3,44 1,16 -0,25
megfelel6 szakmai segitséget kapna.
4. Az ESG jelentéstétel minden vonatkozasban koltségnovels
) P . _ 2,88 1,29 0,24
tényez6 a vallalkozas szamara.
5. A véllalkozas Ggy érzi, mar most maximalisan felkésziilt az ESG
: Py 2,32 1,23 0,53
jelentéstételre.
A vallalkozas mar jelenleg is készit ESG
jelentést valamilyen széles korben ismert - 9,76%
jelentéstételi szabvany/keretrendszer szerint.
A vallalkozas tervez a jovoben ESG jelentést
késziteni valamilyen széles kdrben ismert _ 19.51%
jelentéstételi szabvany/keretrendszer szerint, D

chhez mar megkezdte a felkésziilést.

A vallalkozas tervez a jovoben ESG jelentést
késziteni valamilyen széles kdrben ismert
jelentéstételi szabvany/keretrendszer szerint,
ehhez még nem kezdte meg a felkésziilést.

31,71%

A vallalkozas nem tervez a jovében ESG
jelentést késziteni széles kdrben ismert
jelentéstételi szabvany/keretrendszer szerint.

39,02%

0% 10% 20% 30% 40%

8. abra. Hajlandoésag az ESG jelentés készitésre (forras: a Szerzo)

A 4. tablazat adataibdl kittinik, hogy az ESG jelentéstétel megitélése vegyes a hazai KKV szektor
vallalkozasai korében, a mintamba keriilt gazdalkodé egységek 41,46%-a valasztotta a ,Teljes
mértékben egyetért” és az ,,Inkabb egyetért” valaszlehetGséget, ez pontosan ugyanannyi, mint akik a
legalso két érték valamelyikét valasztottak az elsé allitas esetén. Ennél az allitasnal a valaszok
megoszlasa majdnem teljesen egyenletes volt a valaszlehet6ségek kozott, ezt mutatja a nullahoz
kozeli ferdeség is. A szorasérték is ezen allitas esetén bizonyult a legmagasabbnak. A masodik allitas
némileg magasabb atlagértéke jelzi, hogy szamos vallalkozas gy gondolja, hogy sziikség lenne egy
mindenki szdmara egységes ESG-jelentéstételi iranyelvre. A harmadik allitdshoz tartozo atlagérték a
legmagasabb az ot allitas koziil, a hazai KKV-k kozel fele (48,78%-a) véli agy, teljes mértékben vagy
inkabb, hogy szivesebben készitenének ESG jelentést, ha ehhez megfelel6 szakmai segitséget
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kapnanak. Az egyet nem ért6k magasabb aranya rajzolodik ki a negyedik allitas kapcsan, 43,90%
valasztotta a legalsé két Likert-skala érték valamelyikét. Végiil az 6todik allitas az ESG jelentéstételre
valo felkésziiltséget volt hivatott felmérni. Az 6t allitasra kapott eredményeket 0sszevetve ezen allitas
esetén az atlag kifejezetten alacsony értéket vesz fel. A mintdmba keriilt kis- és kozépvallalkozasok
58,54%-a egyaltalan nem, vagy inkabb nem érzi magat felkésziiltnek, ezzel szemben mindossze
19,51% érzi magéat teljes mértékben vagy inkabb felkésziiltnek.

A 8. dbra eredményei pedig konkrét valaszt adnak hetedik kutatasi kérdésemre. Az altalam
megkérdezett hazai KKV-k koziil csupan 4 (a teljes minta 9,76%-a) készit jelenleg is
fenntarthat6ségi jelentést. A vallalkozasok 39,02%-a nem készit ESG jelentést, és nem tervezi azt a
jovoben sem, 19,51% tervez a j6vGben jelentést késziteni, s meg is kezdte ehhez a felkésziilést,
31,71% szintén tervezi a fenntarthatosagi jelentéstételt, &am ehhez még nem kezdte meg a
felkésziilést. Az, hogy a vallalkozasok ilyen magas aranya tervezi a fenntarthat6sagi jelentéstételt,
arra enged kovetkeztetni, hogy ezen vallalkozasok mendzsmentjei gy vélik, megvalosithato6 a zold
atallas amellett, hogy a vallalkozas koveti a profitorientalt 1étébol fakad6 novekedési,
nyereségszerzési céljait is.

5. Kovetkeztetések és 0sszegzés

Primer kutatisom eredményesnek tekinthetd, hiszen valaszt kaptam valamennyi, altalam
megfogalmazott kutatasi kérdésre, s ugy vélem, hogy kutatasom elésegitheti a magyar gazdalkodo
egységek fenntarthatosaggal kapcsolatos beszamolasi kulturajanak feltérképezését.

A legfontosabb eredményeket O0sszefoglalva elmondhat6, hogy a hazai KKV-k jelent6s része
mar hallott az ESG keretrendszerrél, am sokan nincsenek tisztaban azzal, mit is takar ez pontosan.
Ez konnyen orvosolhat6 lenne tréningek, tovibbképzések, online ESG kurzusok segitségével, melyek
mar most is elérhet6ek, azonban sok vallalkozashoz ezek nem jutnak el. Sziikséges lenne akar célzott
megkereséssel ezeket a KKV-k figyelmébe ajanlani.

A magyar KKV szektor esetében vegyes a kép a fenntarthatdsagi szempontok figyelembevételét
illetéen. Egy egységes fenntarthatésagi célkitlizések, ESG szempontok gyakorlati
mely szamszerisitett, elemezhet6, Osszehasonlithatdo adatokat lenne képes nyujtani az egyes
vallalatok ezen teriileten nytjtott teljesitményérél. Egy ilyen rendszer megbizhatobb informaciokkal
tudna szolgalni az érdekeltek szamara, ezzel fokozottan motivalva a vallalkozasokat a fenntarthato
miikodés elérésére. Fontos azonban, hogy ez a rendszer ne legyen talsagosan koltséges, hiszen egy
korlatozott forrasokkal rendelkez6 magyar KKV nem tudnd megengedni maganak annak
hasznalatat, ha a beiizemelési és késGbbi fix koltségek magasak.

Kutatadsom bizonyitotta, hogy nem a kotelez6 0sztonzok, mint a jogszabalyi megfelelés az, ami
leginkabb motivalja a vallalkozasokat a zold atallasra, ennél sokkal hangsilyosabbak az onkéntes
Osztonz6k. Az Aaltalam vizsgalt vallalkozdsok tOobbségének fétevékenysége legalabb részben
Osszhangban van a fenntarthatosagi célkitiizésekkel, amely mindenképp biztat6, hiszen egy ilyen
vallalkozas szdmara az atallasi koltségek kevésbé magasak, a zold atallas zokken6mentesebben
megvalosithato.

A hazai KKV-k tobbségének iizleti terve, iizleti stratégiaja direkt médon még nem utal a
fenntarthatosagi célkittizések kovetésére, a legtobb esetben nem rendelkeznek sajat ESG
szabalyozassal, ESG stratégiaval, nem vontak még be kiils6 ESG szakért6t s a kockazatkezelési
rendszer nem terjed ki a fenntarthatosagi kockazatokra. Ezeken kisebb anyagi raforditas
allokalasaval is lehetne valtoztatni, s érdemes is, hiszen a jov6ben a fenntarthat6sagi szempontok
varhatban még a jelenleginél is hangsilyosabb szerepet kapnak az iizleti élet valamennyi
szegmensében.

A kis- és kozépvallalkozasok nagy része tervezi a fenntarthatosagi jelentés készitését, s
kozzétételét, Am sokan nem érzik magukat kell6en felkésziiltnek. A felkésziilésben az allamnak, az
Eurdpai Unionak, a nagyvallalati szektornak egyarant segiteni sziikséges a kisebb vallalkozasokat,
hogy 6k is képesek legyenek a jo gyakorlatok elsajatitasara a zold atallassal kapcsolatban, hisz a
fenntarthatosagi célkitiizések elérése kozos feladatunk.

95



Irodalomjegyzék

[1] Bloomberg (2023): Green bonds boom in first half of 2023. letoltve:
https://www.bloomberg.com/professional/blog/green-bonds-boom-in-first-half-of-2023/ letoltés datuma: 2023.12.28.
[2] Boros, A., Lentner, Cs. and Nagy, V. (2022): A fenntarthat6sag Gj szempontjai: a nem pénziigyi jelentések eurdpai
gyakorlatanak elemzése. Pénziigyi Szemle. 67 (2). pp. 186-200. DOI: 10.35551/PSZ_2022_2_2

[3] Bose S. (2020). Evolution of ESG reporting Frameworks. Values at Work. pp. 13—33. DOI: 10.1007/978-3-030-55613-
6_2

[4] Buallay, A. (2018): Is sustainability reporting (ESG) associated with performance? Evidence from the European
banking sector. Management of environmental quality : an international journal, Vol. 30, Issue 1, pp 98 — 115. DOL:
10.1108/MEQ-12-2017-0149.

[5] Chen L. — Yuan T. — Cebula RJ. — Shuangjin W. — Foley M. (2021): Fulfillment of ESG Responsibilities and Firm
Performance: A Zero-Sum Game or Mutually Beneficial. Sustainability. 13(19):10954. DOI: 10.3390/su131910954

[6] de Freitas Netto, S.V. — Sobral, M.F.F., — Ribeiro, A.R.B. da Luz Soares G. R. (2020): Concepts and forms of
greenwashing: a systematic review. Environ Sci Eur. 32, 19 DOI: 10.1186/s12302-020-0300-3

[7] Deloitte (2022): A klimavaltozas hattere. let6ltve: https://unicef.hu/klimahosok/wp-content/uploads/2022/08/1.-
klimavaltozas final.pdf let6ltés datuma: 2023.12.28.

[8]1 Essity (2022): Tork Eco Office survey US. letoltve:
https://www.essityusa.com/Images/220406 Essity%20Essentials%200ffice%20Infographic US Final tcm341-
140689.pdf letoltés datuma: 2023.12.28.

[9] Eurdpai Bizottsag (2020): Summary Report of the Public Consultation on the Review of the Non-Financial Reporting
Directive. letéltve: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=PI COM:Ares(2020)3997889 letoltés
datuma: 2023.12.28.

[10] Eurdpai Bizottsag (2022): Proposal for a DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL
amending Directives 2005/29/EC and 2011/83/EU as regards empowering consumers for the green transition through
better protection against unfair practices and better information. let6ltve: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022SC0085 letoltés datuma: 2023.12.28.

[11] Eurépai Bizottsag (2023): The Commission adopts the European Sustainability Reporting Standards.
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31 _en

letoltés datuma: 2023.12.28.

[12] Eurépai Parlament és Eurdpai Unié Tanacsa (2014): Nem Pénziigyi Jelentési Irdnyelv (NFRD) letoltve: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0095&from=EN let6ltés datuma: 2023.12.28.

[13] Eurdpai Parlament és Eurdpai Uni6é Tanécsa (2022): Fenntarthat6saggal kapcsolatos vallalati jelentéstételrdl szold
irdnyelv (CSRD) letdltve: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021PC0189&from=EN
letoltés datuma: 2023.12.28.

[14] Gyura G. (2020): ESG és bankszabalyozas: Haladni kell a korral. Gazdasag és Pénziigy, 7(4): 372—391. DOI:
10.33926/GP.2020.4.1

[15] Hajdu T. — Lukéacs, J. — Reizingerné Ducsai A. (2023): A kor négyszogesitése, avagy az ESG-jelentések szamszerti
minGsitése. Pénziigyi Szemle, 69(2), 103—122. https://doi.org/10.35551/PFQ_2023_2_6

[16] Harris Poll (2023): Google Cloud

Sustainability Survey 2023.
https://services.google.com/fh/files/misc/google cloud cxo sustainability survey final 2023.pdf letoltve: letoltés
datuma: 2023.12.28.

[17] IBM (2020): Meet the 2020 consumers driving change. let6ltve: https://www.ibm.com/downloads/cas/EXK4XKX8
letoltés datuma: 2023.12.28.

[18] IPCC (2023): Climate Change 2023: Synthesis Report. Contribution of Working Groups I, II and III to the Sixth
Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change. Geneva, Switzerland, pp. 35-115, DOI:
10.59327/IPCC/AR6-9789291691647

[19] Keresztes G. — Gombas V. (2022): A soproni KKV-szektor innovacios tevékenységének vizsgalata. A termelési
fiiggvényektdl az okos gazdalkodasig : Jubileumi tanulmanykdétet I. University of Sopron, Sopron, pp. 97-119. DOI:
10.35511/978-963-334-428-6

[20] Lippai-Makra E. — Kovécs Zs. (2021): Motivaciok a nem pénziigyi informéaciok kozzététele mogott — interjas kutatas
a kozérdekldésre szamot tartd szervezetek kommunikaci6éjarél. Marketing & Menedzsment. 55(1) pp. 55-65.
DOI:10.15170/MM.2021.55.01.05

[21] Moro-Visconti, R. (2022): ESG-Driven Valuation: From Father Profit to Mother Nature. Augmented Corporate
Valuation. Palgrave Macmillan. pp 235-314. DOI: 10.1007/978-3-030-97117-5_8

[22] Némethné Gal A. (2009): A kis- és kozépvallalatok versenyképessége. Doktori értekezés, Széchenyi Istvan Egyetem
Regionélis- és Gazdasagtudoméanyi Doktori Iskola.

[23] Pogacsas, P. — Szepesi B. (2023): A koronavirus hatasa a magyar kis- és kozépvallalkozasokra. Vezetéstudomany -
Budapest Management Review, 54 (2). pp. 25-39. DOI: 10.14267/VEZTUD.2023.02.03

[24] Sagi, J., — Szennay, A. (2022): A COVID-19 pandémia els6 évének magyar vallalkozasokra gyakorolt hatésa, kiilonds
tekintettel a fenntarthatésiggal kapcsolatos kérdésekre. POLGARI SZEMLE: GAZDASAGI ES TARSADALMI
FOLYOIRAT, 18 (1-3), pp. 80-97.

[25] Szendrey, O. — Dombi, M. (2023): Klimakockazatok mérése a kozvetett kibocsatasok figyelembevételével. Hitelintézeti
Szemle.. 22 (1), pp. 58-77.

[26] United Nations, The Global Compact (2004): Who Cares Wins. Connecting Financial Markets to a Changing World.
letoltve: https://documentsi.worldbank.org/curated/en/280911488968799581/pdf/113237-WP-WhoCaresWins-
2004.pdf letoltés datuma: 2023.12.28.

96


https://www.bloomberg.com/professional/blog/green-bonds-boom-in-first-half-of-2023/
https://unicef.hu/klimahosok/wp-content/uploads/2022/08/1.-klimavaltozas_final.pdf
https://unicef.hu/klimahosok/wp-content/uploads/2022/08/1.-klimavaltozas_final.pdf
https://www.essityusa.com/Images/220406_Essity%20Essentials%20Office%20Infographic_US_Final_tcm341-140689.pdf
https://www.essityusa.com/Images/220406_Essity%20Essentials%20Office%20Infographic_US_Final_tcm341-140689.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=PI_COM:Ares(2020)3997889
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022SC0085
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022SC0085
https://finance.ec.europa.eu/news/commission-adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0095&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0095&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021PC0189&from=EN
https://services.google.com/fh/files/misc/google_cloud_cxo_sustainability_survey_final_2023.pdf
https://www.ibm.com/downloads/cas/EXK4XKX8
https://documents1.worldbank.org/curated/en/280911488968799581/pdf/113237-WP-WhoCaresWins-2004.pdf
https://documents1.worldbank.org/curated/en/280911488968799581/pdf/113237-WP-WhoCaresWins-2004.pdf

