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Osszefoglalas

Napjainkban hazinkat aktiv monetéaris és fiskalis politikai dontések jellemzik, azonban a
koronavirus, valamint az orosz-ukran haboru okozta vélsag és annak inflaciés kovetkezményei
ellentétes iranyba terelnék a gazdasigpolitikai dontéseket, ami hosszatavon fenntarthatatlan.
Tanulminyomban a fiskalis és a monetaris politika kozotti kapcsolatot, valamint a gazdasagi
valsaghelyzet munkaiigyi hatasat vizsgaltam a makrogazdasagi adatok, a Magyar Nemzeti Bank,
valamint az Eur6pai Unidés elérejelzések alapjan. A gazdasagpolitikdban 2010 utan jelentés
el6relépés tortént, aminek koszonhetéen fiskalis egyensuly volt és a monetaris politika biztositotta
az arstabilitast, a munkaeropiaci helyzet az elmult években fokozatosan javul6 tendenciat mutatott.
A két gazdasagpolitikai részteriilet kozott 2013 utadn megvalosult fliggetlen, de konstruktiv 0sszhang
hazank makrogazdasagi folyamatainak tartés javulasat eredményezte. A kialakult valsaghelyzet
azonban gyors reakciot igényelt, amely alapjaiban valtoztatta meg a rovidtavia gazdasagpolitikai
célokat. A magyar gazdasag a monetaris és fiskalis politika 6sszhangjanak koszonhet6en a pandémias
id6szakban is jol teljesitett az Eur6pai Unios atlaghoz mérten. A koronavirus és a habora okozta
veszélyhelyzetben a gazdasagpolitika nehéz helyzetbe keriilt, a valsagbdl val6 kildbalas
gazdasagélénkitést indokol, mig az inflaciés nehézségek megfékezésére monetaris szigoritasra van
sziikség. A 2023-ra vonatkoz6 inflacios varakozasok fenntartjak és fokozzak a kialakult helyzetet,
amelynek megoldasdhoz munkaltatéi és munkavallal6i oldalon konstruktiv egyiittmiikodésre,
valamint megfelelGen kidolgozott gazdasagpolitikai dontésekre van sziikség.

Abstract
Nowadays, our country is characterized by active monetary and fiscal political decisions, however,
the crisis caused by the coronavirus and the Russian-Ukrainian war and its inflationary
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consequences would lead the economic policy decisions in the opposite direction, which is
unsustainable in the long term. In my study, I examined the relationship between fiscal and
monetary policy and the labor impact of the economic crisis based on macroeconomic data, the
Hungarian National Bank, and European Union forecasts. Significant progress was made in
economic policy after 2010, thanks to which there was a fiscal balance and monetary policy
ensured price stability, the labor market situation showed a gradually improving trend in recent
years. The independent but constructive harmony between the two economic policy sub-areas after
2013 resulted in a permanent improvement of the macroeconomic processes of our country.
However, the emerging crisis situation required a quick reaction, which fundamentally changed
the short-term economic policy goals. Thanks to the consistency of monetary and fiscal policy, the
Hungarian economy performed well even in the pandemic period compared to the European Union
average. In the emergency situation caused by the coronavirus and the war, economic policy has
found itself in a difficult situation, recovery from the crisis justifies economic recovery, while
monetary tightening is needed to curb inflationary difficulties. Inflation expectations for 2023
maintain and intensify the existing situation, the solution of which requires constructive
cooperation on the part of employers and employees, as well as properly developed economic
policy decisions.

1. Bevezetés

A gazdasagpolitikai célok megvalositasanak két f6 eszkoze, a monetaris és a fiskalis politika
egymashoz viszonyitott helyzete jelent6sen befolydsolja annak eredményességét. A 2008-as
gazdasagi vilagvalsagot kovet6en hatékony gazdasagpolitikai dontéseknek koszonhetSen
Magyarorszag gazdasaga dinamikus fejlédésnek indult. A gazdasagpolitikdban 2010 utan jelentds
elérelépés tortént, aminek koszonhetben fiskalis egyensily volt és a monetaris politika biztositotta
az arstabilitast és a munkaerdpiaci helyzet is javul6 tendenciat mutatott. Ezt a dinamikat torte meg
a 2019-ben kitort koronavirus, majd 2022-ben az orosz-ukran konfliktus, amely alapjaiban alakitotta
at a rovidtava gazdasagpolitikai célokat.

A téma aktualitasat adja, hogy a gazdasagpolitikai dontések alapjaiban hatarozzak meg egy
orszag fejlédését vagy valsagallosagat és ebben a megvaltozott kornyezetben az orszagok eltér6
stratégiat valaszthatnak. Van, ahol a monetaris eszkozokre tamaszkodva probaljak elkeriilni a
recessziot, mig mas orszagok aktiv fiskalis politikaval tamogatjadk a beruhazasokat és a
munkahelyteremtéseket.

Munkam soran attekintem a gazdasagpolitika egyes részeinek céljait és eszkozeit, valamint
annak egymashoz viszonyitott helyzetének lehetGségeit és kovetkeményeit. Megvizsgalom tovabba,
hogy a valsaghelyzet hogyan alakitotta at Magyarorszag fiskalis és monetaris politikajat, valamint
ezek a dontések hogyan hatottak a hazai munkaerdpiaci helyzetre — kiilonos tekintettel a
kozigazgatas teriiletén. A jelenlegi gazdaséagi helyzet értékelése soran kitérek a valsag okozta inflacios
kovetkeményekre, valamint a megoldasara tett gazdasagpolitikai 1épésekre, tovabba arra, hogy
milyen hatassal volt és van jelenleg is a munkaerdpiac szereplGire.

2. Gazdasagpolitikai célok és eszkozok

Annak érdekében, hogy a magyarorszagi gazdasagpolitikai eszkozoket megvizsgéljuk, fontos
tisztdzni a gazdasagpolitika jelentését, amely nem mas, mint az allam azon intézkedéseinek
Osszessége, amelyek célja valamilyen makrogazdasagi célkitlizés elérése vagy biztositasa [5].

Ilyen cél lehet tobbek kozott:

— gazdasagi novekedés

— alacsony inflacié

— munkanélkiiliség csokkentése
— stabil fizetési mérleg biztositasa

A gazdasagpolitikai célkitlizések csoportosithatéak azok idétavja szerint. Hossz tavon a cél
mindig az orszag gazdasagi novekedésének biztositdsa, mig rovidtavon a gazdasagi ingadozasok
mérséklése. A hossza tavi célok, azaz a gazdasigi novekedés elérésének jellemzd eszkozei a
kozoktatas fejlesztése, a megtakaritasok és a beruhazasok 6sztonzése, valamint a K+F tevékenységek
tamogatasa. Fontos azonban megjegyezni, hogy napjainkig sincs egyetértés arra vonatkozoan, hogy
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tarsadalmi szempontokbol a gazdasagi novekedés valoban pozitivumként értelmezhet6-e. A
globalizacié kovetkeztében egyre inkabb el6térbe keriil a fenntarthato fejlédés, mint célkitizés,
hiszen a természeti, kornyezeti korlatok és hatasok jelentGs veszélyt jelentenek a fejlodés
tekintetében. A rovid tava célok, azaz a gazdasagi teljesitmény ingadozisainak csokkentése
érdekében folytatott gazdasagpolitikat stabilizacios politikdnak nevezziik [22].

A stabilizacids politika célja nem teljesen magatdl értet6dd. A stabil, ingadozasoktél mentes
miikodés iranti igényt azonban a mikrookonémiai elméletek tamasztjak ala. A stabilizaciés politika
eszkozei a termékek és szolgaltatasok Osszesitett keresletét, azaz az aggregalt keresletet befolyasoljak,
amelynek eszkozei a fiskalis és a monetaris politika.

2.1. Koltségvetési vagy fiskalis politika

A fiskalis politikat az allam gyakorolja, amelynek keretében az dllamhaztartasi bevételek és
kiadasok szabalyozasara vonatkozéan dontenek. A koltségvetési politikat az allam gyakorolja, azaz a
dontéseket a kormany, a parlament, a telepiilések 6nkormanyzatai és a tdrsadalombiztositési alapok
kezel6i hozzak meg. A koltségvetési politikai dontések az aggregalt arupiaci keresletre vannak
hatéssal. Ide tartoznak az dllamadossag tervezésére és kezelésére vonatkoz6 dontések, az adoztatas
vagy az allami transzferek. A fiskalis gazdasagpolitika a révid tavi célok menedzselésére szolgal,
tehat alapvet6 célja a gazdasagi ciklikussag stabilizalasa. Tovabbi célok — a kialakult gazdasagi
helyzetkép fiiggvényében — a munkanélkiiliségi rata kezelése, illetve a valsag okozta kereslet potlasa
[21].

A fiskalis politika eszkozei lehetnek:

— Recesszidban: adocsokkentés, allami beruhazasok

— Fellendiilés esetén: adéemelés, transzferek csokkentése

— Mas csoportositasban léteznek automatikus szabalyozo, valamint diszkrecionalis
eszkozok

2.2.Monetaris politika

A monetaris politikdt az orszag jegybankja, Magyarorszdgon a Magyar Nemzeti Bank
gyakorolja. Az ide tartoz6 dontések célja a hazai pénzmennyiség és a gazdasagban érvényesiild
kamatlab szabalyozasa. Egy orszag gazdasagpolitikijanak szempontjabol fontos, hogy milyen a
kozponti bankjanak és a korméanyanak az ala-folérendeltségi viszonya, azaz mennyire hozhat 6nallo,
fiiggetlen dontéseket. A monetaris politikai dontések a forgalomban 1év6é pénzmennyiségek
szabalyozasan keresztiil - azon beliil is a kamatkondiciokkal - a pénzpiacot befolyasoljak.

Az intézkedések két tipusat kiilonboztetjiik meg:

— expanziv monetaris politika: novelik a forgalomban 1évé pénz mennyiségét
— restriktiv monetaris politika: csokkentik a forgalomban 1év6 pénz mennyiségét

A monetaris politika hagyomanyos eszkozei:
1. Kotelez6 jegybanki tartalékrata

Meghatarozza, hogy a kereskedelmi bankoknak a naluk 1év6 pénz mekkora hanyadat kotelesek
a jegybanknal tartani. Novelése esetén csokken a kereskedelmi bankok pénzteremtési képessége,
ezéltal kozvetett modon a forgalomban 1év6 pénz mennyisége is. A tartalékrata csokkentése esetén
ez ellentétes iranyban valésul meg, tehat n6 a forgalomban 1év6 pénz mennyisége. Fontos azonban,
hogy ez egy indirekt eszkoz, igy a hatasa fiigg a kereskedelmi bankoktol is.

2. Rendelkezésre dllas:

Jelenleg a legtobb jegybank gyakorlataban az egynapos (overnight) hitel (aktiv oldali) és betéti
(passziv oldali) rendelkezésre allas a leggyakoribb forméja, mely mennyiségi korlatozas nélkiil
elérhet6 a hitelintézetek szamara. Az MNB altal nyuajtott hitel oldali rendelkezésre allas
allomany, amely a hitel biztositékaul felajanlott fedezetek mennyiségét korlatozhatja.

3. Nyilt piaci miiveletek

A nyilt piaci miiveletek a jegybank altal lebonyolitott értékpapir tranzakcidkat jelentik,
amellyel a jegybank kozvetleniil noveli a forgalomban 1év6 pénz mennyiségére hat. Direkt és
dinamikus eszkoz, hiszen akar napon beliil is végezhetGek ellenkezd irdnyd miiveletek. Korlatja, hogy
a jegybank szamara rendelkezésre all6 pénz és értékpapir mennyiség sem korlatlan. A jegybankok
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kezdetben jellemzGen kereskedelmi bankok &ltal elfogadott valtok rediszkontalasa forméjaban,
kés6bb a hitelek refinanszirozasaval juttattdk a bankokat jegybanki likviditdshoz. Ma szamos
jegybanki eszkozt nyilt piaci miiveletnek tekinthetiink: a fedezett hitelnytjtast vagy repoiigyleteket
(visszavasarlasi megallapodast), a végleges (outight) értékpapir-vasarlast és -eladast, a jegybanki
kibocsatasu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékesitését.

A makrookonomia egyik f6 kérdése, hogy a fiskalis és monetaris politika hogyan hat a
gazdasagra, képes-e elérni a kit(izott célokat és hogy melyik a hatdsosabb. A sikeres stabilizacios
politika alapelve, hogy a gazdasagi helyezettel ellentétes irdnyban kell cselekedni. Recesszi6 idején a
fiskalis és monetéris politikai dontésekkel (pl. adocsokkenés, kamatlab csokkentés, beruhazas
Osztonzés) élénkiteni kell a gazdasagot, mig fellendiilés idején az intézkedéseknek visszafogo
szerepet kell betoltenitik.

2.3.A fiskilis és a monetaris politika kozotti kapcesolat

A gazdasagpolitika két meghatarozo tényezdjének, a fiskalis és a monetaris politikdnak nem
csak onallban van nagy jelentGsége, de a két eszk6z egymashoz val6 viszonya is meghatarozoé lehet a
gazdasagpolitika sikeressége szempontjabol. A koztiik fennall6 viszonyt Eric Leeper vizsgalta, aki
1991-ben kidolgozta a fiskalis dominancia elméletét. Leeper arra kereste a valaszt, hogy a szigor,
illetve laza fiskalis politika milyen monetaris politikat tesz sziikségessé és lehet6vé, illetve mi
torténik, ha a két szerepl6 nem 0Osszeill6 stratégiat folytat [12].

1. Monetaris dominancia

Monetéris dominanciar6l akkor beszéliink, ha a monetaris politika aktiv, a fiskalis pedig
passziv. A jegybank szigortan csak az inflacids céljat koveti, igy a fiskalis politikdnak nincsen méas
valasztdsa, minthogy passziv maradjon, maéskiilonben felborulna a koltségvetés hossza tava
fenntarthat6saga. Leeper ezt a gazdasagpolitikai mixet tartja alapesetnek, ami stabil egyiittmiikodési
lehet8séget biztosit a két f6 gazdasagpolitikai ag kozott [20].

2. Fiskalis dominancia

Fiskalis dominanciidnak nevezziik azt a gazdasagpolitikai kombinéciot, mikor a fiskalis politika
aktiv, a monetaris politika pedig passziv. A fiskalis politika tehat ttlzottan magas, hossz tAvon nem
fenntarthat6 hidnyt enged meg. Annak érdekében, hogy a konszolidalt dllamhaztartas hosszua tava
koltségvetési egyensilya mégis fennmaradjon, a modell szerint arra van sziikség, hogy a jegybank
adja fel inflacids céljat és rovid tavon engedje a magasabb inflacio kialakulasat [20].

Felmeriil a kérdés, hogy mi torténik akkor, ha a monetaris és a fiskalis politika egyszerre aktiv
vagy passziv. Az eredeti modell alapjan, a monetaris és fiskalis politika aktivitasanak vagy
passzivitdsanak egyidejlisége esetén nem létezhet egyensulyi allapot. A stabilitas biztositasa
érdekében tehat a két eszkoznek tisztdban kell lenni a mésik stratégidjaval és ehhez igazodd
gyakorlatot kell kialakitania.

3. A fiskalis és a monetaris politika viszonya Magyarorszagon

Ahogyan azt mar az el6z6 fejezetekben kifejtettem, a fiskalis politikat az allam gyakorolja, mig
a monetaris politika Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank feladata. A tovabbiakban azt
vizsgalom, hogy milyen fiskalis és monetaris politikat alkalmaznak ma hazankban, mi volt jellemz6
az elmult két évtizedben és ezzel pArhuzamosan hogyan alakult a munkaerépiaci helyzet. Munkam
fokuszdban az 4all, hogy a gazdasagpolitikai dontések hogyan valtoztak az elmult években a
koronavirus, valamint a hdborts helyzet hatasara és ez hogyan hatott a munkaerépiacra — azon beliil
is kiilonos tekintettel a kozigazgatasra. Az MNB, a Parlament és a Pénziigyminisztérium jelentései
alapjan feltirom, hogy a COVID-19 helyzetben feler6s6dott szempontok — mint az emberi élet
védelme és a gazdasag Gjrainditdsa — milyen intézkedéseket tettek sziikségessé.

3.1. Magyar gazdasagpolitika az ezredfordul6tdél a koronavirus megjelenéséig

Lentner Csaba 2014-ben mélyrehatéan elemezte a Magyar Nemzeti Bank tevékenységét és
felhivta a figyelmet arra, hogy az oOvatos, de megfelel6 monetaris dontések jelentGsen
befolyasolhatjak a gazdasagi novekedést, a pénziigyi egyensulyt és az alkalmazkodast a nemzetkozi
kovetelményekhez [13]. Az MNB a monetaris politikajat az inflaciés célok megvaldsulasat szem el6tt
tartva alakitja ki és a kormannyal kozosen Kkittizott célok elérésére torekszik. Az MNB altal kit(izott,
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kozéptava inflacios cél értéke 2015. marciusa 6ta 3% + 1 szazalékpont [19]. A dezinflacié id6szakaban
az inflaciés célokat évente tlizték ki. Mig 2000-ben kozel 10% volt az inflacio, az évek soran a
gazdasagpolitikai dontések sikeresen mérsékelni tudtak, amely lehet&séget biztositott arra, hogy a
fiskalis és monetaris célkitlizésekben hosszabb id6tavon az arstabilitasnak megfeleld szinten rogzitse
az inflaciods célt [1].

Az Arstabilitas feltételei akkor adottak, ha a gazdaségi szerepl6k hosszabb tavon eldretekintve
biztonsaggal szdmithatnak arra, hogy az inflaci6 alacsony és stabil marad. Az Aarstabilitas
kozgazdasagi fogalom, amely az arak valtozatlansagat vagy lasst liteml novekedését jelenti, igy tehat
nem egyenértéki azzal, hogy nincs inflacié. A deflaci6 a gazdasdg miikodése szempontjabol jelentds
kockazatot hordoz. Az arak tartds csokkenése, azaz a deflacié konnyen vezethet Ggynevezett deflacios
spiral kialakulasahoz, ugyanis a fogyasztok jelent6s hanyada ilyenkor elhalasztja fogyasztasi
dontéseiket, bizva abban, hogy kés6bb még alacsonyabb aron juthatnak hozzi ugyanahhoz a
termékhez vagy szolgaltatashoz.

Mig Magyarorszagon a 3 szazalék kortili inflacids szint tekinthet6 elfogadhatonak, addig 2021.
jaliusa 6ta az eurozonaban az arstabilitast kozéptavon 2 szazalékos inflacios rataként hataroztak meg
[6]. A3 szazalékos magyar inflacids cél némileg magasabb ennél, az eltérés a magyar gazdasag
redlgazdasagi felzarkoézasat kisér§ — foként a nemzetkozi Osszehasonlitdsban viszonylag olcso
szolgaltatasok gyorsabb aremelkedésébdl adodo — arszint felzarkoztatasa miatt indokolt.

A Magyar Nemzeti Bank elnoke 2013 marcius 4-t6l Dr. Matolcsy Gyorgy. Az Gj vezet6 hivatalba
1épését kovetben jelentds valtozas vette kezdetét a monetaris politikdban, amely megreformalta
Magyarorszag fiskalis és monetaris politikaja kozotti egyiittmiikodést is. Ett6l kezdve a Magyar
Nemzeti Bank iranyad6 eszkoze mellett Gjszerii megoldasokkal igyekezett megvaldsitani az
arstabilitasra vonatkozo célkitiizéseit és ellatni a torvény altal meghatarozott feladatait. A monetéaris
célokon tul, azok veszélyeztetése nélkiill tAmogatta monetaris eszkozokkel a Kormény fiskalis
politikajat. Prudens koltségvetési politika mellett ez a gazdasagpolitikai eszk6zok olyan 6sszhangja,
amely kedvezs egyensilyi kimenethez, mindkét gazdasagpolitikai 4g céljainak eléréséhez vezet.

Az ezredfordulét kovetGen, a megujult fiskalis politikdnak koszonhet6en 2013-ban
Magyarorszag kikeriilt az Eur6pai Uni6 talzottdeficit-eljarasabol. Monetéris viszonylatban 2013 6ta
a jegybank tevékenységének tobb aspektusa is kedvezéen hatott a gazdasagpolitikara. A Magyar
Nemzeti Bank tobb intézkedésének is a célja a gazdasag flitése, a novekedés Osztonzés. Ilyen
intézkedések voltak a kamatcsokkentési ciklusok, a Novekedési Hitelprogram (NHP), az
Onfinanszirozasi program, az aktiv egyiittmiikodés a lakossagi devizahitelek forintositasaban, és a
Novekedéstamogatd Program (NTP). A monetaris lazitas kovetkeztében a jegybanki alapkamat az
ezredfordulot kovet6en csokkend tendenciat mutat, mig 2013 utan kizarolag csokkenés volt
tapasztalhato [8].

3.2.Valtozasok a koronavirus és a haboris helyzet hatasara

A koronavirus hazankban elszor 2020 marciusagban jelent meg, amely alapjaiban valtoztatta
meg a korabbi koltségvetési célokat. A kormany intézkedéseinek kozéppontjaba az emberi élet és
egészség védelme keriilt. A jarvany megfékezése érdekében szamos korlatozd intézkedés keriilt
bevezetésre és a bezarasok kovetkeztében ugrasszertien nétt a munkanélkiiliség. A pandémia okozta
valsagbol torténd kildbalashoz, a negativ gazdasagi és tarsadalmi hatasok tompitasa érdekében a
kormany gazdasagélénkité fiskalis politikai dontéseket hozott. Novelte és 0Osztonozte a
beruhazasokat, ezaltal a rovidtavi célok hattérbe szoritottdk a korabban kovetett hossza tavia
gazdasagpolitikai célokat. A magyar gazdasag teljesitménye az ezredfordul6tél a koronavirus
megjelenéséig stabil, novekvs tendenciat mutatott, azonban a jarvany jelentGs gazdasagi visszaesést
okozott. A virus okozta valsaghelyzet kezelésére a Kormany létrehozta a Jarvany Elleni Védekezési
Alapot és a Gazdasagvédelmi Alapot. Az intézkedések eredményeképpen a beruhazasi rata
kismértékli javulast mutatott [2]. A Gazdasagvédelmi Alap elnevezése 2021-t61 Gazdasag-
Gjrainditasi Alapra (GUA) valtozott. A Gazdasigvédelmi Alap, majd Gazdasagajrainditasi alap
elGiranyzat felhasznalasa 2020-ban 4 030,7 Mrd Ft, 2021-ben 3 346,3 Mrd Ft volt [3].

A véalsagkezelés kovetkeztében az allamhaztartas kozponti alrendszerének hianya jelentésen
megnott. Az aktiv fiskalis politika okozta bevétel kieséseket, illetve megnovekedett kiadasokat nem
tudtak belsé atcsoportositasokkal potolni, amelynek kovetkeztében a 2020. éves koltségvetésben az
allamhaztartas kozponti alrendszere 5 311,3 Mrd Ft 6sszegli hiannyal zarult, amely a targyévi GDP
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11,1%-a. A Magyarorszag gazdasagi stabilitasarol szold torvény szerinti allamadossag értéke 2020.
december 31-én a GDP 77,2%-at tette ki, amely 2019-hez képest 13 szazalékos novekedést jelentett.
Az Alaptorvényben és a Stabilitasi torvényben foglalt szabalyok szerint a GDP realértékének
csokkenése esetén az allamadossdg-mutatd csokkentésének kotelezettsége 2020-ban nem allt fenn.
Ez mozgasteret adott a gazdasag ellenallo-képességét erdsit6 koltségvetési politika megvaldsitasahoz
[2]. Az dllamado6ssag hianya 2021-ben 5101,6 Mrd Ft [14], mig 2022-ben 4753,4 Mrd Ft volt [15].

Az ado6- és jarulékbevétel-kiesést mérsékelte a jarvany miatti tobbletkiadasok részbeni
finanszirozasa céljabol bevezetett kiskereskedelmi kiilonadd, valamint a hitelintézetekre kivetett
jarvanyiigyi kiilonado. Az unios forrasok sem a terv szerint &ramlottak be az orszégba, s6t mindmaig
vannak kérdéses teriiletek. Igy tehat azon beruhazasok esetében, amelyek ennek ellenére is
megvalosultak, de az unios forrasok még nem érkeztek meg hozza, azok megel6legezése is a hazai
koltségvetésbol tortént meg, amely szintén noveld tényezéként hatottak a koltségvetési hianyra és az
allamadossagra.

Osszefoglalasként azt emelhetjiik ki, hogy bar a fiskalis és monetaris politika 6sszhangja 2013
6ta jelen van Magyarorszagon, azonban a koronavirus-jarvany okozta valsag idején az allami
szerepvallalas a kies§ munkahelyek poétlasat, a korlatozasok kovetkeztében hatranyos helyzetbe
keriil§ vallalkozasok megsegitését, valamint a beruhizasok Osztonzését szolgilta, amelyek célja
elsGsorban a recesszid elkertilése és a gazdasag novekedési palyan tartasa volt.

A koronavirus azonban nem csak az emberi életekre nézve jelentett kozvetlen veszélyt. Az
orszagok kozotti egylittmiikodést, az aruszallitast is megnehezitette, valamint a gyartasi folyamatok
leéllitasaval a gazdasag szamtalan teriiletén hianyok keletkeztek (pl. épitGipar, mikrochipek, stb.).
Ennek kovetkeztében vilagszerte megjelent a kiugré inflacié problémaja, az drak szamos teriileten
ugrasszer(ien emelkedtek. Ezt tovabb nehezitette a 2022. februar 24-én Kkitort orosz-ukran habord,
amelynek eredményeképpen a koronavirus idején tapasztaltaktol is nagyobb mértékben novekedett
az inflacié mértéke hazankban. Az inflaci6 megfékezésére tett kormanyzati intézkedések (pl. arsapka
bevezetése), valamint a cégek altal korabban megszokott és tovabbra is elvart — a jelenlegi helyzetben
talzonak mondhaté - profit iranti igénye, a valsaghelyzetet kihasznal6 és kifejezetten abbol profitalo
iizletagak egyarant hozzajarultak ahhoz, hogy Magyarorszagon az inflaci6 mértéke Europai Unids
viszonylatban is kimagaslova valt.

A fiskélis és monetéaris politika kozotti 6sszhang felborulasaként értelmezhetd, hogy mig az
allam 2022-ben is toretleniil kitartott a gazdasagélénkitési dontések mellett, addig a vilagszerte
megugrott inflacid, valamint a forint gyengiilése szigoritasra kényszeritette az elmult évben és
kényszeriti ma is az Magyar Nemzeti Bankot. A Monetaris Tanacs az ezredfordulét kovetGen
fokozatosan csokkentette a jegybanki alapkamatot, azonban 2021. janiusaban, 2012 utan el6szor
dontott az alapkamat emelése mellett, amikor 0,6%-rél 0,9%-0s szintre novelte. A 2021. jiniusi
kozleményében a Monetaris Tanacs jelezte, hogy a kockazati kornyezet és a célt hosszabb idészakon
keresztiil meghaladé inflaci6 o6vatos monetéaris politikat indokol, kamatcsokkentésre csak a
kockazatok mérséklddését kovetSen keriilhet sor [16].

1. abra: Jegybanki alapkamat alakuldsa (2020-2022)
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A 2021. junius 23-an elkezdett kamatemelési ciklusban a jegybanki alapkamat alakulasat az (1.
szamu abra) mutatja be. A 2022-es adatokon jol lathat6, hogy ez nem egy egyszeri intézkedés volt,
ugyanis azota rendszeresen, tobb iitemben emelkedett az alapkamat, valamint 2021. november
kozepén pedig elvalasztottak a jegybanki alapkamatot és a bankok szamara iranyadé egyhetes betéti
kamatot. Ez ut6bbi azt jelenti, hogy a bankok mekkora kamattal tarthatjak a pénziiket egy hétig a
jegybanknal és ez szamit a teljes magyar gazdasagban az irdnyad6 kamatnak. A dontés kovetkeztében
mar nem csak havi rendszerességgel, hanem hetente donthetnek a kamatldbak emelésérél. Az
inflaciés varakozasok tekintetében korabban a 3% koriili inflacié volt tervezett és elfogadhato,
azonban a koronavirus hatasara az éves fogyasztbiar-index valtozas az MNB 2022. december 22-i
inflacios jelentése szerint a 2022-es év atlagat nézve 14,6% volt és 17,2% koriili értékre varjak 2023-
ban [17]. Ezt tAmasztja ala a KSH, 2023 altal mért inflacid, amely az éves atlagos fogyasztdi arindex
valtozast 14,5%-ban hatarozta meg [9].

A monetaris politikdban 2020 6ta egyszerre vannak jelen a lazitas és a szigoritas irdnyaba hato
tényezOk. A gazdasagi visszaesés elkeriilése kamatcsokkentést indokolna, azonban a folyamatosan
érkezd negativ hatasok kovetkeztében az inflaci6 nem tudott tartésan csokkenni, ami az évatos
kamatpolitika irdny4ba hatott. A globalis pénziigyi piaci kornyezet és a hazai eszkozarak kedvezétlen
alakuldsa id6r6l-id6re ugyancsak korlatozta a monetaris politika mozgasterét.

Jollathato tehat, hogy mivel az inflaciés probléma okai napjainkban is fennallnak (szomszédos
orszagban zajl6o habord, az Oroszorszaggal szemben kivetett szankciok, stb.) igy az azok megoldasara
bevezetett intézkedések is el6re lathatolag a 2023-as évben megmaradnak, ami tovabbi nehézséget
okoz a munkaerdpiac szdméra is. Mig munkavallaléi oldalon a bérek jelentés emelése iranti igény
megalapozott, és a realbér csokkenés elkeriiléséhez sziikséges, addig az egyre nehezebb gazdasagi
koriilmények kozott a munkaltatoknak ilyen mértékli béremelés biztositasa nehezen kivitelezhetd,
igy a gazdasag szereplGinek egy jelentGs része — ideértve az allami szféra intézményeinek jelentSs
részét — nem emel bért, amely kovetkeztében a realbér és ahhoz kapcsolédoan az életszinvonal
csOkkenését a lakossag is elszenvedi. A gazdalkodo szervezetek tekintetében a megugré energiaarak,
miikodési koltségek egyes agazatokban - amelyek leginkdbb kitettek a nem megujuld
energiaforrasoknak - gazdasagi probléméakhoz és leépitési hullamhoz vezethet. Az el6bb részletezett
probléma a gazdasagpolitikai ellentétet is tovabb erdsiti, ugyanis mig a monetaris politikai
intézkedések célja az inflacié mérséklése és az elvart szinthez kozelitése, addig a fiskalis politika célja
a recesszio elkeriilése, a GDP novekedési palyajan tartasa, a beruhazasésztonzés és a munkahelyek
megtartisa, bovitése.

4. Munkaerdpiaci helyzet alakulasa a valsaghelyzet idején

A nemzetgazdasagban alkalmazéasban allok szdma a vizsgalt 2010 és 2022 kozotti idGszak
egészét nézve novekvd tendencidt mutat. A munkanélkiiliségi rata nemzetkozi 6sszehasonlitidsban
tovabbra is alacsony, emellett a kiirt iires allashelyek szdma is csokkené tendenciat mutat.

Az abszolut értékektdl eltekintve a valtozas iiteme azonban ettdl eltérést mutat. Munkam soran
valamennyi, a 2. szdmu abran feltiintetett adat esetében bazis id6szaknak az el6z6 évet tekintettem.
Nemzetgazdasagi szinten az alkalmazéasban allok szamat tekintve jelentGsebb visszaesés csak 2020-
ban - a vendéglatéipart és a szallodaipart leginkabb sulyté — koronavirus valsag okozta
munkaerdpiaci nehézségek miatt volt tapasztalhato. A 2021-es évben a munkaerépiac rendez6dni
latszott, a 2020 els6 haromnegyed évében munkajukat elveszit6k jelentds része, 60-64%-a 2021.
szeptemberéig visszalépett a munkaerdpiacra és alacsony, alig 4-8%-os volt a beragadok aranya [7].
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Forras: Sajat szerkesztés [10] és [11] alapjan

Fontos azonban megjegyezni, hogy a munkaerépiaci helyzet megitélése soran leggyakrabban
két fogalom jelenik meg, azonban ezek definicigja eltér egymést6l. Alkalmazisban allonak
tekintendd az a munkavallald, aki a munkaltatoval munkavégzésre iranyuld jogviszonyban 4ll, van
munkaszerz6dése, havi atlagban, munkadij ellenében legaldbb 60 munkadra teljesitésére
kotelezett/kotelezhetd. Ezzel szemben a foglalkoztatottnak mindsiil az az illetd, aki legalabb 1 6ranyi,
jovedelmet biztositd6 munkat végzett, vagy rendelkezett munkaval, de abban atmenetileg (pl.
betegség, szabadsag, ideértve a sziilési szabadsagot is) nem dolgozott. 2021. januar 1-jétél a
munkajuktol gyermekgondozasi ellatas igénybevétele miatt tartésan tavol 1évék is ide tartoznak. A
modszertani valtozas eredményeként a n6k foglalkoztatasi mutatoi jelentés mértékben ezért javult
[4].

Ezzel ellentétben a kozszférara — annak egy meghatarozo csoportjaban — a kozigazgatasra
vonatkozoan rendelkezésre allnak statisztikai adatok. E szerint 2016-t61 2018-ig folyamatosan
csOkkent az alkalmazasban 4llok szama, majd fordulat kovetkezett be és a kormany foglalkoztatasi
politikajanak és a gazdasagélénkitd programjainak koszonhet6en azonban 2018 és 2021 kozott mar
novekvd tendenciat mutatott [11]. Ennek szamos oka lehet, amely ellentétes iranyban valtoztathatta
a kozszféra munkaerdpiaci helyzetét. Ilyen tényezok lehetnek tobbek kozott a kozfoglalkoztatottsag
szerepe a teljes hazai foglalkoztatottsdgban, az elmult években végbement egészségiigyi rendszer
atalakitasok, az oktatasban tapasztalt nehézségek, a kozigazgatasban tapasztalt bér és egyéb
szervezeti problémak, valamint a biirokracia csokkentése iranti igény.

A 2022-t6] kezd6dd, kiugro inflacio kovetkezménye, hogy nemzetgazdasagi szinten a bérek
realérték egyre kevesebbet ér, amelynek ellentételezésére a nominélbérek emelése sziikséges.
Amennyiben ez a vallalkozasok részérdl nem lesz kivitelezhet6, tigy a realbérek csokkenése a lakossag
életszinvonalanak csokkenéséhez vezet. A brutto6 atlagkereslet valtozasa a koronavirus megjelenését
kovetden 2020-ban 9,73%, 2021-ben 8,72% volt — ez visszaesés az ezt megel6z6 néhany évhez képest
—, azonban az inflaci6 hatasara 2022-ben mar 17,54% mértékben emelkedtek a bérek. Ez a vizsgalt
13 év viszonylataban is kiugr6 értéknek szamit, azonban a 14,6%-os inflacié szint mellett ez
mindossze 2,95%-0s realbér valtozast jelent. Az inflacios varakozasok szerint 2023-ban a fogyaszt6i
arindex valtozas 17,2% koriil varhato, azonban a nominalbérek ilyen mértékii fejlesztése komolyabb
kormanyzati intézkedések nélkiil (pl. jarulékok csokkentése) csak nehezen lesz fenntarthato, amely
elmulasztasa a realbérek csokkenéséhez vezet.
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5. Kovetkeztetés

Napjainkban hazankat aktiv monetaris és a fiskalis politikai dontések jellemzik, azonban a
koronavirus és a habort okozta valsag, valamint annak inflaciés kovetkezményei ellentétes iranyba
terelnék a gazdasagpolitikai dontéseket, ami hosszatavon fenntarthatatlan. A jelenlegi
makrogazdasagi adatok és a Magyar Nemzeti Bank elOrejelzése szerint is a magas inflacio
fennmaradhat a kovetkezd id6szakban is.

A fiskalis és a monetaris politika kozotti kapcsolat és a kozottiik 1év6 kolesonhatas nem csak
elméleti szinten, hanem a gazdasagpolitika szempontjabol is kiemelten fontos. Hazankban 2010
utan, a koronavirus megjelenéséig fiskalis egyensily volt, a monetaris politika pedig biztositotta az
arstabilitast. A két gazdasagpolitika kozott 2013 utan megvalosult fiiggetlen, de konstruktiv 6sszhang
hazank makrogazdasagi folyamatainak (redlnovekedés, inflacio, foglalkoztatottsag, allamhaztartasi
hidny, kiils6 és bels6 eladdsodottsag, sériilékenység, kockazati megitélés) tartos javulasaban is tetten
érhet6.

Osszességében megallapithatd, hogy a gazdasagpolitika két f6 aga kozti harmonikus és sikeres
egyiittmiikodés nélkiilozhetetlen alapja a makrogazdasagi egyenstly megteremtésének és a recesszio
elkeriilésének és a munkaerdpiac kiegyensilyozott miikodésének. A jarvany, valamint a habora
kitorése alapjaiban valtoztatta meg a makrogazdasagi célokat, az emberi élet védelme, majd a GDP
novekedési palyan tartasa és a munkahelyek megdrzése keriilt a kozéppontba. A megugro inflacié
nehéz helyzetet teremtett munkaltatéi és munkavallal6i oldalon egyarant, azonban 2022-ben is
sikeriilt megorizni a realbérek novekedési litemét, azonban a korabbinal 1ényegesen alacsonyabb
mértékben. A 2023-ra vonatkozo inflacios varakozasok fenntartjak és fokozzak a kialakult helyzetet,
amelynek megoldasahoz munkaltatéi és munkavallaléi oldalon konstruktiv egyiittmiikodésre,
valamint megfeleléen kidolgozott gazdasagpolitikai dontésekre van sziikség. A tanulményban
részletezett problémék, az ebbdl adod6d gazdasagi nehézségek, valamint a megugrd inflacié
probléméja vildgszerte megoldasra var, azonban Magyarorszag helyzete Eurdépai Unids
viszonylatban is kifejezetten kedvezétlen, igy a hatékony fellépés és a miel6bbi megoldas kiemelten
fontos.
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