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Az eurdpai névekedési potencial erozidja
- Leépiilés, krizis, kilatasok -

Az EU-tagorszdgok potencidlis ndvekedési iiteme az 1990-es évektdl egyre inkdbb lassul és efmarad
versenytdrsaitdl, Az EU siilyos termelékenységi problémdi (mindenekelditt a teljestényezd-termelékenység
dinamikdjdnak jelentds csdkkendse), a globalizdcic folyamataihoz térténd nem kielégité mértékii
atkalmazkodds a potencidlis ndvekedés (itemének tartds és lényeges mértékdi tovabbi csékkendsét
valészindsitik. A potencidlis nédvekedés (teme hosszabb tdvon paradox médon az uj tagorszdgokban
csbkkenhet leginkdbb, A jelenlegi vildggazdasdgi krizis kovetkeztében dj kockdzatok jelentkeznek.
Jelentés a sokkok ismétlGdésének a veszélye. E tényezok az eurdpai novekedési potencid! tovdbbi erzidjdt
vetitilc elére. A kedvezétien irdnyzatok meghaladdsa, a jelzettnél kedvez8bb névekedési pdlya csak Gtiité
erejdd, integrdlt strukturdlis reformolc megvaldsitdsa, oz eurdpai model! dtfogd feliilvizsgdlata alapjdn
fehetséges.
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Az europai gazdasdg az 1990-es évek kozepétdl, s kiilondsen 2000 utdn igen mérsékelt
novekedési teljesitményt nyujtott. A legutébbi években az eurdpai névekedési potencial
kihivdsai még erbteljesebbek a globalizicio, az idésédé tirsadalom, a béviiléds vagy az
dkologiai sebezhetdség tekintetében egyardnt. Az elérejelzések szerint az EU-tagorszdgok
potencidlis nivekedési fitemének tovabbi lényeges lassulasa kévetkezhet be.!

Az aldbbiakban e folyamatok, illetve az azokat meghatdrozd {8 tényezék a névekedési
elmélet keretei kozott keriilnek dttekintésre. A tanulmdny empirikus megalapozdsit a
termelési fiiggvényen alapuld kindlati oldali megkdzelités képezte®. Ugyanakkor az elemzés
alkalmat kindlt a jelenlegi krizis és a hosszabb tdavii névekedési iranyzatok lehetséges
bsszefiiggéseinek dtgondoldsdra is. :

Dr. Halmai Péter az MfA doktora, a Szent Istvdn Egyetem Gazdasdg- és Tdrsadalomtudomdnyi Kara Nemzetkizi Gazda-
sdgtani Intézetének igazgatcjo, egyetemi tandr. E-mail: haimai peter@gtk.szie.hu

" A potencidlis ndvekedés a gazdasdg kapacitdsdnak Gsszesitd indikdtora. Annok a kapacitdsnak, amely fenntarthatd,
nem infldcict keltd nvekedést generdl. A kibocsdtdsi rés a tiltheviilés vagy a lazulds fokdnak indikdtora e névekeddsi po-
tencidthoz képest.

? Emegkdzelitésrol —a ndvekedési és a konvergenciafolyamatok Gsszefiiggésében — Idsd pl. a kévetiezé tanulmdnyokat:
Carone et al 2006; Halmai 2007, 2009; Eurcpean Commission 2008b, 2009.
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Termelékenységndvekedés és id6stdd tarsadalom

A jolét fenntarthaté javitdsdnak lehetdségét meghatdrozo hirom £6 tényezo: a jovedelem-,
illetve vagyonképz&dés; a vagyon eloszlsa, a természeti kornyezet mindsége. Az egy fore
jutd GDP?, mint alapvetd mutato, alapvetéen az aldbbi egyenlet szerinti tényez6ktdl fugg:

GDP _GDP L __ M
POP L ~ POP

ahol a POP a lakossag, L pedig a foglalkoztatottsig jelolése.

A gazdasigi névekedés — a fenti képletre figyelemmel - alapvetden két mddon valdsuthat
meg: a munkatermelékenység, illetve a lakossdg aktivan foglalkoztatott. hinyada
ndvekedése révén.

A demografiai folyamatok, az id8s6do tarsadalom kialakuldsa Eurépa sulyos kihivésai.
Annak feltételei kozott a munka-input novelésének csak korldtozott szerepe lehet a
gazdasigi novekedésben. Meghatdrozo jelentéségli a munkatermelékenység nivekedése.
A termelékenység novekedését magyardzo fo tényezék az aldbbiak:

» A ledolgozott munkadrik szdmdnak alakuldsa. Az egy dolgozo dltal ledolgozott
munkaérik szama a legtébb EU-tagorszdgban az 1990-es években lényegesen csikkent.
Ez magyarazza, hogy a munkatermelékenység egy f6re szdmitott névekedése alacsonyabb,
mint az egy munkaorira juté termelékenység-emelkedés.

« Az, dtlagos”humdntékejavulisa Egyrészroljelentdsmértékbenemelkedettamunkaerd
képzettségi szintje. Mdsrészt az 1980-as évektSl nagy mértékti munkatermelékenység-
emelkedés kovetkeztében az alacsony képzettségliek részben kiszorultak az EU-
tagorszigok munkaerépiacarél. Ugyanakkor egyes orszigokban (pl. Spanyolorszdgban)
a termelékenység lassabb emelkedését — egyéb tényezék mellett - a foglalkoztatds, azon
beliil az alacsony képzettségiiek foglalkoztatisanak bovillése magyarazhatja az 1990-
es években. Ezért a munkatermelékenység gyors nivekedése a foglalkoztatds romlasat,
illetve a munkaerdpiac pangdsat is okozhatja.

« A tokeintenzitds novekedése (capital deepening). Az 1j EU-tagorszdgokban a
beruhdzisok viszonylag magas szintje (az dllami infrastruktira-fejlesztés, a magdn-
beruhazisok alapjin) a korbban dllami tulajdonban 4lié vallalatok privatizaciojit
kévetéen, tovabba a kizvetlen miikodstéke-beruhdzasok hatdsa egyardnt hozzdjdrultak a
termelékenység viszonylag magas novekedési iiteméhez. A tokeintenzitds gyors nivekedése
e gazdasagok dtmeneti jellegét tilkrozi. (Ez az idészak bizonyos mértékig Nyugat-Eurépa
mdsodik vilighdbord utani rekonstrukciés, a fizikai téke gyors akkumulacidjival
jellemezhetd idészakdhoz hasonlithaté) Ugyanakkor a termelékenység novekedési
irdmyzatait, s kiilondsképpen az EU és az Egyesiilt Allamok névekedési ttemének eltérését
kiilondsen az alabbi, a tékefelhalmozast érint8 témakordk magyardzhatjak:

- a termelékenységi dinamika eltérése részben az informdcids és kommunikdcids
technoldgia (ICT) szerepe alapjan magyardzhato, Két {0 hatds érvényesiil: egyrészt az

3 Atlagként természetesen nem tiikrézheti oz eloszlds modjdt, tavdbbd azis vitathato lehet, hogy a GDP-hez hozzdjdruio
valamennyi tevékenység tdrsadalmi vagy kdrnyezeti szempontbd! kivdnatos-e.
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1CT-el64llitd szektorokban torténd felhalmozds (amelynek nagysdga az 1990-es években

leggyorsabban az Egyesiilt Allamokban, Irorszagban, Finnorszédgban, Svédorszagban

emelkedett), mdsrészt az egész gazdasigban, valamennyi dgazatban megvaldsuld ICT-
beruhdzdsok révén;

- azegyeb,nem ICT-eldallitd beruhdzdsok visszaesése, aberuhdzdsi ardny csikkenésefontos
szerepet jatszott az 1990-es évek masodik felétd] az EU-tagorszdgol termelékenységi
dinamikdjanak a csbkkenésében.

- téke-munka helyettesités a munkaintenzivebb nidvekedés érdekében. A magasabb
foglalkoztatds irdnydban torténé elmozduldssal egyidejiileg a termelékenység
dinamikdja mérséklédhet. Ugyanakkor a magasabb foglalkoztatisi ardny az egy
fére juté GDP novekedésével jar. Annak nincs negativ kovetkezménye a munkaers

- termelékenysége hosszu tavi nivekedésére. (Fzt nevezik a neoklasszikus névekedési
elméletben , munkabévits technikai haladds™nak.)

o Ateljestényezd-termelékenység (TFP)alakuldsa. Amunkaésatdke minGségének,illetve
mennyiségének valtozisdval nem magyardzhatd termelékenységndvekedési tényezdket
tartalmazza. A teljestényez-termelékenység novekedése a legtobb OECD-tagorszagban
az utébbi évtizedekben lelassult: 1973 6ta az 1950-1973. évi @temnek nagyjabdl a felére
meérséklédott. Az EU-tagorszagok - a legfejlettebb gazdasdghoz térténd - konvergenciajiat
jelzi az Egyesiilt Allamokat meghaladé TFP-ndvekedés az 1973-1995. évi idészakban,
Ugyanakkor az 1990-es évek kdzepétdl a teljestényezé-termelékenység ndvekedése az
Egyesiilt Allamokban joval magasabb, mint az EU-tagorszdgokban. Ennek oka egyrészt
az informdcios és kommunikidcios technologiik (ICT) teriiletén erdteljesebb beruhdzdsi
tevékenység, Masrészt az ICT-beruhdzasok és a szervezeti viltozdsol (j eljarisok, vallalati
kultura, a nagyobb tudds és azinformdcié elterjesztése stb.) kombindci6ja magyardzhatjaaz
Egyesiilt Allamok jobb teljesitményét. Ugyanakkor nyitott kérdés: fenntarthaté-e hossza
tdvon az ,,0j gazdasdg” az Egyesiilt Allamokban, illetve felzdrkozik-e ezen a teriileten az
Eurépai Unié Amerikdhoz.

« Egyéb tényezék (pl. a gazdasdg dgazati szerkezetének viltozdsa sth.). A szolgaltatisok
aranyinak novekedése az OECD-orszdgok gazdasigi szerkezetében gyakran a
termelékenység ndvekedésének lassuldsihoz vezet. A szolgdltatdsi tevékenység terme-
lékenysége - foleg az alacsonyabb tékeintenzitas kovetkeztében — mérsékeltebb, mint
a termék-eldallitd dgazatokban. Ugyanakkor az informdéciés és kommunikaciés
technolégidkat el6dllitd szektor novekvd részesedése (mind a gydrtisban, mind a
szolgaltatasban) fontos magyardzéja a termelékenység névekedésének egyes OECD-
tagorszagokban.

A jelenlegi, s még inkabb a jovobeli eurdpai demogrifiai folyamatokra figyelemmel
lényeges az iddsddd tdrsadalom (durvdbban: az elregedés) lehetséges hatdsainak
attekintése.

o Az iddsddd népesség - dltaldnos vélekedés szerint - a munka-input mindségének
gyengiiléséhez, a munkatermelékenység alacsonyabb szintjéhez vezet. {Ha az életkor
elérehaladdsaval csokken a termelékenység, az id6sebb munkdsok magasabb részarinya
meérsékeli az aggregalt termelékenységet, noha az egyes korcsoportok termelékenysége nem
csokkent.) Egyes kutatdsok alapjan azonban megdllapithaté, hogy az idésebb dolgozdk
dltaliban megbizhatébbak, nagyobb a szaktudasuk, nagyobb mértékben azonosulnak
munkafeladataikkal, mint ifjabb tdrsaik.
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Alapvet§ fontossagl, hogy a munka magasabb hatékonysaga milyen mértékben
ellenstlyozhatja a munkaerd-kinalat csbkkenését. Az empirikus kutatdsi eredmények
alapjan nehezen allapithaté meg a véltozdsok egyértelmd hatdsirdnya a teljestényezd-
termelékenységre. Az egyik irdnyzat szerint hdtrdnyos lehet a teljestényezd-
termelékenység alakuldsdra, ha a munkaer§ kevésbé dinamilus és innovativ. Mds kutatok
szerint a technolégiai vltozds erésddése a munkaerd relativ szlikésségének a hatdsait
ellensulyozhatja. :

Tovabbi lényeges kérdés, hogy az iddsddés potencidlis nivekedésre gyakorolt hatdsai
ellensiilyozhatéak-e o  tokefelhalmozdssal. A termelékenységnivekedés lassuldsa
Altaldban a beruhdzasok relativ csdkkenésével jar egyiitt. Ugyanakkor a beruhazdsokat
elémozdithatjik a megtakaritdsi hajlam novelését célzd pazdasagpolitikai akciok. Az
alacsonyabb kamatok potlolagos beruhdzisokat, a munkatermelékenység gyorsabb
emelkedését, kozép- és hosszi tdvon magasabb novekedést mozdithatnak elé. (A
téke-munka ardny alakuldsinak dontd tényezdje a redlkamat alakuldsa. Az id6s6d6
tirsadalomban ellentétes hatdsok érvényesiilnek: egyrészt a csokkend létszimu munkaerd
kevesebb beruhdzast igényel, méasfel§l azonban az id6s6d6 népesség megtakaritdsi ardnya
csbkkend irdnyzatot mutat. A szimuldciok tobbsége a redlkamatal mérsékelt csdkkenését
jelzi) Minthogy az idésddé tarsadalmakban a megtakaritdsi arany csoldkenése varhato, e
beruhazasi dinamika valészintisége csekély. Ugyanakkor a t6keintenzitds novelése utjan
megvalosulé termelékenységnovekedés belelitkozhet a csokkend hozadék problémajiba
is. (Pl a japan gazdasigban a t8ke/kibocsdtds ardny az elmult hirom és fél évtizedben
a kétszeresére nétt. Minthogy ez az ardny a beruhdzdsok relativ jovedelmezoségeének
alapveté indikatora, a magas megtakaritdsi rétdval jellemezheté Japan novekvo nyomds ald
keriilt, hogy kiilfoldon fektessen be a romld megtériiléssel jellemezhetd hazai beruhdzasok
helyett.)

Kiilonsen kézép- és hosszit tivon megkeriilhetetlennek tinik a fejlett eurdpai
orszdgokban a nemzeti megtakaritdsi rdtdk novelését elémozdité politikdk folytatisa.
(Kiilon kiemelendd ezek koziil az dllami talkoltekezés megfékezése, illetve a nyugdijcéli
megtakaritisok novelése.) A megtakaritdsok és a beruhdzdsok kulcsfontossdgi elemek a
technikai haladés és a termelékenységndvekedés elomozditisdban.

Az eurdpai névekedési potencial erézioja

Az EUI5 potencidlis ndvekedési iitene az 1990-es évektdl egyre inkdbb lassul és elmarad
versenytdrsaiétol. E ndvekedési lassulds, annak hatétényez6i alapvetben érintik a redl
konvergencia virhato folyamatait is.

A potencidlis névekedési iitem mérséklddésének f6 okai az aldbbiak:

A foglalkoztatds novelésének korldtozott lehetdségei. Az EU27 orszagaiban a munka-
input novelése csak korlitozott szerepet tolthet be a potencidlis novekedési {item
dinamizalasiban, Az Eurépai Bizottsig meghizdsabél folytatott szimuldciok’ alapvonal-
-szcenaridja szerint (European Comymission, 2006) a foglalkoztatottak szdma 2011-2020
koz6tt csak évi mintegy 0,2%-kal bévitlhet. 2020 utdn mar e létszdm folyamatos, évi 0,3-

1 Akévetkezokben e pont megirdsdndl végig az Eurépai Bizottsdg megbizdsdbd! végzett, termelési fﬁggvényékre alapo-
zott mennyiségi elemzésekre témaszkodtam (L. European Commission 2006, 2008 b, 2009 b; Carone et al 2006; Denis et
al 2006). Az alfejezetben szerepld tdbldzatok forrdsa: European Commisson 2008 b).
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0,4%-0s cstkkenése varhato, sét 2030-t6l az j tagorszdgokban e visszaesés mértéke a fenti
arany kétszerese folé emelkedhet. E vdltozasok jelentds részben demogréfiai folyamatokkal
is osszefliggenek. Igen lényegesek az orszdgok kozotti eltérések. A munkaképes kort
(15-64 éves) korosztdly létszima mar jelenleg is csdkken Bulgaridban, Németorszdgban
Esztorszdgban, Litvanidban, Romdnidban és Lettorszdgban. 2010 utdn ugyanez v;irhatc';
Csehorszagban, Goérbgorszagban, Hollandidban, Lengyelorszdgban, Magyarorszagon
Szlovakidban és Szlovénidban, majd tovdbbi tagorszdgokban. Az idésads (illetve egyré

inkdbb létszdmaban is fogyatkozd) tirsadalom az EU25 alapvetd realitdsa az vj évezred
kezdetén.

1. dbra
A munkatermelékenység nivekedése

1991-2003

i
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Forrds: Denis, McMorrow, Réger (2006)

A munkatermelékenység novekedési diteme az EUl5-ben az 19%0-es évek elejétsl egyre
inkdbb elmaradt az Egyesiilt Allamokétol, illetve a tovabbi meghatarozé viliggazdasigi
szereplékétél. Mig a f8 versenytirsak esetében emelkedett a rnunkatermelékenység
névekedésének iiteme, addig az EUl5 esetében az mérsékisdate. (1. dbra) 1990 utin
a miésodik vilighdbord 6ta elszor alacsonyabb az EU15 termelékenységndvekedési
trgndje, mint az Egyesiilt Allamoké. Ugyanakkor az EU15 termelékenységi szintje az USA
szintjének mintegy 80%-4t teszi ki. E trendviltas az EU15 Egyesiilt Allamokhoz térténd
-kf)nvergenc-iéja ledllasat és megforduldsit jelenti. Figyelemre mélté a vildg tébbi része
dinamikus gazdasigai termelékenységnovekedési iiteme. Ugyanakkor a viliggazdasag
felzdrkozo orszdgaiban e termelékenységi trendek 6nmagukban nem csak a technologiai
ko?vergencia, hanem a magasabb beruhazasi rita eredményeit is mutatjak. Ezért is fontos
a tikeintenzitas ndvekedése, illetve a teljestényezi-termelékenység irdnyzatainak feltdrdsa

A tkeintenzitds névekedésének dinamikdja ugyancsak az EUL5 lemaradésat mutatja (7.
dbra). A tékeakkumuldeio dinamikdja is mérséklédétt. Az EU15 beruhdzasainak névekedé;i
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iiteme az 1990-es évektél egyre inkabb elmaradt az Egyesiilt Allamokétol. Mig utdbbiban
a beruhdzdsi ardny az 1990-es évek elejétdl 15%-rol az évtized masodik felére mintegy
20%-ra emelkedett, addig az Eurépai Unié dtlagdban e rita lényegében nem viltozott. Az
Egyesiilt Allamokban a gépekre és berendezésekre forditott beruhdzasok ardnya ebben
az idészakban csaknem megdupldzodott, mig az EU dtlagdban alig viltozott. A nett6
beruhdzésok a legutobbi két évtizedben az eurddvezet orszagaiban csokkend trendet
mutattak, mig az USA-ban emelkedtek. (A kohézids orszagok: [rorszag, Spanyolorszag és
Gordgorszig esetében a nettd beruhdzasok emelkedtelk.)

2. dbra
A tékeintenzitis nivekedése 1991-2003

1
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0.2+ M M M MM — o O N
0 T - T : T . T - T T T T T T T T
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[1EUtS USA wmmm A yiidg egyeh része

Forrds: Denis, McMorrow, RGger (2006)

Teljestényezd-termelékenység (TFP). Az EUI5 orszdgaiban 1990 utin a munkaterme-
lékenységnovekedés visszaesésével pdrhuzamosan a teljestényez6-termelékenyseg
novekedése is mérséklodott. (Az utébbi valojiban a termelékenység novekedésének
strukturalis tényezdje.) Az 1990-es évek kizepére az EU15 elveszitette a magasabb TFP-
névekedés eldnyét, majd az Egyesiilt Allamok és tovabbi versenytdrsai megel6zték a
teljestényez6-termelékenység novekedése terén (3. dbra). :

Egészében. megallapithaté, hogy az EUL5 silyos strukturdlis  termelékenységi
problémdi (mindenekel6tt a teljestényez-termelékenység  dinamikdjinak lényeges
romldsa), a globalizacio folyamatihoz torténé nem kielégitd mértékt alkalmazkodds
a potencidlis novekedési iitem tartds és lényeges mértékii csokkenését valdszintlsitik. A
kedvezdtlen beruhézasi kornyezet a tékekidramlds magasabb szintjét, illetve az dru- s
szolgaltatdsimport ardnyénak jelentds ndvekedését mozditja eld.

A termelési fiiggvény modszerén alapuld, hosszabb tavi szimulacidk szerint az EU15,
illetve az EU27 potencidlis novekedési iiteme is csdlkken (European Commission 2006,
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2008k, 2009b). A csokkenés folyamatos, a 2004-2020. évi 2,4%-r0l 2021-2030 kdzott
dtlagosan 1,7%-ra, 2031-2060 kézott pedig 1,3%-ra mérséklddik.

3. dbra
A teljestényezd-termelékenység alakuldsa 1991-2003
2
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Forrds: Denis, McMorrow, Riger (2006)

Vilag tovabbi része

A potencidlis névekedési titem elére jelzett csékkenése a teljes iddszakot tekintve joval
nagyobb az EU10 orszagaiban®, mint az EU15-ben. A 20072030 kozotti idoszakban az
EU10 kibocsétasa joval gyorsabban boviil, mintaz EULS orszagaiban, azaz a konvergencia
folyamata el6rehalad. dm a felzdarkizds fiteme az ido eldrehaladasdval mérséklddik, majd
2030 utan megszakad. (A szimuldciok szerint az EUID esetében 2041-2060 kézott a
GDP évente atlagosan mar csak 0,6%-kal n6, mig az EU15 orszagaiban 1,5%-kal. Azaz a
konvergenciat tdvolodas valtja fel (1. tabldzab).

Az EUI0 orszdgaiban a potencialis ndvekedési iitem csokkenésének varhatéan kiilondsen
fontos tényezdje lesz a demogréifiai folyamatok alakuldsa. A munka-input az elérejelzések
szerint a 2010-es évekig novekedhet, Ezt kivetden azonban a munkaképes kori népesség
lényegesen, hosszabb tdvon csaknem mintegy egynegyedével (1) mérsékladik. E valtozas
lényeges tényezbje lesz a potencidlis ndvekedési litem csokkenésének.

Az egy 1o foglalkoztatottra szdmitott termelékenység novekedési titeme kozeledik az
EUI15 ésaz EUL0 orszagai kozott. Hosszabb tavon évi 1,7% 4tlagos termelékenységnivekedési
szint alakulhat ki, amely az EU10 esetében e dinamika jelentds, tobb mint 50%-os
lassuldsdval jar mintegy harom évtizedes folyamat sordn (4. dbra, 2. tdbldzat). Ugyanakkor
az eurdivezetben a projekcids idészak kezdetén a termelékenység novekedési iiteme
ennél alacsonyabb volt, azaz kozéptdvon ez az ttem némileg emelkedhet ezekben az
orszdgokban.

5 /f.z_LfU.m orszdgok a 2004-ben csatlakozott df tagdilamok. A bemutatott irdnyzatok az EU12 - azaz a Bulgdridt és Ro-
mdnidt is tartalmazo orszdg-csopor! - esetében is hasonfoak.
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1. tdbldzat

A potencialis GDP-nivekedési iitem alakulisa
(évi atlag %-ban)

2007-2020 | 2021-2030 | 2031-2040 | 2041-2050 | 2051-2060 | 2007-2060
Csehorszag 4,0 1,7 1,1 08 09 1,8
Magyarorszag 29 2,1 1.5 0,9 0.9 1,7
Lengyelorszag 43 23 1,0 03 04 1,7
Szlovenia 3,7 14 0.8 0,7 1,0 1.6
Szlavakia 53 23 0,9 0.3 o4 2,0
EU27 24 1.7 1.4 ] 1,3 1.3 1.7
EU15 2,2 1.7 1.5 1,5 1,5 1.7
EUT0 4,2 2,1 1.1 0.6 . 0,6 1,8

Forrds: European Commissian 2008b

4. dbra
A munkatermelékenység nisvekedésének tényezdi az EU10 orszdgaiban (évi %)

4.0 -
35 -

2003 2010 M7 2024 2031 2038 204R 0 D0A0

munkatermelékenvség e = yaljes tényez termelékenység
tike berubizas nivekedése .

Forrds: Carone et al., 2008

Az egy foglalkoztatottra juto termelékenységnivekedés nagyobb részét a teljestényezd-
termelékenység (TFP) magyardzza. Hosszabb tdvon a tékeintenzitis novekedése koveti a
TFP emelkedését. A teljestényezé-termelékenység novekedése - hosszabb tava irdnyzatok
elemzése szerint — 1,1% évi ndvekedési iitem szintjén konvergdlhat az EU15 és az EUI0
orszagai kozott. Ez a munkatermelékenység évi 1,7% mértéki novekedését teszi lehetdve,
amely hosszabb tavon szintén konvergél az egyes tagorszdgok kozott (European Commission
2008b:101, 3. tdbldzat).
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’ , 2. tabldzat
A munkatermelékenység alakulasa (évi valtozas szazalékban)

2007-2020 2021-2030 2031-2040 2041-2050 2051-2060 2007-2060

Csehorszag 3,6 2,2 1.7 1,7 1.7 2,2
Magyarorszag 28 2,6 23 1,9 1,7 23
Lengyelorszag 34 2,8 1.9 1,7 1,7 24
Szlovénia 34 23 1,7 1.7 1.7 2,2
Szlovdkia 4,5 29 1.9 1,7 1.7 26
EUZ? 1.9 2,0 1.8 1.7 1.7 1,8
EU15 1.6 1.8 1.7 1,7 1.7 1,7
EUI0 34 2,7 1.9 1,7 1.7 24

Forrds: ldsd 1. tabidzat
Megfegyzés: Az egy munkadrdra szdmitott termelékenység viltozdsa

o ) 3. tibldzat
A teljestényezé-termelékenység alakuldsa

2007-2020 2021-2030 2031-2040 2041-2050 2051-2060 2007-2060

Csehorszag 24 1,3 1,1 11 11 14
‘Magyarorszag 14 1,6 15 1,2 1.1 1.4
Lengyelorszag 1,6 1,7 1,2 1,1 11 14
‘Szlovénia 16 13 11 1,1 1,1 16
Szfovakia 2,8 1,8 1,2 1,1 1.1 1,6
EU27 1,1 1,2 1,1 11 11 11
EUTS 10 12 1 1,1 11 11
EU]_O 19 1.6 1.3 1,1 11 1.4

Forrds: idsd 1, tdbldzat

Az EUl5-ben a tSkeintenzitis névekedésének hozzdjaruldsa a termelékenység
néve}cedéséhez hosszabb tiavon a GDP 0,6%-4t teszi ki itlaposan. (4. tdbldzat) Az EUL0
orszdgai esetében ez a hozzdjirulds 2004-2020 kazott kb. 1,6% évente. E magas iitem is
a konvergencia egyik jelzészama. Késébb e hozzéjarulds fokozatosan 0,6%-ra, az EU15
hosszabb tavii dinamikdjanak szintjére csokken (3¢ tdbldzat). E folyamatok nyoman a
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szimulacick szerint az egy foglalkoztatottra jutd termelékenység az EUL0 orszagaiban
2050-re az EU15 szintjének 83%-dra emelkedhet (4. dbra).

4. tablazat
A tokeigényesség ndvekedésének hozzdjarulisa
a munkatermelékenység emelkedéséhez (évi dtlag szazalék)

2007-2020 2021-2030 2031-2040 2041-2050 2051-2060 2007-2060

Cseharszag 1.2 0,9 0,6 0,6 0,6 0,8
Magyarorszag 1.4 1.0 08 0,7 0,6 0,9
Lengyelorszag 1,7 1,1 0,7 0,6 0,6 1,0
Szlovénia 1.9 1,0 0,6 0,6 0,6 1,0
Sziovakia 1,7 1,2 0,7 0,6 0,6 1,0
EU27 0,8 0,7 0.6 0,6 06 . 0,7
EU1S 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0.6
EU10 1.6 LA 0,7 0,6 0,6 0,7

Forrds: Idsd 1. tdbldzat

A teljestényezd-termelékenység alakuldsa mind a hosszabb tavi gazdasdgi novekedés,
mind a konvergencia tekintetében dontd jelentéségi. A fentebb jelzett tébb évtizedes
dtlaghoz (az évi 1,1%-hoz) képest a teljestényezd-termelékenység dinamikdja az EU15
legtébb orszdgaban 1990 utdn mérséklodstt, s csak 0,8%/ev mértékben emelkedik. Ha ezt
az alacsonyabb dinamikadt vessziik alapul, akkor a hosszabb tdvi nivekedési kildtdsok még
a fentebb felvdzolt alapvonal-szcendridban foglaltakndl is lényegesen kedvezdtlenebbek.

Az egy fére juté GDP nivekedési titemének csbkkenése mérsékeltebb, mint a teljes
kibocsdtas dinamikajanak visszaesése a targyalt id8szakban (5. tdbldzat). Az EU népessége
ugyanis hosszabb tévon csokken. _

Az egy fore juté GDP az EUI0 orszdgaiban az EUI5-hoz viszonyitva a kovetkezd két
évtizedben a szimuldcidk szerint jelentds mértékben felzdrkézik. Eztkdvetden a konvergencia
megszakadhat, s a vizsgdlt iddszak végére az EUL0 orszagaiban az egy fore juto GDP -
EU15-héz viszonyitott — szintje némileg csokkenhet. Az egy fore juto GDP-szint jelzett
dinamikaja az EU10 termelékenységi szintjének novekedésén alapul.

A jelzett f5 tendencidk érvényesiilésével egyidejileg az egyes E U-tagorszdgok ndvekedési
iiteme jelentésen eltérhet. Az eltérések f6 oka - féleg a hosszabb projelccios idészak elsé
felében - a termelékenység egyes orszdgok kozott eltérd dinamikdja. (Anmak fontos
tényezdje az egyes orszdgok eltérd felzdrkézdsi potencidlja) Az idgszak masodik felében
meghatdrozé szerepet kapnak a demogrifiai tényezok, a munka-input alakulasa. (A
projekeio hosszabb tavon a termelékenység dinamikdjinak konvergencidjat feltételezi.)

Az eurépai ndvekedési potencidl erézidja 15

A GDP-névekedési litem csokkend potencidlja mellett a ndvekedési forrdsokis dinamikusan
valtoznak. A munka-tényez$ 2020-ig pozitivel§jellel jarul hozzd a potencialis novekedéshez
majd e hatds szignifikins médon negativvd vélik. A termelékenységnévekedés kezdettéi
meghatdroz, majd kizarélagos forrdsa a potencidlis névekedésnek.

R 5. tabldzat
Az egy fore jutd novekedési ditem alakuldsa
(évi dtlag szdzalékban)

2007-2020 2021-2030 2031-2040 2041-2050 2051-2060 2007-2060

Csehorszag 3,8 1,8 1,4 1,1 1.3 1,9
Magyarorszag 3,0 23 1,8 1.3 1,3 2,0
Lengyeforszag 4.4 2,6 1,5 09 1,0 2,1
Szlovénia 34 1.6 1.1 1,2 1.5 1.8
Szlovékia 52 2,5 1,3 0.3 1,0 23
EU27 20 1,7 15 5 16 17
EU15 1,7 1,5 1,4 1,5 1.6 1,6
ELUTO 4,2 24 1.5 1,0 1.2 21

Forrds: ldsd 1. tabldzat

A novekedési szimvitel mddszereivel vizsgdlhatd a novekedés forrdsainak hatdsa. Az EU27
orszigaiban a népesség kismértékii nivekedése és a boviilé foglalkoztatdsi rata hatdsat
feliilmulja a munkaképes kord népesség aranyanak mérsélklodése. (Mig az el6bb emlitett
tényezok hatdsa évi 0,1%, addig utébbié évi -0,3% a GDP-ben kifejezve.) Mindezek alapjin
a munkainput egészében negativ elSjellel jarul hozzd a potenciilis novekedéshez a vizsgilt
téb-!? évtizedes idOszakban (6. tdhldzaf).

Osszefoglaléan megillapithatd: a bemutatott szimuldcidk szerint az EU27 2007-
2020 kozotti évi 2,4% potencidlis novekedési Giteme 2040 utdn 1,3%-ra csokken. Az 1j
tagorszdgokban a vizsgalt idészakban a potencidlis nivekedési iitem nagyobb mértékit
csOkkenése jelezhetd, azaz 2030-t6l a konvergencia megall, majd akdr mérsékelt
te:wolodés is bekovetkezhet az EU15-t8l. Mindennek az alapjit alapvetSen a kévetkezd
tényezdk képezik: egyrészt a termelékenységndvekedés iiteme 2050-re kiegyenlitédhet
n?é‘srészt a demografiai elérejelzések kedvezdtienebbek az j tagorszagokban, mint a:
régiekben. Megjegyzend§ azonban, hogy mind a munkatermelékenység (illetve az azt
meghatdrozo 6 tényezék: a teljestényezd-termelékenység, illetve a tékeigényesség), illetve
a"foglalkoztato.ttség alakulisa szdmos tényez6tdl fiigg, s a szimuldcid a legvalésziniibbnek
tind viltozatot vette alapul. (E tényezok lehetséges eltéré mozgdspalydi érzékenységi
elemzésekkel vizsgilhatéak.)
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Potencidlis névekadés, kibocsatasi rés, krizis

A potencidlis névekedés koncepcidja és az output rés azon eszkdztar lényeges részét
képezik, amellyel a gazdasdg ciklikus pozicidja és produktiv kapacitdsa megillapithaté,
E megkozelitések az EU-ban a Stabilitdsi és Novekedési Paktumbdl szarmazo fiskdlis
feliigyeleti folyamat lényeges dsszetevdivé valtak.

A kibocsitdsi rés meghatirozdsa két ok miatt is nehéz, Egyrészt a potencidlis
névekedés kozvetlentil nem figyelhetd meg, masrészt az aktualis GDP jelentés multbeli,
illetve elbrejelzésbeli reviziok tirgya, E bizonytalansigok ismeretében a potencidlis
novekedés és a ,kibocsdtdsi rés™-elérejelzések lényeges informdciot adnak az eurapai
gazdasdgpolitikiknak a jelenlegi helyzetben. Indikaciét nydjtanak a makrogazdasagi és
a struktirapolitika megfelelé mixének a kialakitisahoz. (Az elébbit a ciklikus visszaesés
kikiiszobdlésére, az utdbbit a gazdasag kibocsatasi potencidijanak emelésére alkalmazva.)

A 7. tdbldzat az Eurdpai Bizottsag jelenlegi potencidlis névekedési, illetve kibocsatasirés-
-becsléseit tekintidtazeuroovezet gazdasdgairdla 2006--2010. éviidészakban. Az elérejelzés
szerint az eurddvezet gazdasdgaiban a visszaesés (pontosabban a negativ eléjelii kibocsatdsi
rés) mértéke a GDP 3,5%-dndl nagyobb lesz 2010-ben. Eza szint hasonlé a régio orszdgaiban
az 1980-as évek elején észlelt recesszichoz. A negativ kibocsdtdsi rés f6 oka az elérejelzés
szerint a GDP zsugoroddsa 2009-ben és 2010-ben. A potencidlis novekedési iitem erdteljes
zuhandsa (lényegében annak megfelezddése 0,7%-ra) korldtozza az euréivezeti negativ
kibocsdtdsi rést a vizsgdlt iddszakban. (Az utbbi emlitett évek kedvezétlen novekedési
irdnyzataia hosszabb tivi, a korabbi éveket is tartalmazo potencidlis niévekedési iitemet is

mérsekelik. A termelési fiiggvény médszere ugyanis lényegében kiegyenlitett hosszu tava
trenddel szamol az egész idészakban.)

7 tabldzat
Kibocsdtdsi rés és a potencidlis ndvekedési iitem az eurdévezethen

(2006-2010)

2006 2007 2008 2009 2010
Aktudlis GDP-ndvekedés (évi valtozas 29 27 0,8 _a0 0.1
%-ban)
Kibocsatasi rés (a potencialis ndvekedés
%-4ban) 14 25 2,0 .—2,8 -36
Potencialis ndvekedés (PPS-hen, az évi
véltozds Y%-aban)
Hozzajarulds a potencidlis ndvekedésher 15 16 13 0,7 0,7
(PPS}
~ Munka 0,3 0,3 0,1 -0,2 -0,1
- Toke 0,8 0.8 038 0,5 0.4
~ Teljestényez-termelékenység (TFP) 0,4 0.4 04 04 04
NAIRU {a munkaerd %-aban) 8,5 87 9.0 9,7 10,2
Sﬁe:gél_;anz;as: arany (a potencialis kibocsatas 22,1 227 223 19,8 19,1

Forrds: European Commission
Megjegyzés: NAIRU: o munkanélkiiliség nem gyorsuld infidcié melletti rdtdja
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A pénziigyi krizis a munka ésa tékeakkumulacio alacsonyabb névekedési hozzajarulasit,

s a teljestényezd-termelékenység kedvezétlenebb alakuldsat eredményezi. A hosszabb tdvii

munkaerépiac-irinyzatolk (pl. a munkaképes népesség szaménak kedvezbtlen dinamikdja)

negativan €rintik a potencidlis névekedési iitemet. A recesszio e kedvezétlen hatdsokat
egésziti ki tovabbi lefelé irinyulé nyomassal.

Az EBur6pai Bizottsig 2009. tavaszi clérejelzése a strukturdlis munkanélkiiliség
novekedését jelzi (European Commission 2009a). A munkanélkiiliség nem gyorsuld
inflacio melletti rataja (NAIRU) egyszdzaléknyi nivekedése az elvégzett szimuldciok szerint
a potencidlis nivekedési iitem 0,6 szdzaléknyi csékkenéséhez vezet.

A pénziigyi zavarok miatt nagy mértékben romlanak a beruhdzasi irdnyzatok. A GDP
ardnydban meért 2-3 szdzaléknyi beruhdzdscsokkenés tovdbbi 0,2-0,3%-kal csokkenti a
potencidlis névekedés ittemét az érintett orszdgokban.

A kedvezétlen hatdsok kévetkeztében a teljestényezé-termelékenység (TFP) novekedési
hozzdjarulasa évi mintegy 0,1%-kal mérséldadik. E TFP-becslések konzervativak: nem
teljesen veszik figyelembe a virhaté egyszeri lefelé torténd elmozduldst a TFP-szintben,
illetve a potencidlis kibocsatds dgazati struktdravaltassal dsszefiiggd alakuldsit. Egyes
dgazatok, példaul a pénziigyi szolgaltatds, a jarmégyartds stb. teljesitmenye valgszintileg
tovabb meérséklédik a krizis kivetkeztében.

Empirikusan bizonyithaté, hogy a pénziigyi krizisek elhiizédé vagy dllanddsulo
kiboesdtdsiszint-csokkenéssel jarhatnak egyiitt. Empirikus kutatasi eredmények szerint a
kiterjedt banki, pénziigyi krizisekkel egyidejiileg a potencidlis novekedési iitem jelentés
csikkenése volt megfigyelhetd (Cerra, Saxena et al 2008; Haugh et al 2008). Egyes
arszagok (Japin, Finnorszdg, Svédorszig) 1990-es évek elejérd] szdrmazo tapasztalatai
szerint a pénziigyi sokk a potencidlis névekedeési iitem jelentds csdkkenését eredményezi. E
folyamatot a munkanélkiiliség dilandé niivekedése és a beruhdzdsi rdta visszaesése vezérli.
A beruhazasokra nehezedd, lefelé iranyuld nyomds tényezdi:

« avillalati és haztartasi hitelekre szdmitott kockdzati prémiumok névekedése;

. a beruhazasi szint ,normal” aranyahoz torténd korrekcio, amely a talfiitstt (boom)
idészak tulzott (a pénz- és az ingatlanpiaci buborék altal 1étrehozott) beruhdzasi ardnya
utdn kialakul.

A Quest-modellel végzett szimuldciok (Ratio - Roeger ~ In’t Veld 2008) is aldtdmasztjak a

munkaerd- és termékpiacokon kialakulé alkalmazkoddsi zavarok, nomindlis merevségek,

a kialakulé magasabb strukturdlis munkanélkiiliség potencilis névekedésre gyakorolt

negativ hatdsat. A szimuldciok is jelzik azt a munkaerd-piaci miikddési zavart (kudarcot),

hogy hidnyzik a nominélbérek alkalmazkoddsa a krizist kévetéen. E nominalis merevséga
foglalkoztatds csdkkenéséhez és a strukturalis munkanélkiiliség névekedéséhez vezethet.

A jelenlegi krizis, és ami utdna kévetkezhet: kildbalas vagy allandé sokkok,
mélyiilé modellvalisag

A 2008-ban kezdddatt pénziigyi és gazdasigi valsig a gazdasdgi teljesitmények rendkiviil
gyors visszaesésével jart. A lassulés fokozatosan vildgméret{i recessziova alakult dt. Mindez
kitlonosképpen érintette az Egyestilt Allamokat és 2 legtobb EU-tagorszag gazdasagat. Uj
kockdzatok kdrvonalazédtak. Azok a kovetkezd idészakban is megterhelik a gazdasigi
tevékenységeket. A gazdasig helyrealldsa valaszintleg elhuzddik.
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Redlis ko'ckazat,’hc:gy ,ellnizédé idészakban gyenge potencidlis névekedési teljesitmény s
csak lassii helyredllds virhatd. Annak f6 okai a kovetkezdk: ¢
.« A bizalom alapvetd hidnya, amel i s aszts .
- by , y a hdztartisi fogyasztas és a haté i i
beruhdzésok elhalasztdsdhoz vezet. ¥ ckony villalat
o A ptililftlg“}fl szektor kényszeri egyensulyi kiigazitdsainak (a banki eszkézok, kézottitk
; tgyengut ,(':';c, ;l_l.;tve f ,,{ertozo értékpapirok értékvesztésének leirdsa) redlgazdasagi
atdsa a tokekdltséger jelentds emelkedése lesz, még kiterjedt tikepotld akeid i
i Fer ) ’ . Ol . ji
v lositins comits g j kep6tld akeiok egyideji
-l Keményeds hitelkorldtok és magasabb hitelfelvételi kéliségek a nem pénziigyi
sze <t01"'barf a bankok restrukturdlisaval egyidejileg. (Az EU-ban a héztartisok
_hl-EeIszukseglete' dltalaban alacsonyabb, mint az Egyesiilt Allamokban, 4m a vallalatok
?ro.sebben ei{adosodott:al‘c. Ugyanakker a tartds hitelprés volt a legutébbi mintegy lét
évtized re}atlv hanyatlasinak egyik alapvetd tényezdje Japanban.)
. Tartos,”_az EI{ nqvel{ed§§-1 potencidljdt érintd hatdsai lehetnek a névelvé kockdzat ésa
magasabb. tok’e~kolEseg alapjén kialakulo magatartdsi viltozdsoknak.
. f- A tel]estf?rz%ie;?o-termeléfcenység lassiibb ndvekedése rovid és kozéptivon, amelyet az
1n"cl)l«i\cmn1mun1’kac1gs technologiai (ICT)} beruhazasok, a tudasalapi beruhizasok, a K+1£
cstlkenése valt ki, a kulcsfontossdgi innovidcidkat igéré beruhdzasok elhalasztasanak
tartds hatdsa lehet a termelékenységre és a novekedésre.
(NAI?{ [;mmfm téke folyamatos leépiilése, a strukturdlis munkanélkiliség ratajanak
\ ) novekedése az elhizodd recesszié sorin a hosszt tivi munkanélkilisé
nivekedése kovetkeztében®, i
« Avilagkereskedelem megrendiilése, az i imai
vild , a7z importkereslet dramai mérték( csé é
protekcionizmus erdsddéséhez vezethet. soldkenésea
k’M}lnd.ezekre'a kocl%'lzatokra és veszélyekre figyelemmel az eddigiekben alkalmazott
( indlati oldali meglc}o;ehte;sen alapuld, termelési fuggvény) madszerrel szamitottnal
ncgthabb ’z‘mve’kedes: kildtdsok kidrvonalazhatéak. A jelenlegi viliggazdasagi
krizis }co_clca;a{ar lllatasamak szdimbavételére alternativ szimuldciok sziikségesek. A
gz_izdas?gll tel;esxtmti(ny-ek visszaesésének id6tartamdra és jellegére vonatkozd nagyfoku
izonytalansdgra tekintettel megktlénboztetést igé idei i 5
ESEte'y g gliilonboztetést igényel az ideiglenes, illetve a tartds sokk
Ket’ lé?iglenes sol,df-szcenérié kérvonalazhato: az ,elveszett évtized”, illetve a ,feléledd”
azger}arlio.'E s'zcenzin?k is a potencidlis novekedést veszik alapul, azaz kindlati oldali
<o%el'i:tayu)‘ tenygzokon alfxpulnak, de figyelembe veszik az aktudlis novekedést, amelyet
az uf..en,c,lkluS?k, beﬁfolyasolnak. (S amely nem szimulilhaté a termelési fiiggvény
meg o?e‘h,tese révén.)) E szdmok joval alacsonyabbak, mint az atfogd hosszi téavu
sl;‘zm"fula.cm. al-ap?'onal—'s‘z-cenarléjéban 2013-ig szamitott értékek. Mindezek alapjin az
Earzc;pal B1’zot.tbsag legu‘]ja}l)b szdmitdsi anyagaban az éves potencidlis GDP-novekedés az
orszdgaiban mindkét szcendrio esetében évi mintepy 0,9%-] Ersé i
' ;9% -lcal m
az alapvonal-viltozatban, o crockeliebb mint

¢ Aknow-how vagy a szaktudds teriileté A 2 P
Summers 1989) Y tHetén e folyamatos negativ hatdst , hysteresis” hatdsnak is nevezik (L. Blanchard és
7 A szimuldcid révid és kiizéptd spai Bi ; L
ptavon az Eurdpai Bizottsdg 2008. janudri projekciojd i ; :
thocsdidsi Re TP , - jdn alapul 2010-ig, 2013~
EPC K:bc)f:__mmsn Rés Munkacsoport mddszerével keriilt kiterjesztésre, amely a potencidlis GDP b‘ssgerevé' fgkpedfg 'a‘z
extrapoldfja (Eurapean Commission 2009b). ' inek trendjet
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A potencidlis novekedés dinamikdja e korrekeiok utan az alapvonal-szcenarid szerinti
nivekedési litemhez konvergdl: o o

o az ,elveszett évtized” szcenarid esetében a munkatermelékenység d}ﬂ;ﬂmkﬁm 2020-
ban éri el az alapvonal-szcendrié szerinti ndvekedesi Gitemet. A munka-input ugyancsalk
2020-ban éri el a bazisszcenarid ndvekedési titemét; ’ .

+ a,feléleds” szcenarioban feltételezzik, hogya Tl'lunkatermelekenyseg, illetve a munka-
input 2020-ban éri el az alapvonal-szcenarié szinget. L A

A jelenlegi krizis, a nagyfokd bizonytalansig sajdtossdgaira ‘ﬁ-gyelenn.x?e a jelze
hosszabb tavii szimuldcional folyamatosan kedvezdtienebb ndvekedési potencidllehettsége
is modellezhetd. Ez az ,dllanddsult sokk™-szcendrio.® ’ ;

Az Allandésult sokk”-szcendrio szerint 2014-2020 kozott a munkater}n}%’lekeflyseg
és a munka-input novekedési liteme megktzeliti az alapvonal szcendriot, am a
munkanélkiiliségi rata 2020-t6l folyamatosan 1%-kal magasal?b, mmt’az al’apvong:i—
szcendrioban, a munkatermelékenyseg évi novekedési iiteme pedig 2020-tol anndl 0,25%-
kal alacsonyabb. ) - ’ ‘

Az elveszett évtized” szcendrid az egy fore jutd GDP csokker}eset ere'dmenyem a
projekcios iddszak végén az alapvonal—szcenériéva} 'i'jsszehasonllt}fa’., Egészen 20.;/2'01.—
ig alacsonyabl potencidlis nivekedést jelez. Ez"az‘ld(’)szak welveszik” az alc‘kl’mn.ibat
vagyonképzés tekintetében. A veszteség az egy forfe juto (%DP-ben az E.E_’I_27 orszdgaiban
2020-ban mintegy 8%. A szcendrid a veszteséget viszi tovabl? a projekcio tOVH’bbl éveire.
A novekedés dinamikdja egyébként a 2020-2060. évi id(’)szalc}ban- hajsonlo a bazis-
szcenarioban szdmitotthoz. A ,feléledd” szcendricban az egy fFire juto GDP 2060-ra
ugyanakkora, mint az alapvonal-szcendrid. (Az alapvo.nalho,z l'ce_pest 2014-%g kialakulé
romldst ebben az esetben a 2015-2020 kozotti javulds teljes mértékben ellensulyozza.)

: 5. dbra
A potencidlis GDP alakuldsa kiilonbozé mozgaspalyik esetén
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Forrds: European Commission, 2009

& Fvdftozat hosszi tdvil projekcioba féglm'r érzékenyssgi szcendriot igényel.
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Az egy fire juto GDP-szint jelentésebb csokkenése kivetkezik be az ,dllandésult sokk”
szcendridban. E mozgdspilya megvalosulisa esetén az egy fére juté GDP 2020-ban 10%-
kal alacsonyabb, mint az alapvonalszcendrioban. 14%-kal alacsonyabb 2040-ben, s 18%-
kal alacsonyabb 2060-ban. Azaz e szcendrid megvalosuldsa esetén a gazdasdgi névekedés
itteme a teljes projekcids idészakban lényegesen alacsonyabb lenne az eddig feltételezettnél,
(A kitlonboz8 viltozok névekedési pilydit az 5. dbra foglalja 8ssze.)

Az dllanddsult sokkok jelzett kialakuldsa és tartés fennmaraddsa Eurdpdban az eddigi
novekedési és felzdrlozdsi modell teljes dsszeomldsihoz vezetne. Hosszu tivon az eurdpai
GDP egyttdde esne ki, s kiiléndsen dramai mértékben - 4m orszdgonkeént eltérs madon -
romlandnak a redlkonvergencia esélyei.

Néhany tanulsag

L. Az Eurdpai Uni6 jelenlegi évi dtlagosan 2,4% potencidlis novekedési iiteme a
kivetkezd évtizedekben dtlagosan a felére csokken. A potencidlis névekedési rita a
munkatermelékenység viszonylag kedvezé alakuldsat tartalmazé projekcié esetén is
megfelezédik. Mindez a kedvezdtlen demografiai valtozdsokat is jelezheti, Ugyanakkor
a termelékenység (s kiilondsképpen a teljestényezé-termelékenység) joval mérsékeltebb
emelkedése is lehetséges, amely a £§ valtozatndl még lényegesen kedveztlenebb novekedési
palydt eredményezne. '

2. Az U] tagorszdgok a csatlakozdst kovetSen jelentds mértékll konvergencidt
eredményezd tranzicios palyan haladnak. Am a felzdrkdzds iiteme az idé elérehaladdsdval
mérséklodik, majd megszakadhat. E tagorszagok névekedése mintegy hdrom évtized
milva joval mérsékeltebb lehet, mint az EU15 orszagok akkori atlaga. Redlis veszély,
hogy az 4j tagorszagok konvergencidja az EU15 egy fore juté GDP-szintjénck mintegy
hdromnegyedén valosul meg. Azaz az EUI0 orszigai a kezdeti gyors felzarkozdst kévetden
egyre inkdbl stagndld, sét akdr tdavolods . konvergenciaklubot” képezhetnek.

3. A jelenlegi viliggazdasdgi krizis a mdsodik vilighdbori 6ta példatlan gazdasdgi
visszaesést hozott. Uj kockdzatok kérvonalazédeak. JelentSs a sokkok ismétlédésének
veszélye. E valtozdsok az eurdpai nisvekedési potencidl tovdibbi erdzidjit vetitik elére. Az
dllanddsult sokkok mozgdspdlydja az eddigi eurdpai novekedési és felzdrkdzdsi modell teljes
dsszeomldsdval fenyeget.

4. A kriziskezelés siirgos, keresleti oldalon megvaldsuld gazdasagpolitikai intézkedései
mellett meghatirozd jelentGségliek a kindlati oldali, a jovibeni potencidlis novekedést
elémozditd strukturdlis reformok. Azok a potencilis nivekedés minden egyes tényezéjét
képesek befolydsolni. A reformfolyamat elmélyitésének kiilonleges jelentSsége van akkor,
amikor - mint éppen a vilsdglezelés iddszakdban - nagy a kisértés a keynesianus politikik
széles korit alkalmazdsdra, '

Akedvezétlen, illetve a vartndl is fenyegetdbb iranyzatok meghaladdsara, a fentebbielknél
kedvezobb novekedési palydra az dtfogé, integralt strukturdlis reformok nyijthatnak esélyt.
(Lisszabon-tipusit reformok.) Azok kivetkezetes megvaldsitdsa kinal lehetéséget az
eurdpai modell megdjitasara, egyuttal a konvergenciafolyamatok kedvezibb alakuldsara.
Az 1l tagorszdgok, kizottik Magyarorszag sikeres — mélyrehatd reformokat feltételezd
- konvergencidja lényeges feltétele a Lisszaboni Stratégia (illetve a Poszt-lisszaboni)
megvaldsitdsinak. '
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5. Mindezekhez azonban nem keriilhetd meg az eurdpai modell mélyebb dtgondoldsa.
A globalis kihivasok, a valéban idét 416 eurdpai értékek és az alapdimenziok kozotti )
szintézis nytjthat irdnymutatast a hatékony cselekveshez.
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