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A holland betegség gyanuja Oroszorszagban

A tanulmdny kézponti felvetése az a gyanii, mely szerint az orosz gazdasdg hordozhatja a holland
betegségnek nevezett gazdasdgi jelenség tiineteit. Ez elsGsorban a redleffektiv drfolyam gyorsulo
felértékelodésében, a feldolgozéipari teljesitmény romldsdban, a szolgdltato szektor erdsodésében és
a nemzetgazdasdgi redlbérek alakuldsiban mutatkozott meg. Azonban ezek a fejlemények mds, a
tanulmdnyban emlitett és hasonloan nehezen kimutathaté okokra is visszavezethetok, igy a kovet-
keztetéseket megfeleld ovatossdggal kell kezelni. Mivel a nyersanyagdtoknak nevezett jelenség okai
kozott a holland betegség csak egy a szamtalan kozgazdasdgi és politikai gazdasdgtani magyardzat
kozott, ezért az orosz gazdasdag jovijét illetéen mds tényezd is szerepet jatszhat. Tobbek kozott
a folyamatos jelentds mértékii korrupcié, a demokratikus politikai berendezkedés gyengeségei, a
protekcionista gazdasdgpolitika, valamint az energiaszektor versenyének alacsony foka. A nyers-
anyagatok jelensége mogott fenndllo mindeme tényezdk és koztiik a holland betegség kdros hatdsai
elsésorban nem a jelen, hanem az orosz gazdasdgi novekedés jovobeli, hosszii tavii teljesitménye
szempontjdbol lesznek relevinsak.
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Az altalanos kozvélekedés szerint a nyersanyagban gazdag orszagok szerencsések, mivel az
ilyen tipusu forrdsok birtoklasa latszolag pozitiv korrelacidban van egy nemzet jolétével és gaz-
dasagi novekedésével. Ezzel szemben a tapasztalat azt mutatja, hogy azok az orszagok, amelyek
jelent6s mennyiségt természeti er6forrassal rendelkeznek, gyakran abba a helyzetbe kertilnek,
hogy nem tudnak mit kezdeni e kiilonleges adottsagokkal. Rosszul koltik el a nyersanyagok
értékesitésébdl szarmazo jovedelmeket, nem megfeleld novekedési palyara allitjak a gazdasagot
egyoldaluva téve annak szerkezetét.! Igy az a tapasztalat, hogy a nyersanyagban val6 gazdagség
inkabb csak lehet8ség, mint garancia a jobb gazdasagi teljesitményre.

A tanulmanyban vizsgilt Oroszorszag nyersanyagban a vildg egyik leggazdagabb allama.
Az Osszes ismert természeti eréforrds (kSolaj, f6ldgaz, szén és mds stratégiai nyersanyagok)
megtaldlhaté a vildgon a legnagyobb, 16 995 800 km? teriiletli, a masodik helyezett Egyesiilt
Allamoknél majdnem kétszer nagyobb orszdgban.

* Borké Tamas az ICEG European Center kozgazdasagi kutatéintézet munkatarsa, a Debreceni Egyetem
Kozgazdasagtudomanyi Kardnak ,Globalizacid, versenyképesség és regionalitds” doktori iskolajanak hallgatoja. E-
mail cime: tborko@icegec.hu, borkota@freemail.hu. A tanulmény megsziiletéében valé kozremikodésért koszonet
illeti Csaba Ldszl6 professzort és Bilek Péter doktoranduszt.

! Paradox of plenty ~ a b8ség zavara
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Az orosz medve gazdasagi teljesitménye figyelemreméltd, ha az elmdlt nyolc évet tekintjiik,
hiszen 1999 és 2006 kozott, az 1998-as valsagot kovetd iddszakban, a brutté nemzeti termék (a
tovabbiakban GDP) realértelemben évente atlagosan kb. 6,7 szazalékkal novekedett. Az orszag
kiils6 és bels6 egyenstlya nagymértékben javult. A kiilkereskedelmi egyenleg jelentSs tobble-
tekkel zdart, az orszag valutatartalékai tobbszordsére néttek, a koltségvetési mutatdszamok vara-
kozason felill teljesitettek — mindennek eredményeképpen az dllamaddssag nagy része visszafi-
zetésre kertilt.

Nyilvanvald azonban, hogy e brilidnsnak tiind szamok mogott elsésorban a kéolaj- és £61d-
gaztermelés, valamint az erre épiilé ipardgak és kereskedelem dll. Az orszag jelenlegi kedvezé
helyzete ingatag labakon all, hiszen nagymértékben fiigg a kiilsé konjunkttra altal meghatéro-
zott vilagpiaci fejleményektdl, a kdolaj- és foldgazkereslet és kindlat mozgatta dralakulastol.

A fentiekben felvazolt adottsagok ismeretében felmeriilhet a gyand, hogy az elmult évek
kdolajar robbandsa miatt Oroszorszagnak szembesiilnie kell a holland betegség jelenségével és a
nyersanyagatok fogalmaval.

A tanulmany ennek megfelel6en a kovetkezé tartalmi tagolast koveti. E16szor rovid elméleti
kitekintés keretében a nyersanyagéatok és a holland betegség fogalmainak tisztazasa kertl teri-
tékre. A masodik fejezet a kéolajnak és a foldgaznak az orosz gazdasiag mikodésében betoltott
szerepét mutatja be. A harmadik fejezet a holland betegség tiineteinek mélyrehato diagnosztikai
eljarasok nélkiili, haziorvosi vizsgalatéra tesz kisérletet. A negyedik részben olyan mas, a hol-
land betegségtdl eltérd szempontok rovid bemutatasa kovetkezik, amelyek relevansak lehetnek
az orosz gazdasag jovébeli teljesitményét érinté kétségek alatamasztasara. Végiil a kovetkezteté-
sek megfogalmazasa mellett a tanulmany olyan felvetések ismertetésével zarul, amelyek a kés6b-
biekben részletekbe mend, fejlettebb és pontosabb diagnosztikai eszkozoket alkalmazé kutatas
targyavd valhatnak.

Elméleti és empirikus attekintés — a nyersanyagatok és a holland betegség

»A kornyezeti eréforrdsok olyan, a természetben szabadon el6fordulé anyagok, amelyek ér-
tékesnek szamitanak a sajat eredeti, feldolgozatlan dllapotukban. Egy nyersanyag akkor minésiil
kornyezeti eréforrasnak, ha a hozza kapcsolddo elsédleges tevékenység a kinyerés és a finomi-
tas, nem pedig a feldolgozas.™

Az altalanos kozvélekedés szerint a nyersanyagban gazdag orszagok szerencsések, mivel az
ilyen tipusu forrasok birtoklasa latszolag pozitiv korreldciéban van egy nemzet jolétével és gaz-
dasagi novekedésével. Ezzel szemben a tapasztalat azt mutatja, hogy azok az orszagok, amelyek
jelentds mennyiségli természeti eréforrassal rendelkeznek, gyakran abba a helyzetbe kertilnek,
hogy nem tudnak mit kezdeni e kiilonleges adottsagokkal, rosszul koltik el a nyersanyagok érté-
kesitésébdl szarmazo jovedelmeket, rossz novekedési pélyara allitjak a gazdaségot egyoldaluva
téve annak szerkezetét. Igy az a tapasztalat, hogy a nyersanyagban valé gazdagsag inkabb csak
lehet8ség, mint garancia a jobb gazdasagi teljesitményre.

Az un. nyersanyagatok (resource curse) arra a paradox helyzetre utal, amikor a nyersanyag-
b&ség zavaraban egyes orszagok kevésbé gyorsan novekednek, mint azok, amelyek nem rendel-
keznek szignifikdns mennyiségli nyersanyaggal.’

2 A fogalmi meghatérozas az alabbi ingyenes online enciklopédidban talalhaté meg: Wikipedia — The Free Encyclopedia
http://en.wikipedia.org/wiki/Natural_resource

* A nemzetkozi szakirodalom a ,,resource curse” fogalmét hasznélja, amelynek magyar megfelel6jét, a nyersanyagatok
megjelolést fogjuk haszndlni elemzésiink hétralevé részében.
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Tobb elemzés is alatimasztotta ezt a jelenséget. Auty és Mikesell (1998) kutatasai alapjan
empirikusan bizonyitott az, hogy mig a nyersanyagban gazdag orszagok lasst gazdasagi nove-
kedést vagy stagnalast, addig a nyersanyagban szegények jobb gazdasagi teljesitményt, gyor-
sabb novekedést mutattak. Sachs és Warner (1995) bemutattdk, hogy 1971 és 1989 kozott azok
a gazdasagok, amelyek magas GDP-aranyos nyersanyagexporttal rendelkeztek, lassabban nove-
kedtek. Egy mésik szempont alapjan Auty (2001) szerint a nyersanyaggal nem rendelkezé orz-
szagok novekedése kevésbé hajlamos az 6sszeomldsara, mint a nyersanyagban gazdag tarsaiké.
Osszességében elmondhato, hogy azok az orszagok, amelyek jelentés nyersanyagvagyonnal ren-
delkeznek, kevésbé jol teljesitenek, mint a nyersanyagszegények, ugyanakkor nincs egyetértés a
tekintetben, hogy mi magyarazza ezt (Ross 1999).

A kozgazdasagi és a politikai gazdasagtani irodalom igyekszik megmagyarazni a nyers-
anyagatok okait, illetve indokolni, hogy miért teljesitenek gyengébben a nyersanyaggal megal-
dott gazdasagok. Auty (2001) exogén és belsé okokat részletez, amelyek kozott az egyik exogén
magyarazatként a holland betegség jelensége szerepel. Ross (1999) makrogazdasagi és politikai
tipust okokat kiilonboztet meg, ahol a holland betegség tigy jelenik meg, mint az egyik makro-
gazdasagi alapon nyugvo rendellenesség. A harom masik makrogazdasagi tényez6 a kovetkez6:
az elsddleges aruk kereskedelmi feltételeinek romlasa, a nemzetkozi arupiacok torékenysége és
ingadozdsai, valamint a nyersanyag- és a nem nyersanyag-agazatok gyenge kapcsolatai. A po-
litikai tényez6k kozott olyan fogalmak kapnak teret, mint a kognitiv varakozasok, a tarsadalmi
magyarazatok és az allami intézmények gyenge teljesitménye.

A holland betegség (dutch disease) egy olyan gazdasagi jelenség, amely a nyersanyagok ki-
termelése és a feldolgozdipari visszaesés kozotti kapcsolatot igyekszik megvildgitani.*

A holland megjelolés onnan szarmazik, hogy hasonl¢ tortént Hollandidban, miutan jelentds
foldgazkészleteket fedeztek fel 1960-ban az Eszaki-tengeren.’ A holland valuta jelentés felérté-
kelddésen esett at a foldgaz exportjabdl szarmazo tobbletjovedelem-bedramlas eredményeként.
Ez hatrdnyosan érintette a feldolgozoipari versenyképességet, elsésorban ar alapon, aminek ha-
tasdra, tényezGaramldsi és keresletdtrendezédési okoknal fogva, a holland gazdasagi novekedés
megrendiilt és éveken keresztiil gyenge teljesitményt, pangast mutatott.®

Corden és Neary (1982) részletesen és 1ttor6 jelleggel, Corden (1984) roviden sszefoglalva
és a modell tovabbfejlesztéseit is felvazolva mutatja be a holland betegség formalizalt, hdaromtéy-
nyezds modelljét. E harom tényezé nem mas, mint a kereskedelmi forgalomba keriil$ virdgzd
nyersanyagszektor (pl. kdolaj), a kereskedelmi forgalomba keriil$ lemaradé (pl. feldolgozoipar),
valamint a kereskedelmi forgalomba nem kertil$ szektorok (pl. szolgaltaté dgazatok).”

A virdgzé 4gazat tényezGinek hozadéka megné. Ez hairom mddon torténhet meg, amelyek

* Mind Corden (1984), mind Ross (1999) az Economist 1977. november 26-d4n megjelent szamanak 82-83. oldali cikké-
re hivatkozik, mint a holland betegség gazdasagi jelenségként els6 izben torténé megfogalmazasara.

> Mas szerzOk szerint azonban a holland gazdasag azon idészaki problémadit elsésorban a joléti gazdasag altal meghata-
rozott rugalmatlan gazdaséagi szerkezet okozta.

® Mindazonéltal olyan érzésiink tamadhat, figyelembe véve természetesen a kor gazdasagi, politikai, szerkezeti sajétos-
sagait, hogy ez tortént példaul az amerikai foldrész felfedezése utan, amikor a jelentés nemesfém-bearamlds és ke-
reskedelem eredményeképpen stlyos gazdasagi instabilitas alakult ki a Spanyol Kirélysagban, érdekes modon éppen
Németalfold (részben a mai Hollandia) gazdagodasat okozva.

7 Feltételek: a két kereskedelmi forgalomba keriilé dgazat arelfogadd, azaz esetiikben a vilagpiaci drak meghatérozoak
(nyitott gazdasdg); a munkaerd mobil, igy a bérek kiegyenlitédnek; minden tényezdar rugalmas és minden tényezd
nemzetkozileg immobil (Corden 1984).
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koziil a szamunkra a kovetkez6 relevans: az agazat exportra termel, és otthon nem értékesit,
illetve a kérdéses nyersanyag ara jelentésen megnovekszik.®

A viragzo6 nyersanyagszektor két csatornan keresztiil fejtheti ki hatasat. Az egyik a kolteke-
zési hatas (spending effect). Ekkor a nyersanyagagazatban keletkezett extra jovedelmek elkol-
tésre kertilnek (vagy az dgazat tényez6tulajdonosai, vagy az dgazat addbevételein keresztiil a
kormadnyzat altal) és a kereskedelmi forgalomba keriil6 agazat termékei és szolgéltatdsai iranti
kereslet jovedelemrugalmassaga pozitiv, akkor a kereskedelmi forgalomba nem keriil6 aruk re-
lativ arainak novekedniiik kell a kereskedelmi forgalomba keriil6 arukhoz viszonyitva. Ez pedig
nem jelent mdst, mint realfelértékel6dést.’ Ez tényezé (munkaerd) ataramlast eredményez a két
kereskedelmi forgalomban résztvevd szektorbdl a kereskedelmi forgalomba nem kerilé szek-
torba.

A mdsik hatas a tényezéaramlasi hatas (resource movement effect). A munka hatarterméke
megnd a virdgzd nyersanyagszektorban, ami miatt a nyersanyagszektor munka iranti kereslete
hasonloképpen megemelkedik, és ez munkaerét von ki a masik két agazatbol. Ez a hatas két
részre bonthatd. Az egyik az Gn. kozvetlen ,ipartalanitds” (direct de-industrialization), amikor
a munkaer6 a pang6 kereskedelmi forgalomba keriil8 dgazatbdl a virdgzé dgazatba aramlik és
ennek eredményeképpen csokken a pangé agazat kibocsatasa.'® A masik hatds pedig az un. koz-
vetett ,ipartalanitas” (indirect de-industrialization), amikor a munkaerd a harmadik agazatbdl
aramlik a viragz6 dgazatba, ami meghatarozott mechanizmus szerint pedig munkaer6-aramlast
eredményez a pangé ipardgbdl a harmadik dgazatba.

Mikozben a holland betegség dltalaban az Gj nyersanyagkészletek felfedezése kapcsan meriil
fel leggyakrabban, mas gazdasagi folyamatok esetén is szoba johet, mint példaul a kiilfsldi t6ke,
a segélyek, de akar az EU forrasok bearamlasanak vonatkozésaban."

Oomes és Kalcheva (2006) rendszerezett formaba foglalta a holland betegség tiineteit, amit
az atvett 1. szdmui tabldzat jelenit meg."

# Oroszorszagban a megtermelt kdolaj kevesebb, mint 1/3-a keriil felhaszndldsra, a tobbit exportéljak. Az olaj dra 1999.
juliusa és 2006. juliusa kozott tobb mint haromszorosara nétt és elérte a 73 USD/hord6 arat.

° Amennyiben az arfolyamrendszer miatt a nominalis arfolyam rogzitett, akkor a realfelértékel6dés az inflacion keresz-

til valosul meg. Amennyiben rugalmas arfolyamrendszer van érvényben, akkor a nominalis felértékel6dés magya-

réazhatja a redlfelértékel6dést.

Azért direkt, mert a harmadik, valdszintileg szolgaltat6 dgazat nem vesz részt a hatdsban és a redlarfolyam felértéke-

16dése sem torténik meg (Corden 1984).

Errél Varadi Balazs értekezik az Elet és Irodalom 50. évfolyam 40. szdméban megjelent ,,Miért folyik a csata? Avagy

a 8000 millidrd 4tka” cimmel.

A tabldzatban megfogalmazott tiinetek valamint a realarfolyam alakuldsa a tanulmany késébbi fejezeteiben valnak

vizsgalat targyaiva.

5
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1. tablazat:
A holland betegség tiineteinek dsszefoglaldsa

Kibocsatas Foglalkoztatas Bérek Arak

Koltekezési hatas

Kéolaj agazat - - + adott

Feldolgozoipar - - + adott

Szolgaltatdipar + + + +
Tényezéaramlasi hatas

Kéolaj dgazat + + + adott

Feldolgozdipar - - + adott

Szolgaltatdipar - - + +
Kombinalt hatas

Koolaj dgazat bizonytalan bizonytalan + adott

Feldolgozoipar - - + adott

Szolgaltatdipar bizonytalan bizonytalan + +

Forrds: Oomes és Kalcheva (2006:8)

Talmutatnak a holland betegség vizsgalatan azok a munkak, amelyek a nyersanyagatok po-
litikai gazdasagtanat vizsgaljak szinte szdmtalan szemszogbdl. Ross (1999) tett kisérletet arra,
hogy attekintse azokat a politikai aspektusokat, amelyek a nyersanyagban gazdag orszagok
gyenge teljesitményét magyardzzak.

Mindazonaltal, ismerve a politikai gazdasagtani felvetéseket és magyardzatokat, a tanul-
many célja a holland betegség gyantjanak vizsgalata a volt Szovjetunio6 legnagyobb gazdasaga-
ban, Oroszorszagban. Holland beteg-e Oroszorszag, vagy masok a mérvadoé szempontok?

A kdolaj- és foldgazfiiggd orosz gazdasag

A nyersanyagkincset tekintve Oroszorszag a vilag egyik leggazdagabb dllama. Az Gsszes is-
mert természeti eréforrds (kdolaj, foldgaz, szén és mds stratégiai nyersanyagok) megtalalhaté a
16 995 800 km? teriilet(i, a masodik helyezett Egyesiilt Allamoknal majdnem kétszer nagyobb
orszagban.

Oroszorszag birtokolja az dsszes bizonyitott kéolajkészlet 6,5 szazalékat (ami a vilagrang-
lista hetedik helyére elegend6 5 kozel-keleti orszag és Venezuela utan), az 6sszes bizonyitott
foldgazkészlet 26,6 szazalékat (ami a vilagranglista elsé helyét jelenti Iran 14,9 és Katar 14,3
szazalékos részesedései el6tt) (British Petrol 2006).

Ami a két kulcsfontossdgu nyersanyag termelési mutatoit illeti, 2005-6s adatok alapjan az
Orosz Foderaci6 hozza felszinre a vilag k6olajtermelésének 12 szazalékat, masodik helyet fog-
lalva el Szaud-Arabia mogott, amely a megtermelt kGolaj 13,5 szdzalékaért felelds, valamint az
Egyesiilt Allamok el8tt, amelynek részesedése eléri a 8,0 szdzalékot. A f6ldgdztermelésben viz-
szont Oroszorszag egyértelm listavezetd, hiszen a vilag foldgaztermelésének tobb mint 1/5-ét,
21,6 szazalékét uralja, amelyhez mérhet§ teljesitményt csak az Egyesiilt Allamok képes felmu-
tatni, 19,0 szazalékos teljesitményével (British Petrol 2006).

A termelés és fogyasztas édltal definialt rést, a nettd exportot (tonnaban), vagyis az el nem
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fogyasztott termelést tekintve 1997 és 2005 kozott elmondhatd, hogy az éves atlagos 7 szazalé-
kos termelésnovekedéssel parhuzamosan a fogyasztas inkabb stagnalt, igy a nettd export éves
atlagos novekedése meghaladta a 10 szazalékot. Ez ahhoz vezetett, hogy Oroszorszag 1997 és
2005 kozott megduplazta tonnaban mért nettd exportjat. A kdolaj nettd export részesedése igy
a kdolaj termelésébdl 58 szazalékrdl 72 szazalékra emelkedett. A foldgaz esetében a valtozasok
kevésbé latvanyosak, hiszen a foldgaz termelése 12,4 szazalékkal nétt, raaddsul a valtozas szer-
kezete is eltér a k6olajnal megfigyeltektdl, mert a foldgaz fogyasztasa jelentdsebb mértékben,
15,6 szazalékkal, mig a f6ldgaz nettd exportja csak 5,9 szdzalékkal emelkedett. Ez pedig azt
eredményezte, hogy a foldgazfogyasztas részesedése megnétt a megtermelt mennyiségen beliil.
Ezt a folyamatot szemlélteti az 1. szdmil dbra.

1. dbra:

A kdolaj és foldgdz drdnak, termelésének, fogyasztdsdnak és netté exportjidnak alakuldsa
Oroszorszdgban 1997-2005
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Megjegyzés: kéolajtermelés, fogyasztds és netto export, valamint a kéolajdr alakuldsa a baloldalon; foldgdztermelés,
fogyasztds és netté export, valamint foldgdzdr alakuldsa a jobb oldalon
Forrds: British Petrol (2006)

Tovabb haladva a fenti dbra vizsgalatdval, a kdolaj nett6 exportja és a kdolajarak alakuldsa
kozott jelentds Osszefiiggés fedezhetd fel. A foldgaz esetében ez a kapcsolat ugyan létezik, de
kevésbé szembetlind. Nyilvanvalo, hogyha a kdolaj- és foldgazarak novekedése gazdasagossa
teszi az olyan nyersanyagkészletek kitermelését, amelyek felszinre hozasa a korabbi koltség-ar
aranyok mellett nem volt lehetséges. Ez kifejezetten igaz az orosz kdolajkészletekre, amelyek ki-
termelési koltsége a specidlis foldrajzi, éghajlati és tipusbeli adottsagok miatt relative magasabb,
mint pl. a kozel-keleti orszdgokban.

A f6ldgdz vonatkozdsaban azt is figyelembe kell venni, hogy nagy valdszintiséggel ez a nyers-
anyag mint helyettesité termék szerepelt az orosz gazdasdgban, amelynek relativ olcs6saga, vala-
mint fogyasztasi és szallitdsi sajatossdgai voltak meghatarozdak.

Az drak alakuldsat illetéen elmondhat6, hogy a kéolaj- és a f6ldgazarak alakuldsa szoros
kapcsolatot mutat és dltalaban a foldgazar-valtozas némi késéssel koveti a kGolaj dranak vélto-
zasat. A két nyersanyag aranak egyiittmozgasardl tantskodik a 2. szdmii dbra. Tovabbi fontos
mozzanat a tanulmany késébbi fejezetei szempontjabdl, hogy mind a két nyersanyagér noveke-
dése el6bb 1999-ben, majd kisebb megtorpands utdn 2003-ban gyorsult fel. 1993 és 2005 kozott
a kdolajdr 223 szazalékkal, mig a foldgazar ugyanezen id3szak alatt 148 szézalékkal emelkedett.
(Forrds: British Petrol és Energy Information Administration)
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2. dbra:
A kdolaj- és foldgdzdrak alakuldsa 1993-2005
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Forrds: British Petrol, Energy Information Administration

Ha a kdolaj- és foldgazexport értékének a teljes exporthoz viszonyitott ardnyat tekintjiik,
elmondhaté hogy Oroszorszag fliggdsége e két nyersanyag vonatkozasaban nagy, és csak nétt az
elmult években. 2001 és 2005 kozott az energiaforrasok exportértéke majdnem 10 szazalékpont-
tal novekedett és elérte a 61,1 szazalékot. A legfrissebb negyedéves adatok alapjan, 2006-ban ez
a mutaté akar a 65 szazalékot is meghaladhatja. (Forrds: Federal State Statistics Service — Orosz
Statisztikai Hivatal)

2006 els6 nyolc hénapjaban a kéolajexport 35,7 szazalékkal nétt a megel6z6 év azonos id6z-
szakahoz képest, mig a f6ldgaz esetében ez a mutaté meghaladja a 44 szazalékot. Mind a kéolaj,
mind a f6ldgaz exportja a teljes export novekedését jelentésen meghaladja. (Forrds: Federal State
Statistics Service — Orosz Statisztikai Hivatal)

Az orosz brutté nemzeti termék novekedése, amely erdteljesen tdmaszkodik a kdolaj- és
foldgazar meghatdrozta exportteljesitményre, valamint az érintett iparagakra, szintén erételje-
sen fligg tehat a nyersanyag vilagpiaci fejleményeitél, elsésorban az arak alakulasatdl.

Az 1991 és 1996 kozotti fajdalmas atalakulds és az 1998-as valuta-, bank- és gazdasagi val-
sag utan Oroszorszag novekedése varakozason felill teljesitett, és 2006-ot egy immar hét éves
toretlen, 6,7 szazalékos éves atlagos novekedéssel zarta. A brutté nemzeti termék novekedését a
3. szamii dbra szemlélteti.
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3. dbra:
A novekedés alakuldsa Oroszorszdgban 1994-2006
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*2006 és 2007 IMF becslés
Megjegyzés: brutté nemzeti termék (GDP), konstans drakon éves dtlagos szdzalékos vdltozds
Forrds: International Monetary Fund (Nemzetkozi Valutaalap)

A Vilagbank szamitasai szerint az orosz kdolaj- és foldgazszektor felelés a brutté nemzeti
termék 25 szazalékaért és a teljes foglalkoztatas 1 szazalékaért."” Ismerve a kdolaj- és foldgazex-
port novekvd részesedését, valamint a kapcsolodo iparagak viragzasat, a brutté nemzeti termék-
hez val6 hozzajarulas az utébbi években nagy valdszintiséggel tovabb novekedett.

Gurvics (2006) orosz nyelvii tanulmdnya szerint az elmult tiz évben a nyersanyagexport- be-
vételek ingadozasa a GDP -9 és +12 szazaléka kozott volt. A jelenlegi adérendszer mellett a kolt-
ségvetési veszteségek és a tobbletbevételek a GDP -4 és +9 szazaléka kozott alakultak volna.

Ami a nyersanyagtermeld és az arra épiil6 szektorok viragzasanak indirekt hatasait illeti,
meg kell emliteni a koltségvetési folyamatok kedvezé alakuldsat, hiszen Oroszorszag, elsésorban
az agazatbdl szarmazo extra jovedelmeknek (ado- és tékejovedelmek) koszonhetden jelentds
javulast tudott elérni az &sszes fontosabb fiskalis mutatészam esetében, igy az egyenleg- és az
adossagmutatoknal is. A konszolidalt allamhdztartdsi egyenleg a 2003 és 2005 kozotti harom
évben rendre 1,3, 4,5 és 7,7 szazalékos tobblettel zart, raadasul 2006-ban ez az egyenleg megha-
ladhatja a 10 szazalékot' (lasd az 1. szdmu mellékletet).

Spilimbergo (2005) azt mutatta ki, hogy a foderalis koltségvetés bevételei 1 USD/hordé Ural
tipust kdolajar-valtozas hatdsara a GDP 0,4 szazaléka feletti mértékben nének 24 USD/hord¢ ar
felett. Azaz a foderalis koltségvetési bevételek olajar-érzékenysége jelentés. Ezt figyelembe véve
elmondhaté, hogy a kdolajarak véaltozasa rendkiviili kockdzatot jelent a fiskalis politika szamara,
els6sorban hirtelen armozgasok, arsokkok esetében.'” A 2004-ben az dvatos koltségvetési politi-

1 A Vildgbank 2003-ra készitett szdmitdsai alapjan Energy Information Administration (2006:1).

'* Ez lehet legalabb annyira problémds, mint kedvezé folyamat.

> Ennek kezelésére mindenképpen indokolt a kiadasi oldal bevételi oldalt kovetd novekedésének megakadalyozasa, il-
letve olyan alapok létrehozdsa, amelyek a nehezebb idékre torténd tartalékolassal megvédik a koltségvetést a hirtelen
arvaltozas okozta sokkoktol.
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ka elve alapjan feldllitott Stabilizdciés Alap 2006 novemberére 4,4-szeresére, 83,2 milliard USA
dollérra novekedett (1asd az 1. szdmaii mellékletet).

A monetaris mutatok alakuldsa is arulkod¢ lehet szamunkra, hiszen a valutatartalékok no-
vekedése szamottevd volt az elmult idészakban. A valutatartalék a 2001. év végi értékrdl 2006
oktoberére tobb mint 7,5-szeresére nétt és elérte a 272 millidrd USA dollart (lasd az 1. szdmu
mellékletet). Ez a massziv novekedés nagy valdszintiséggel osszefliggésben van a monetaris poli-
tika sterilizacios torekvéseivel annak érdekében, hogy megvédje gazdasagat a talzott likviditas-
tol és az annak eredményeként fellépd inflacidés nyomastol.'®

A fejezet statisztikai adatokkal tamasztotta ald az orosz gazdasag kdolaj- és foldgazfiiggssé-
gét, hiszen akdr az export szerkezetét, a bruttd nemzeti termékhez val6 hozzajarulas mértékét,
vagy a fiskélis illetve monetdris politikai folyamatok rautaltsagat tekintve a nyersanyagtermelés
jelentdsége megkérddjelezhetetlen.

Az elmult sziiken vett évtizedben és kiilonosképpen a mogottiink allo 3 évben, elsésorban a
kdolajarak alakuldsanak eredményeképpen, a latszolagos elényos gazdasagi fejlemények jelen-
tds kihivasokat jelenthetnek, amelyek veszélyeztethetik az orosz gazdasag novekedésének hosz-
szu tavua fenntarthatosagat, és azzal fenyegetnek, hogy feliiti a fejét a holland betegség.

A holland betegség tiinetei haziorvosi szemmel

Miutén bizonyitottnak talaltatott, hogy a kéolaj és a foldgaz kitiintetett szerepet tolt be az
orosz gazdasagaban, és hogy az elmult évek nyersanyag-vilagpiaci folyamatai és &rmozgasai je-
lent6s mértékben alakitottak a kedvezd makrogazdasagi mutatdkat, a holland betegség gyandja-
nak alatamasztasa érdekében célszert attekinteni néhany tényezét. Az attekintés alapjaul harom
problémat tesziink vizsgalat targyava: a realarfolyam, a feldolgozdipar és szolgéltatd agazat tel-
jesitményét, valamint a nemzetgazdasagi bérek alakulasat.

A holland betegség felismerése és tiineteinek igazoldsa nehéz feladat, mert e tényez6k és
azok kolcsonhatdsai nehezen azonosithatdak és bizonyithatéak. Tovabbi bizonytalansagot jelen-
tenek a kiinduldsi alapként kezelt Corden és Neary (1982), Corden (1984) altal megfogalmazott
modellfeltevések is, elsésorban abbdl a szempontbol, hogy mennyire relevansak Oroszorszag,
illetve a jelenlegi vilaggazdasagi kornyezet szempontjabol.

A fejezet tovabbi része ezért a holland betegség fobb tiineteinek felszini, haziorvosi vizsgéla-
taval folytatodik.

Redlarfolyam felértékelodés
El6szor is, a fogyasztdi arindex alapu reédleffektiv arfolyam (REER - Real Effective Exchange

Rate) 1999 és 2006 kozotti alakulasat tekintve elmondhatd, hogy Oroszorszagban folyamatos
realfelértékel6dés ment végbe. Errdl tantskodik a 4. szdmu dbra."”

' A kézponti bankok altal folytatott sterilizacio és a tulzott tartalékok felhalmozasanak koltsége jelentds.

17 Real Effective Exchange Rate (REER), avagy a redleffektiv arfolyam felirhat6: REER = NEER x Phazai / Pkilfoldi.
(Krugman és Obstfeld 2003). A redlarfolyam a nominélis arfolyamnak a relativ drakkal korrigalt valtozata, mig a
redleffektiv, vagy mésik nevén a realhatékony arfolyam az, amikor a valutdt nemcsak egy masik kiilfoldi valutdhoz viz-
szonyitjuk, hanem a legfébb partnerek nemzeti valutaihoz, sulyozott atlagukat véve. A real- és realeffektiv arfolyamok
tobbféle fajtdja ismert az alapjan, hogy milyen arakat vesziink figyelembe: fogyasztoi arindexet, termeldi arindexet.
Létezik tovabba export egységérték alap, fajlagos munkers-koltség alapt redlarfolyam mutato is.
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A redlarfolyamok a versenyképesség mutatoszamai, a felértékel6dés a versenyképesség
romlasat, mig a leértékel6dés a versenyképesség javulasat mutatja. A redlarfolyam alakuldsat
magyarazhatja a nominalis drfolyam alakulasa és a relativ arak alakuldsa is. Amint az dbra alap-
jan a nomindleffektiv drfolyam jol lathatéan nem magyardzza a realarfolyam alakulast, a relativ
arszinvonal valtozas valik meghatdrozéva. Ezt magyarazhatja az iranyitott lebegtetési arfolyam-
rendszer mikodése is Oroszorszagban.

4. dbra:
A redl- és nomindleffektiv drfolyam alakuldsa 1999-2006
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Megjegyzés: fogyasztisi drindex (CPI) alapii, havi dtlagos, 2000=100
Forrds: Bank of International Settlements (Nemzetkizi Fizetések Bankja)

Az igazsaghoz hozzatartozik az is, hogy a realarfolyamok felértékelddése mogott mds ténye-
z6k is meghuzdédhatnak. A realarfolyamok pozitiv korrelaciét mutatnak a termelékenységgel.
Ezt a jelenséget hivja a kézgazdasagi szaknyelv Balassa—Samuelson hatasnak, amit széleskort
irodalom és szakmai vita 6vez. A realarfolyam alakuldsa tehat lehet jele a kereskedelmi forga-
lomba keriil8 és nem keriil6 aruk termelékenység magyarazta relativ arszinvonal-alakuldsanak.
Amennyiben az utébbiak arai jobban nének, mint a kereskedelmi forgalomba keriilé aruk arai,
a redlarfolyam felértékel6dik.

Egert (2005) vizsgalta a Balassa-Samuelson hatast 3 délkelet-eurdpai, két FAK-beli orszdg
(az egyik Oroszorszag) és Torokorszag esetében. Azt taldlta, hogy a Balassa—Samuelson hatas
csak korlatozott szerepet jatszott az inflacio és a redlarfolyam alakuldsaban. Egert inkdbb olyan
tényezdék fontossagat emelte ki az inflacios killonbségek magyarazatara, mint az olajdr-sokk, a
ciklikus tényez6k és novekedési ratak kiilonbozésége, az adminisztrativ arak felszabaditasa, il-
letve a gazdasagpolitika hitelessége.

Az alabbi 5. szdmii dbra alapjan erds kapcsolat fedezhet fel a kdolajar mint magyarazé és a
realarfolyam mint magyardzott valtozo6 alakulasa kozott.
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A kapcsolat erdssége a kbolaj dra és a redleffektiv drfolyam kiozott 1999-2006
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Megjegyzés: Excel miivelet alapjan, linedris trendvonal felvételével

5. dbra:

Forrds: Bank of International Settlements (Nemzetkozi Fizetések Bankja), Energy Information Administration (Energia

Informdcios Hivatal)

Nemzetkozi 0sszehasonlitdsnak alavetve az orosz realeffektiv arfolyam alakuldsat, bevonjuk
a vizsgalatba Kazahsztdnt és Magyarorszagot. Kazahsztan, mint Oroszorszag is, netto nyers-
anyag-exportdl6 orszag. Magyarorszag szintén atalakul6 orszag. A harom kézos vondsa a poszt-
kommunista, tervgazdasagi mult. Természetesen jelentds szerkezeti kiilonbségek is felfedez-
hetdek, pl. Kazahsztan, ellentétben Oroszorszaggal és Magyarorszaggal, még mindig dontéen

agrarjellegti orszag.

6. dbra:

A redleffektiv drfolyam alakuldsa Oroszorszdgban, Kazahsztdnban és Magyarorszdgon
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Megjegyzés: Magyarorszdg és Oroszorszag BIS, mig Kazahsztdn NBK adat

Forrds: Bank of International Settlements (Nemzetkozi Fizetések Bankja), National Bank of Kazakhstan (Kazah

Nemzeti Bank)
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A magyar és az orosz realfelértékeldés és annak titeme is hasonld (a magyar kevésbé inga-
dozo), 2000 és 2005 kozott szinte azonos, majd 2005-t6] napjainkig az orosz gyorsul6 titemd,
mig a magyar rendkiviil ingadozo lett elsésorban a nominalis arfolyam rendkiviili ingadozasa
miatt.

Feldolgozoipari visszaesés és jol teljesité szolgdltaté szektor

Ha az orosz gazdasag kiilonboz és elsdsorban a téma szempontjabdl érintett agazatait, a
feldolgozoipar és a szolgaltato dgazat teljesitményét vessziik szemiigyre, célszert figyelmet szen-
telni azok novekedéshez, foglalkoztatashoz valo hozzajarulasanak.

Az ipari és feldolgozoipari kibocséatas alakuldsat a 7. szdmii dbra alapjan kovethetjiik nyo-
mon. A rendelkezésre all6 adatok alapjan 2003-ban a feldolgozoipar kimagaslo teljesitményt
nyujtott, hiszen az agazat kibocsatasa az emlitett évben 10,3 szazalékos novekedést produkalt
(lasd az 1. szamui mellékletet). 2003-t6l, az dbra alapjan, lassu de jol lathato lassulas kovetkezett
be, parhuzamosan a teljes ipari névekedés alakulasaval. Az ipar és a feldolgozoipar egytittmoz-
gasa nem meglepd, hiszen az ipari teljesitményt jeltés mértékben magyardzza az ipari teljesit-
ménybdl nagymértékben részesedd feldolgozdipar.

Az 1998-as valsagot kovetSen, elsésorban a jelentds arfolyam-leértékel6dés utdn, a feldol-
gozdipar arversenyképessége jelentdsen javult, aminek dont6 hatdsa volt arra, hogy 1999-ben
és 2000-ben a feldolgozéipari kibocséatas rendkiviil magas volt, mig a vilagszerte tapasztalhat6
dekonjunktdra 2001-ben éreztette hatasat a vizsgalt 4gazaton.

7. dbra:
Az ipari és feldolgozoipari kibocsdtds alakuldsa 2002-2006
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Megjegyzés: feldolgozoipari adatok 2003-2006 kozott, éves
Forrds: Bank of Russia (Orosz Nemzeti Bank), sajdt szdamitdsok

Amikor a kdolaj- és gazar novekedése és a realeffektiv arfolyam felértékel6dése felgyorsult
2003-ban, a feldolgozdipari teljesitmény erételjesen visszaesett, névekedése lelassult. Ez a lassu-
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las 3 egymast kovetd évben, 2003 és 2005 kozott, a feldolgozoipari kibocsatas egyre kisebb éves
novekedési mértékeiben volt tetten érhetd (lasd az 1. és 3. szdmui mellékleteket).

A 8. szdmui dbra az egyes agazatok 2003 és 2005 kozotti novekedését szemlélteti. Ez alapjan
elmondhato, hogy az A és B pontok definialta és alapvetSen az A pont altal meghatarozott ag-
rérjellegli tevékenységek novekedése lassult. Az ipart definialé mind a négy (C-F) tevékenység
novekedése szintén lassult, és ez dont6en igaz a D bettivel jelolt feldolgozdipari tevékenységre
is. Szembetliné még a kitermeld-ipari teljesitmény jelentds lassulasa is. A 2003 és 2005 kozotti
novekedést gyakorlatilag a szolgaltato szektor kivald teljesitménye mentette meg (konkrét sza-
mokért lasd a 3. szdmui mellékletet).

8. dbra:
A brutté nemzeti termék alakuldsa és dsszetevdi termelési oldalon 2003-2005
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*A-B Agrdrium, C-F Ipar, G-Q Szolgdltatds, AV Hozzdadott érték és GDP Brutté nemzeti termék (részletesen a betiiko-
dokrdl és a szamszerti adatokrdl ldsd a 3. szdmil mellékletet)

Megjegyzés: a betiikodok az egyes tevékenységek nemzetkozi (ISIC) jelolésének megfeleléen

Forrds: Federal State Statistics Service (Orosz Statisztikai Hivatal)

A 2. szdmui melléklet tabldzata tartalmaz adatokat az orosz foglalkoztatas alakuldsardl aga-
zatonként. 1997 és 2005 kozott a teljes foglalkoztatas tobb mint 8 millié f6vel nétt, és elsGsor-
ban a mez8gazdasagi szektor rovasara és az ipar és a szolgéltatd szektor eldnyére valtozott. Az
agrarium részesedése a teljes foglalkoztatasbol 2 szazalékpontot csokkent és elérte a 10 szaza-
1ékot, az iparé 0,2 szazalékpontot csokkent (gyakorlatilag stagnalt). Ezzel szemben a szolgalta-
tasszektor részesedése 2 szdzalékponttal javult. Az ipari szektoron beliil azonban jelentésebb
atrendez6dés ment végbe, hiszen a feldolgozdipar részesedése a teljes foglalkoztatdsbdl e 9 éves
periodus alatt 1 szazalékponttal csokkent, igaz, nominalis értelemben nétt. Ha az utébbi harom
év, 2003 és 2005 kozotti idGszakot tekintjiik, akkor a visszaesés még szembettinébb. A feldolgo-
z6iparndl komolyabb visszaesést csak az agrarium tud felmutatni.

Ha vetiink egy pillantdst a nemzetgazdasagi bérek alakuldsara, akkor elmondhat6, hogy
azok 2000 utdn redlértelemben meredeken novekedtek. A redlbérek alakulasat szemlélteti a 9.
szdmii dbra.
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9. dbra:
Az dtlagos havi munkabér alakuldsa 1991-2005
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Megjegyzés: rubelben 1991-es drakon, ahol 2000-ig csak 1991, 1992, 1995 dll rendelkezésre
Forrds: Federal State Statistics Service (Orosz Statisztikai Hivatal)

A realbérek ilyetén alakuldsa magyarazhatja egyrészt a holland betegség mindkét hatastipu-
sanak a meglétét, de mas tényezok is allhatnak mogotte, mint példaul a termelékenység alakula-
sa, vagy a feketegazdasag visszaszorulasa.

A folyamatok 0sszegzése és a tiinetek megnevezése

A fejezetben attekintettiik a realdrfolyam, valamint azon tényezOk alakuldsat, amelyek re-
levansak lehetnek a holland betegség felszini diagnosztikdja szempontjabdl (lasd az 1. szdmii
tdblazatot). A haziorvosi szemmel bizonyitott tiineteket pedig a 2. szdmui tabldzat tartalmazza,
els6sorban az utébbi harom év tapasztalatainak figyelembevételével.
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2. tablazat:
A holland betegség tiineteinek megléte

Kibocsitis E  Foglalkoztatds E Bérek E Arak E

Koltekezési hatds I I I I
Koolaj agazat - I - B I adott I
Feldolgozdipar - I - I I adott I
Szolgaltatdipar + 1 + I I + 1
Tényezéaramlasi hatas N N I I
Kéolaj agazat + N + B + I adott I
Feldolgozdipar - I - I I adott I
Szolgéltatoipar - N - N I + 1
Kombinalt hatds I I I I
Kéolaj agazat bizonytalan I bizonytalan I I adott I
Feldolgozdipar - I - I I adott I
Szolgaltatoipar bizonytalan N bizonytalan N I + 1

Jelolések: E — értékelés, I - igen, N - nem, B — bizonytalan
Forrds: Oomes és Kalcheva (2006) tabldzata alapjin

Ezen vizsgélat soran arra jutottunk, hogy Oroszorszdgnak torédnie kell a holland betegség
fenyegetésével, kiilonosképpen a 2003-at kovetd idészak fejleményeinek ismeretében. A vizsga-
lat alapjan az is kideriilt, hogy valoszintsithet6en a koltekezési hatds fejthetett ki erételjesebb
hatast. Mi is ez a hatas? A magas olajarak megnovelik az extra jovedelmeket és igy a keresletet,
ami elsésorban a kereskedelembe nem keriilé termékek, jelesiil a szolgaltatasok arainak nove-
kedését eredményezi, azaz redlfelértékel6dést.

A kéolaj- és foldgazmizéria egyéb relevans szempontjai Oroszorszagban

A nyersanyagatok magyarazataban a holland betegség csak egy a szamtalan tényez6 kozott,
amelyek akdr, s6t valdszintleg, parhuzamosan is jelentkezhetnek Oroszorszdgban, de csak a
jovOben, mivel jelenleg egy igen magas — 4am fenntarthatdsagat tekintve kérdéses — novekedési
iitem tapasztalhato.

Politikai gazdasdgtani tényezdk - eredendd biinok

A teljesség igénye nélkiil ezen alfejezet kisérletet tesz arra, hogy megvildgitson néhéany, az
orosz esetben valdszinusithet6 politikai gazdasagtani tényezét.

Papyrakis és Gerlagh (2004) szerint egy nyersanyagtermel6 orszag, amely szenved a korrup-
ci6tdl, az alacsony beruhdzasoktol, a protekcionista gazdasagpolitikatdl, az alacsony oktatasi
szinvonaltdl, valdszintleg nem fog hasznot hizni természeti vagyondbdl a kedvez6tlen indirekt
hatasok miatt.

A Transparency International korrupcids indexe (Corruption Perception Index) alapjan
Oroszorszag a 165 orszagbol a 121. helyet foglalja el holtversenyben olyan orszdgokkal, mint
Benin, Honduras vagy Szvazifold. Eurdpai orszagként csak Fehéroroszorszag all kedvezétlenebb
helyen. Ha a CPI index dinamikajat tekintjiik, a 10. szdmui dbra alapjan akdr kedvezének is érté-
kelhetjiik a fejleményeket, ugyanakkor mindez Oroszorszag relativ, mas orszagokhoz viszonyi-
tott pozicidjanak romldsaval egyiitt valdsult meg.
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10. dbra:
A Transparency International korrupcids indexének alakuldsa 1996-2006
28
26 1
2,44
22 1
2

Forrds: Transparency International

A gazdasagpolitika erételjesen protekcionista, f6leg az energiaszektort tekintve. Rdadasul
Oroszorszag kéolaj- és foldgazfegyvert alkalmaz mads, nem csak gazdasagi jellegi problémai
megolddsdra is.'® Az energiapiacra torténd, kiilfoldi vallalatok altali ki- és belépés teljes mérték-
ben korlatozott, a verseny szempontjai nem érvényesiilnek.”” Gelb (2006) alapos, az amerikai
kongresszus szdmara készitett tanulmdnyaban részletesen elemzi az orosz kéolaj- és flgazpiaci
helyzetet.

A kéolaj veszélyeztetheti a demokracia intézményét is. Erre mutat ra Ross (2001) és azt allit-
ja, hogy a nyersanyagatok egyik komponense a ,tekintélyelviiségi szabaly” (authoritarian rule),
vagyis az, hogy a kdolajszektor tdlzott befolydsa egy dgazatban a demokracia karara valtozhat,
hiszen arra 6sztonzi egy orszag vezet6it, hogy az extra jovedelmek elkoltése mellett korlatozzak
a demokratikus intézmények mukodését.

A Freedom House demokricia indexe (Freedom in the World) alapjan Oroszorszagban a
politikai jogok indexe 0-40 skalan (0 a politikai jogok hidnya, 40 a teljes politikai szabadsag)
2003 és 2006 kozott 6 pontot veszitett és 11-en 4ll, a polgari jogok tekintetében pedig 0-60
skdlédn 25 pontos eredményt mutat mar tobb éve. Osszességében a szervezet értékelése az, hogy
Oroszorszag nem szabad.

Kovetkeztetések és megvalaszolatlan kérdések

Az elemzés soran arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy Oroszorszagnak, mint a kdolaj- és
foldgazpiaci fejlemények altal érintett orszagnak, térédnie kell a holland betegség fenyegetésé-

'8 Ukrajna, Moldova, vagy Grizia esete jol példazza ezt a magatartast.
' Yukos és Hodorkovszki esete.
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vel, killonosképpen a 2003-at kovetd idGszak fejleményeinek ismeretében. Még akkor is, hogyha
erre az elmult évek névekedési mutat6i nem utalnak.

A Corden és Neary (1982) és Corden (1984) altal definidlt holland betegség alapmodell
feltevéseinek, hatdsmechanizmusainak 4ttekintésével arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy
Oroszorszag, kiilonosképpen a 2003-at kovetd gyorsuld arnovekedés hatdsara a holland beteg-
ség tlineteire emlékeztetd jelenségeket mutat. A vizsgalat alapjan kiderdilt, hogy valoszintsithe-
téen a koltekezési hatas fejthetett ki erételjesebb hatast. Mi is ez a hatas? A magas olajarak meg-
novelik az extra jovedelmeket és igy a keresletet, ami elsésorban a kereskedelembe nem keriilé
termékek, jelesiil a szolgaltatasok arainak novekedését eredményezi, azaz realfelértékelddést.

A redlarfolyam felértékel6dott, a szolgaltatasok arai jobban néttek, a feldolgozoéipari nove-
kedés lassult, a szolgaltat6 agazati teljesitmény javult, a foglalkoztatas a szolgaltat6 szektor javara
és az agrarium és a feldolgozoipar rovasara modosult.

Az orosz gazdasagpolitika tett mdr Iépéseket a kdolaj és foldgaz exportjabdl szarmazo
extra jovedelmek kezelésére, hiszen mind a monetdris (sterilizacid), mind a fiskalis politika
(Stabilizacios Alap) fogalmazott meg valaszokat.

Ugyanakkor hozza kell tenni, hogy a fenti jelenségek mogott mas okok is meghizddhatnak.
Ilyen lehet a tiszta transzformdcids hatds — amikor egy orszag gazdasagi szerkezete atalakul,
termelékenysége gyorsabban né a felzarkdzas miatt stb.

Mindazonaltal tarhaté az a vélemény, hogy a nyersanyagatok valdsagos fenyegetés lehet
Oroszorszag szamadra, ha kifejezetten nem is a holland betegség, de mas, a szakirodalom altal
bdségesen targyalt tényez6k (korrupcid, demokracia hiany, versenyhiany, protekcionizmus) mi-
att.

Igy nehéz azonosulni azzal a kovetkeztetéssel, amelyet Kéves (2005:32) fogalmaz meg
Oroszorszagrol szol6 tanulmanyaban. Szerinte: ,, A vitdban az olajra és a gazra orientalt oroszorz-
szagi fejlédés gyakorta gy jelenik meg, mint amely az elsédleges okozoja az elmaradt, vagy ki
nem elégité modernizalasnak, a tobbi dgazat kedvezdtlen helyzetének. Az itt kovetkezd elemzés-
bdél azonban kiilondsen élesen kivilaglik egy masik sszefiiggés: az eredendé és legfontosabb ok,
amely a féként energiahordozok uralta struktira kialakulasat és maig tarté fennmaradasat, st
ujabb megerdsodését is magyarazza, az a feldolgozdipar, illetve altaldban a nem nyersanyagot
termel§ dgazatok versenyképtelensége, elmaradottsaga, gyenge hatékonysaga”

Ezzel szemben az idézet elsé részének megallapitdsa tiinik igaznak és bizonyitottnak, hiszen
a kdolaj- és foldgazar-robbanas altal kivaltott, a mar amugy is nyersanyagfiiggd orosz gazdasag
ezen erdforrasoktol vald fiiggdsége tovabb er6sodott, a feldolgozdipar teljesitménye gyengiilt,
foglalkoztatasa, tGkevonzasa az exportban meglévé részesedése csokkent, masfeldl a demokra-
cia intézményei, valamint a piaci verseny gyengiiltek, parhuzamosan az allami intervencié eré-
sodésével és a reformok lelassuldsaval. A nyersanyag-dominancia, a nyersanyag dranak jelenlegi
és bizonytalan jovébeli alakuldsa els6sorban ok és baj, lehetséges nehézségek illetve lehetéségek
forrasa, attdl fiiggéen, hogy milyen intézményi valaszokkal parosul.

Ahrend et al. (2007) felhivja a figyelmet arra, hogy a holland betegséget nem konnyt bizoy-
nyitani, éppen a mogottes tényezok alakuldsa meghatarozasanak nehézségei miatt. Azonban a
nyersanyagar-sokk hatasara megvaltozo6 exportstruktira mas okokndl fogva is gondot okozhat.
Egyrészt, mivel a nyersanyagarak novekedése lehet atmeneti, az arak visszaesése esetén nehéz
visszaforditani a kordbban megindult reallokdcids folyamatokat és megujitani az ipari, feldolgo-
zOipari bazist. Mdasrészt, a kitermel6i agazatoktol vald egyoldalu fiiggés a novekedés jelentdsebb
ingadozasét jelentheti, ami alacsonyabb hosszu tavii névekedési iitemben mutatkozhat meg. Igy
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hosszu tavon mindenképpen kivanatosnak ttnik, hogy az adott gazdasdg ipari kibocsatasa és
exportja jobban diverzifikalodjon.

Elmondhaté az is, hogy a nyersanyagatok és az ahhoz kapcsolddé holland betegség olyan
jelenségek, melyekben az allami beavatkozds, az allami szerepvéllalas kulcsfontossagu. Ross
(1999) arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a kormanyzat szerepe rendkiviil fontos, mivel az dl-
lamok - direkt és indirekt médon - jelentds szerepet jatszanak a nyersanyagszektorban. Csak
az allam rendelkezik azokkal a gazdasagpolitikai eszkozokkel, amelyekkel ellenstlyozni, illetve
kezelni lehet azokat a nehézségeket, amelyek adott esetben a nyersanyagok tulzott szerepe vagy
a nyersanyagarak robbandsa eredményeképpen jelentkeznek. Az dllamok azok, akik képesek
6sztonozni az export diverzifikdlasat; akik meg tudjak védeni az orszag gazdasagat a nemzetkozi
nyersanyagpiacok ingadozasaitol azaltal, hogy stabilizacios alapokat és 6vatos koltségvetési po-
litikat folytatnak; akik jovedelmeket csoportosithatnak at az egyes agazatokbol a masikba; akik
javithatjak a piaci és tényez4s rugalmassagokat; akik monetéris politikdjukkal megovhatjak az
egyes dgazatokat a realfelértékelddés hatdsaitdl.

Ennek megfeleléen az extra koltségvetési bevételeket az altalanos addterhelés csokkentésére,
a beruhdzasi forrasok biztositasara (elsésorban a feldolgozoipar technolodgiai szintjének javitasa
érdekében), a hosszt tava novekedési tényezék (oktatas, infrastruktdra, kutatds), valamint a
strukturalis reformok véghezvitelére célszert kolteni. Természetesen a kormanyzati kudarcok
lehet8sége fennall.
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A fontosabb gazdasdgi mutaték alakuldsa 2001-2006

1. melléklet:

2006
20012002 2003 2004 2005 1. 11. 111. V. V. VI VIIL. VIIIL. IX. X.

Kibocsatasi indikdtorok
GDP, %-os véltozasa 1/ 5,1 4,7 7,3 7,2 6,4 - - 55 - - 7,4 - - - -
Ezﬁ;:rlg‘(fi:;(‘a‘ﬁez"kj"pe‘s valtozdsa, az eléz6 év 49 37 70 83 40 44 10 41 48 106 29 29 56 41 54
f;lfii‘;i%lf ii_;ﬁsf s vltozdsa, az el6zd év azonos - 11 103 105 57 41 01 57 56 151 28 25 62 51 75
s‘;;gﬁl;gnfjgi‘ﬁ::;‘;‘:ﬁ;ez’°S valtozdsa, az eléz6 - 68 87 68 13 09 1,1 18 38 36 24 31 38 17 06
i}ffg:z};ﬁf(’);ﬁ;;’;e‘gltoul‘sa’ az eléz6 évazonos 87 26 125 109 10,5 42 23 108 108 188 126 10,7 126 150 19,1
Fiskalis és monetaris indikatorok
Foderalis allamhéztartasi egyenleg, GDP %-a 1/ 3,0 1,4 1,7 4,3 7,5 13,9 11,4 10,9 9,0 9,5 8,7 8,7 8,8 8,7 9,2
Konszolidélt dllamhéztartasi egyenleg, GDP %-a 2/ - - 1,3 4,5 7,7 - - 12,5 - - 11,0 - - - -
M2, % valtozas, az el6z6 idszakhoz képest 3/ 44,6 34,1 448 42,5 356 -3,4 1,3 42 3,1 5,2 6,0 2,0 3,0 4,1 0,2
Inflaci6 (CPI), % valtozas, az el$z8 idszakhoz képest 18,6 15,1 12,0 11,7 10,9 2,4 1,7 0,8 0,4 0,5 0,3 0,7 0,2 0,1 0,3
GDP deflator 1/ 16,5 15,7 14,0 19,5 19,6 - - 23,3 - - 20,1 - - - -
If; ;‘Z‘:Leﬁgzi‘els:t (PPI), %-os véltozds, az el626 83 177 125 288 134 04 32 21 06 18 08 1,7 22 14 28
Stabilizédcios Alap, Mrd USD, iddszak végén - - - 18,7 42,9 51,6 55,4 60,4 66,0 71,5 76,3 - - - -
Tartalékok (arany is), Mrd USD, idészak végén 36,6 47,8 76,9 124,5 1822 188,55 1959 2059 2264 247,3 250,6 2657 2599 2662 2725
Fizetési mérleg indikatorok
Kiilkereskedelmi egyenleg, Mrd USD 48,1 46,3 599 869 1183 123 1,7 11,8 13,0 146 11,1 12,0 13,7 11,3 -
Energiaforrasok részesedése az aruexportbol, % 51,2 52,4 542 54,7 61,1 - - 67,6 - - 654 - - 652 -
Foly¢ fizetési mérleg, Mrd USD 33,9 29,1 35,4 58,6 84,2 - - 28,0 - - 28,8 - - 23,1 -
Aruexport, Mrd USD 101,9 107,3 1359 183,2 243,6 20,9 22,1 24,5 24,1 27,2 254 25,8 28,1 25,9 -
Aruimport, Mrd USD 53,8 61,0 76,1 96,3 125,3 8,6 10,4 12,7 11,1 12,6 14,3 13,7 14,4 14,5 -
Brutté FDI, m USD 1/ 3980 4002 6781 9420 13072 - - 3845 - - 6445 - - 10268 -

1/ Kumuldlt adat

2/ Foderdlis és konszolidalt regiondlis koltségvetések (koltségvetésen kiviili alapok nélkiil)

3/ Az M2 éves dtlagos értékének %-os viltozdsa

Forrds: World Bank (2006)
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2. melléklet:
A foglalkoztatds alakuldsa Oroszorszdgban dgazatonként 1997-2005

Foglalkoztatds (ezer f5) 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Osszes 60021 58464 62945 65070 65123 66659 66432 67275 68169
Agrarium 7296 6833 9446 9431 7844 7557 7230 6832 6935
Mezdgazdasdg, vadgazddlkodds és erddgazdalkodds 7088 6689 9296 9243 7637 7399 7035 6627 6769
Halgazdalkodds 208 144 150 188 207 158 195 205 166
Ipar 18013 17031 17724 18487 19147 19688 20189 20014 20304
Banydszat és kitermelés 1128 1034 1179 1294 1343 1209 1247 1212 1236
Feldolgozéipar 11577 10937 11528 12178 12656 13067 12820 12674 12534
Villamos energia, gdz- és vizelldtds 1507 1616 1555 1686 1722 1789 2032 2001 1959
Epitéipar 3801 3444 3462 3329 3426 3623 4090 4127 4575
Szolgaltatis 34711 34563 35730 37129 38114 39398 38996 40429 40897

Nagy- és kiskereskedelem; javitds és személyi és

, L 7139 7126 7304 7887 8602 9241 9689 10131 10383
hdztartdsi druk

Szdlldshely szolgdltatds és vendégldtds 685 701 853 924 1023 1142 1265 1223 1297
Szdllitds, raktdrozds, posta és tavkozlés 5515 5327 5505 5484 5813 5960 5972 6261 6249
Pénziigyi kozvetités 886 832 833 843 857 868 811 918 962
Ingatlan iigyletek és iizleti tevékenység 1860 1936 1839 2028 2373 2743 3791 4119 4039
Zorj:f;;i‘:;‘;:;i’zzeddem; hotelezG 4229 4275 4612 4824 4770 4618 4675 4702 4815
Oktatis 5687 5709 5885 5911 5673 5929 6018 6142 6204
Egészségiigyi és szocidlis elldtds 4176 4189 4338 4392 4622 4594 4676 4833 4701
Egyéb kizosségi, szocidlis és személyi szolgdltatds 4534 4468 4561 4836 4381 4303 2099 2100 2247
Egyéb 1 37 45 23 18 16 17 0 33
Foglalkoztatds (%-0s megoszlds) 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Osszes 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Agrarium 12,16 11,69 1501 14,49 12,04 11,34 10,88 10,16 10,17
Mezdgazdasdg, vadgazddlkodds és erdégazdalkodds 11,81 11,44 1477 1420 11,73 1L10 10,59 9,85 9,93
Halgazddlkodds 0,35 0,25 0,24 0,29 0,32 0,24 0,29 0,30 0,24
Ipar 30,01 29,13 28,16 2841 29,40 29,54 30,39 29,75 29,78
Bnydszat és kitermelés 1,88 1,77 1,87 1,99 2,06 1,81 1,88 1,80 1,81
Feldolgozéipar 1929 1871 1831 1872 1943 1960 1930 18,84 1839
Villamos energia, giz- és vizelldtds 2,51 276 247 259 264 268 306 297 287
Epitsipar 6,33 589 5,50 512 5,26 544 6,16 6,13 6,71
Szolgaltatas 57,83 59,12 56,76 57,06 5853 59,10 5870 60,10 59,99

Nagy- és kiskereskedelem; javitds és személyi és

. L., 11,89 12,19 11,60 12,12 13,21 13,86 14,58 1506 1523
hdztartasi druk

Szdlldshely szolgdltatds és vendégldtds L4 1,20 1,36 142 1,57 171 L0 1,82 1,9
Szdllitds, raktdrozds, posta és tavkozlés 919 911 8,75 8,43 8,93 8,94 8,99 9,31 9,17
Pénziigyi kiozvetités 1,48 1,42 1,32 1,30 1,32 1,30 1,22 1,36 1,41
Ingatlan tigyletek és iizleti tevékenység 3,10 3,31 292 312 3,64 4,11 571 6,12 592
Z‘Zﬁf;;i‘:;‘;ggﬁ’z;‘:eddem; hotelezG 705 731 733 741 732 693 704 699 7,06
Oktatds 9,48 9,76 9,35 9,08 8,71 8,89 9,06 9,13 9,10
Egészségiigyi és szocidlis elldtds 6,96 717 689 6,75 710 689 7,04 7,18 6,90
Egyéb kozosségi, szocidlis és személyi szolgdltatds 7,55 7,64 7,25 7,43 6,73 646 316 312 3,30
Egyéb 0,00 0,06 0,07 0,04 0,03 0,02 0,03 0,00 0,05

Forrds: ILO, sajdt szamitdsok
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3. melléklet:
A redl GDP vdltozdsa és annak dsszetevdi termeldi oldalon 2003-2005

%-o0s vdltozds az el6z6 évhez képest 2003 2004 2005
A Mezbgazdasdg, vadgazdalkodas és erd6gazdalkodds 5,5 3,0 1,1
B Halgazdéalkodas 34 2,0 4,6
C Bényaszat és kitermelés 10,8 7,9 1,7
D Feldolgozdipar 9,5 7,8 4,4
E Villamos energia, gaz- és vizellatas 1,6 2,1 1,0
F EpitSipar 13,0 102 9,7
G Nagy- és kiskereskedelem; javitas és személyi és haztartasi aruk 13,2 9,8 124
H Széllashely szolgaltatds és vendéglatas 1,3 30 156
1 Szallitas, raktdrozas, posta és tavkozlés 7,2 10,5 6,2
J Pénziigyi kozvetités 9,6 4,5 6,4
K Ingatlan tigyletek és tizleti tevékenység 3,0 4,5 9,0
L Kozigazgatas és honvédelem; kotelez6 tarsadalombiztositas -0,5 0,6 2,8
(0] Oktatés 0,9 1,2 1,9
P Egészségiigyi és szocialis ellatas -3,9 1,1 1,0
Q Egyéb kozosségi, szocialis és személyi szolgéltatds 0,0 184 7,7
AV Hozz4adott érték 7,4 6,9 6,2
GDP  Brutt6 nemzeti termék 7,3 7,2 6,4

Megjegyzés: a betitkodok az egyes tevékenységek nemzetkozi jelolésének megfeleldek
Forrds: Federal State Statistics Service (Orosz Statisztikai Hivatal)



