T. Kiss Judit

Az oktatas opcids értéke

Absztrakt

A standard emberi t6ke elméleti keretein bellil szdimtalan elemzést készitettek az oktatdssal kapcsolatos
beruhdzdsi dontésekrél, amelyekben legtébbszor elmaradt az oktatds kéltségeivel, és annak jovébeli
hasznaival kapcsolatos bizonytalansdg beillesztése a vizsgdlatokba, és gyakran elmaradt az opcids
lehet6ségek értékelése is. Jelen irdsban igyekeztiink dttekinteni a standard emberi téke elméletének
egyik kiterjesztési lehetéségét, az emberitéke-beruhdzds opciés megkézelitését. Arra kerestiik a vdlaszt,
hogy milyen megolddsok, modellek sziilettek az oktatds révén megvaldsithaté emberitéke-beruhdzdsok
opcidként torténé értelmezésére, és a beruhdzds opcids értékének a meghatdrozdsdra. A tanulmdnyban
rdavildgitunk arra, hogy az emberit6ke-beruhdzdsokkal kapcsolatos bizonytalansdgok csékkentése
legaldbb olyan mértékben Gszténzéleg hat az egyének emberitéke-felhalmozdsdra, mint az oktatds
dllami tdmogatdsa.
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Bevezetés

A standard emberi téke elméleti keretein beliil szamtalan elemzést készitettek az oktatassal
kapcsolatos beruhazasi dontésekrdl, amelyekben legtobbszor nem foglalkoztak a koltségek
és a hozamok bizonytalansaganak kezelésével, azok részletes elemzésével, és igy legtobbszor
elmaradt az opcids lehetdségek értékelése is. Az oktatassal kapcsolatos humantdke-
beruhazast elsésorban egy statikus optimalizaciés problémaként kezelik, amelyben a
reprezentativ egyén ugy valasztja meg humantéke-beruhazasanak a szintjét, hogy az élete
soran elérhet6 hasznossagat maximalizalja, mikozben feltételezziik, hogy a megfeleld
dontések meghozatalahoz szitkséges informdcidok rendelkezésre allnak. Az oktatds, a
képzés soran elérheté emberitéke-beruhazasok egy eldrehaladottabb elméleti keretén beliil
a statikus felfogds csak egy meghatarozott része annak a dinamikus modellnek, amelyben
a beruhdzasi procedura egy egymast kovetd (ugyanakkor egymast keresztezhetd) dontési
lépések sorozataként all el6, amiben fontos tényezé a bizonytalansag és az oktatas opcios
értékének a figyelembevétele is (Comay - Melnik - Pollatschek 1973). Az egyén tobb
id6szakon keresztil hoz dontéseket, amelyeknek dinamikus modellezésével lehetévé vélik
az iskola kornyezeti hatdsanak és a munkahelyi hatasnak az elkiilonitése, valamint az egyén

T. Kiss Judit f6iskolai adjunktus a Debreceni Egyetem Miszaki Kardn. E-mail: tkis@t-online.hu.



132 T. Kiss Judit

sajat képességeirdl (a tanuldsi folyamat soran) szerzett informaciok is beilleszthetéek lesznek
a modellbe, és nem utolsésorban lehetévé valik a képesség kivalasztodasfolyamatanak az
ellendrzése is (Arcidiacono 2004: 344).

A standard emberi t6ke elméletének egyik Kiterjesztési lehetGsége az emberit6ke-
beruhazas opcids értékének a figyelembevétele. Az opciok vizsgalataval olyan tapasztalati
kérdésekre talalhatjuk megavalaszt, amelyeknek amagyarazatamar tilmutatahagyomanyos
emberi t6ke elméletén. Az opcid tipusanak megvalasztasa mas és mas megkozelitést jelent
a humantG6ke-beruhazas modellezésére. Az elméleti irodalomban egyarant taldlkozhatunk
a novekedési opcid feltételezésével és vizsgalataval (Comay - Melnik — Pollatschek 1973;
Heckman — Lochner — Todd 2003), és hasonloan az idézitési opcidval is (Jacobs 2007; Hogan
— Walker 2007).

Weisbrod (1962) volt az elsd, aki ramutatott az opcid jelent8ségére, és annak
figyelembevételének szitkségességére az oktatds hozamainak a vizsgalataban. Az oktatds
pénziigyi és nem piaci jellegi hozadékai mellett megkiillonboztette az oktatas pénzigyi
opciojat, annak nem pénziigyi opcidjat és a fedezeti opcidjat.

A pénziigyi opcié tulajdonképpen azt jelenti, hogy az adott iskolai végzettség teljesitésével
az egyén szamara lehet6vé valik, hogy tovabb folytassa iskolai tanulmanyait, azaz magasabb
végzettséget és ahhoz kapcsoldddan magasabb hozamot érjen el. Kovetkezésképpen egy
adott iskolai év teljesitése utin az egyénnek dontenie kell arrdl, hogy folytassa-e tovdbb
a formadlis oktatas keretein beliil sajat emberi té6kéjébe torténé beruhdzdsat, vagy esetleg
munkat vallaljon, azaz belépjen-e a munkapiacra. Az a dontés, amely a tanulas folytatasat
helyezi elétérbe, az egyén szamadra tovabbi lehetségeket rejt, mind a jovében elérhetd
magasabb keresetekre nézve, és mind a tanuldsi folyamat tovabbi folytatdsanak dontési
valasztdsara nézve. Mindaddig, amig az egyénnek lehet8sége nyilik a tanuldsra, az oktatas
opcios értéke! pozitiv lesz, azonban a formdlis oktatds legmagasabb szintjén az oktatds
opcios értéke mar nullaval lesz egyenld. Egy-egy dontés tartalmazza a nagyobb oktatdsi
szint befejezésével elérhetd potldlagos kereseteknek és a nagyobb oktatasi szintet kovetd
tovabblépés lehetdségének a valosziniiségét.

A nem pénziigyi opcié a nagyobb jovedelem - szabadid6 - biztonsag lehetéségére, a
jobb életmod elérésére, a munka kozbeni képzés és a foglalkoztatasi lehetdségek boviilésére
vonatkozik, amely annak ellenére, hogy pénzben nem biztosan mérhetd, nem vélaszthatd
el élesen a pénziigyi és a soron kévetkezd fedezeti opcidtol.

A fedezeti opcié elsGsorban a foglalkoztatashoz és a gyorsan valtozé kornyezeti
kihivasokhoz torténé alkalmazkodashoz kapcsolddik. A képzettebb egyének rugalmasabban
tudnak alkalmazkodni a technoldgiai valtozasokhoz, ahol az 1j technoldgia jelentheti
egyben az Uj ismeretek, az 4j tudas elsajatitasanak sziikségességét és a kereslet novekedését

! Weisbrod (1962) az oktatds pénzligyi opcios értékét azon két tag sszegeként hatdrozta meg, amelyben a kifejezés elsé
tagja az oktatds szokdsos modon meghatdrozhaté megtériilési rdtdjdt jelenti, mig a mdsodik tagja az oktatds opcids
értékét adja meg, amely a oktatdsi szint teljesitésére vonatkozik (mikézben az egyén esetlegesen tobb oktatdsi szintet is

. v e o C [ .
teljesit (azaz: R, = R; + Y (R, —R)~F“-Pu’ ahol R}, és R, a j ghol, és a oktatdsi szint, valamint az oktatdsi névek-
a=k j
ruhdzdsi lehet6ség szdzalékos megtériilésében kifejezve, C az oktatdsi névekmény tdrsadalmi hatdrkéltsége, P, annak
a valészintiségét jeléli, hogy a j-edik oktatdsi szint befejezését kévetéen az egyén (magasabb szinten) folytatja tanul-
mdnyait.
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az Uj, magasabb képzettségek irant. Kovetkezésképpen az, hogy a képzettebb egyének
rugalmasabban, gyorsabban és talan kevesebb erdfeszités aran tudnak alkalmazkodni a
kihivasokhoz a kevésbé képzett egyénekhez képest, azt jelenti, hogy az oktatas novelheti a
munkaerd rugalmassagat és alkalmazkodoképességét.

Weisbrod (1962:112) ramutatott arra, hogyha a sziilék eltekintenek az oktatas opcids
értékétdl gyermekeik humantéke-beruhazasainak dontése soran, akkor kisebb mértékii
beruhazasi dontés fog sziiletni (alulberuhazas).

Novekedési opciok

Comay - Melnik - Pollatschek (1973) kibévitette Weisbrod elméleti keretét, felfogasuk
szerint az egyénnek, aki egy oktatasi halézat keretein belill mozog, komplex beruhazasi
dontések sorozatat kell meghoznia, mind az oktatasi szint vonatkozasaban, amelynek
elérésére torekszik, mind az optimalis pélyara nézve, amit valaszt. Munkahipotézisiik
szerint egy ilyen folyamat dinamikus természeti, amelyben a doéntések folytonos
sorozatat kolcsonhatasok és visszacsatolasok jellemzik. Weisbrod (1962) megkozelitéséhez
képest tovabblépést jelent a lemorzsolddas lehetdségének a figyelembevétele, és ezzel a
bizonytalansag beillesztése a modellbe. Mindez azt jelenti, hogy az egyén egy adott oktatasi
szint teljesitése soran egyaltalan nem biztos, hogy meg tud felelni a kovetelményeknek.
Abban az esetben, ha a kovetelményeket nem tudja teljesiteni, akkor (p valdszintiséggel)
lemorzsolddik, azaz munkat vallal a munkapiacon. Az adott oktatdsi szint sikeres teljesitése
(amelynek valoszintisége [l-p]) egy tovabbtanulasi opcids lehetdséget nyujt az egyén
szamara. Két lehet6ség koziil valaszthat: vagy belép a munkapiacra, azaz megszakitja
tanulmanyait, vagy éppen ellenkezéleg, folytatja tanulmanyait, azaz tovabbi beruhdzasokat
eszkoz0l sajat emberi t6kéjébe (1. dbra).

1. dbra
Az egyén valasztasi lehetdségeit tartalmazé opcio

lemorzsolodas
ar i-dik
oklatasi szintrdl

belépés a
»| munkapiacra

i-dik
oktatasi

belépés a

/ munkapiacra
\‘ tovabblépés
az i+1-dik

oklatasi szintre

az i-dik oktatasi
szint sikeres
teljesitese

Forrds: Comay et al. (1973) alapjdn szerkesztve
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Az egyén dontését nemcsak a kovetkezd oktatasi szint teljesitéséhez kozvetleniil tarsuld
jovébeli hasznok befolyasoljak, hiszen mérlegelésiikben az is fontos tényez6, hogy egy adott
oktatasi szint teljesitésével lehetségiik nyilik még tovabb 1épni, még magasabb végzettséget
elérni, és az ahhoz tarsulé hasznokat begytjteni.

Tegytik fel, hogy az egyén tovabb akar lépni a (k) oktatasi szintr6l az (1) oktatasi szintre,
azaz folytatni kivdnja tanulmdnyait’, jellje V|, annak a nett6 jovedelemdramldsnak a
diszkontalt értékét, amit a jovOben realizalhat:

V. -C

V., =g, -V, +(1— P g Y.(1=P), L
w=qu Vo +(—qy)- B, L+ )" (I=g4)( D (1+7)"

(1)

ahol g,, annak a val6szintiségét jeloli, hogy az egyén nem képes teljesiteni az (I) oktatdsi
szint belépésének kovetelményeit, tovdbbd P, annak a val6szintségét jeloli, hogy az
egyén lemorzsolodik az (I) oktatasi szintr6l. A tanulmanyok diszkontalt koltségei koziil
C, jelenti az (1) oktatdsi szinthez tdrsithato koltségeket, mig C; a lemorzsolddds esetére
adja meg a koltségek diszkontalt értékét. A jovedelmek nett6 diszkontélt értékének harom
meghatarozo tagja koziil az els tag arra vonatkozik, hogy a (k) szintet kovetden az egyén
belép a munkapiacra, mig a masodik tag a lemorzsolddashoz és az utols6 tag az egyén
optimalis vélasztdsahoz tarsithatd, amelyben V, az optimalis valasztas jovedelemaramanak
diszkontdlt értékét jeloli. A (1) egyenletben V, jeléli annak a jovedelemnek a nettd
diszkontalt értékét, amit akkor realizal az egyén, ha a (k) oktatdsi szint teljesitését kovetéen
azonnal belép a munkapiacra, mig V; alemorzsolddas esetére adja meg a jévedelmek nettd
diszkontdlt értéket. Abban az esetben, ha (1) az utolsé oktatési szint (V,.=V, ), akkor az (1)
egyenlet a kovetkezGképpen irhaté at:

V. -C v, -C
Vkl:qkl'Vk0+(1_qk1)'Pk1'mirl-i_(l_qkl)'(l_P)kl' 0 ,l' )
(+7)° (1+7)"
Az optimalis folyamatra teljesiil, V k-ra hogy:
V.. =Max[V,]. (3)
A (1) és a (2) egyenletek atirhatéak a kovetkez6 alakba:
Vi=ay,+by, V. &
Vi =ay,
ahol
1
ka:(l_qk[)'(l_Pk[)’i,50Sbk1S1’ (4)
(1+7)"

2 A (1) egyenletben szerepld indexekre teljesiil, hogy k,1€ {i,j|S; #0, j€S,, S, # 0}, azonban ha vizsgdilt | oktatdsi
szint a tanulmdnyok befejezé szintje, akkor k,1 € {i, j‘ S, %0, jeS, S, =0} teljesil.
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V. —C.
ay=qy Vo +(=qy) B - r.l_
(1+7r) &s (5)
C
_(l_QkI)'(l_P)kz"(1+;)r, t8
0 ha$, #0
8= Vi :
(1=gy)-(=By)- i has, =0 ©

Az egyén valasztasi lehetéségeit tartalmazo statikus modellben az egyén beruhazasi dontése
soran az adott oktatdsi szint teljesitésének és a teljesitést kozvetleniil kéveté munkapiaci
belépésnek diszkontdlt hozamait és koltségeit hasonlitja 6ssze (a,) a kovetkezd oktatési
szint koltségeivel és hozamaival (a,,,). Abban az esetben, ha az egyénnek lehetésége van az
(i+])-edik szint teljesitését kovetGen magasabb oktatasi szintre lépni, akkor ezen potlolagos
lehet6ségek értékét is figyelembe kell venni®.

Comay - Melnik - Pollatschek (1973) szerint a lemorzsolddashoz kapcsolédé kockazatok
igen fontos tényezdi az oktatasi dontéseknek, amelyeket a statikus természetii modellek
figyelmen kiviil hagynak. Tovabba abban az esetben, ha a vizsgélatok soran eltekintiink
a tovabbtanulas opcids lehet6ségétdl, azaz csak az adott és az eggyel magasabb oktatdsi
szinten felmeriilé koltségeket és hasznokat vessziik figyelembe, akkor mindez azt jelenti,
hogy eltekintiink a magasabb oktatasi szintek hozamaitdl, amelynek elhagyasaval olyan
lehet6ségeket is visszautasithatunk, amelyek elfogadasa jobb dontéseket eredményeznének.
A statikus felfogas tehat nem mindig vezet az optimalis dontéshez, az egyén hamarabb
léphet ki a munkapiacra, mint azt az optimdlis dontés meghozatalanal az opcids érték
figyelembevétele mellett tenne, tekintettel arra, hogy a statikus felfogas feltétele alapjan
az egyén minden egyes oktatasi szint teljesitése utdn azonnal kilép a munkapiacra, azaz
munkdt véllal. Erdemes megemliteni, hogy Comay - Melnik - Pollatschek modelljében a
bizonytalansag nem a jov6ben realizalhat6 keresetekhez, illetve hozamokhoz kapcsolédik,
hanem a tanulas folytatasahoz, pontosabban az adott oktatasi szint teljesitésének kapcsan
meriil fel (be tud-e jutni a potencialis jel6lt az adott oktatasi szintre és sikeresen el is tudja-e
végezni).

Az oktatas szekvencialis dontési folyamata

Stange (2007) a f6iskolai* beiratkozas opcids értékének a meghatarozasara egy dinamikus,
bizonytalansagot is tartalmazé modellt dllitott fel a statikus megkoézelitéssel szemben, amit
leginkabb az motivalt, hogy a hagyomanyos humant6ke-modell nem ad magyarazatot
arra, hogy a didkok bizonyos hanyada id6kézben miért dont ugy, hogy megszakitja iskolai

3 A statikus és a dinamikus modell kbzétti eltérés vizsgdlatdra a szerzék rendre a kdvetkez6 egyenlétlenségeket adtdk,
+b,15.00 és Gy <y b0V

meg: G;y > a4,y + 0, i1 T OV i

4 Stange (2007) tanulmdnydban a ,college” kifejezést alkalmazza hasonléan a tébbi tanulmdnyhoz (Arcidiacono, 2004;
Ozdagli - Trachter, 2008), amelynek magyar megfeleléjeként jelen irdsban a gyakran haszndlt fGiskoldt haszndljuk, de
mindenképpen meg kell jegyeznlink, hogy a citdlt irdsok amerikai angol helyesirdssal késztiltek, amelynek jelentése (oly-
kor még a skét és az angol nyelvhaszndlatban is) gyakran azonos a ,university” jelentésével.
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tanulmanyait. Véleménye szerint azzal a nézettel szemben, amely alapjan a nagyobb fokd
bizonytalansaggal jar6 beruhdzads megvalositisa kevésbé lesz kivanatos — ami konnyen
a beruhazds megvaldsitasanak elhalasztasahoz vezethet, azéltal csokkentve a jolétet — a
bizonytalansagnak éppen ellenkezé hatdsa van. Stange (2007) érvelése szerint a féiskolai
beiratkozasnak opcids értéke van akkor, ha a beiratkozassal az egyén az oktatas folytatasara,
illetve a munkapiaci belépés kivanatos voltara informacidkhoz’ juthat, és az informaciok
birtokdban donthet arrdl, hogy a tanulmanyait tovabb folytatja, vagy éppen megszakitja.
A féiskola (vagy mas oktatasi szint) befejezésével kapcsolatos bizonytalansag, valamint a
tanulmdanyok megszakitdsara vonatkozd opcid 6sztonzéleg hat a beiratkozasokra, és fontos
kovetkezménye lesz mind az oktatasi eredményekre, mind a jolétre. A becslések alapjan az
opcios érték killonosen a szerényebb képességii egyénekre magasabb, akik a legnagyobb
bizonytalansdgban vannak az oktatas értékét illetden. Az oktataspolitikak vizsgalatainak
eredménye szerint a hagyomdnyos pénziigyi® 0sztonzok helyett az olyan strukturalis
valtozasoknak, mint pl. a kozosségi (helyi 6nkormanyzat, allami tdmogatasa) féiskoldk
bevezetésének vagy az egyetemi felkészités javitasanak sokkal nagyobb a hatasa az oktatasi
eredményekre. Stange az oktatas kozvetlen koltségeinek elemzésében arra kereste a valaszt,
hogyatandij, valamint az utazassal kapcsolatos koltségek csokkentése milyen hatast gyakorol
az oktatasi eredményekre nézve. KétlépcsGs elemzésének elsé részében a tandij mértékét
csokkentette nullara, amelynek hatasaként a féiskola beiratkozasi ardnya és végzettségi rataja
kevesebb mint egy szazalékkal emelkedett. Abban az esetben, ha az utazassal kapcsolatos
koltségeket is nullara csokkentik, akkor a vizsgalt mutatok tovabbi két szdzalékot meg
nem haladé novekedését figyelték meg. A valtozas mértéke, ha csekély mértékben is, de az
alacsonyabb egy fére jut6 jovedelemmel rendelkezd csaladokbdl érkezo hallgatdk esetén a
nagyobb. Ugyanakkor mas megkozelitésben a sziil6k képzettsége nagyobb befolyassal lehet
az oktatasi dontésekre, ugyanis ha feltételezziik, hogy a magasabb képzettséggel rendelkezé
sziilék nagyobb jovedelmet realizalhatnak az alacsonyabb képzettségli sziil6khoz képest,
akkor a jobb moédu csaladok gyermekei kevésbé lesznek érzékenyek az oktatasi koltségek
alakuldsara, szamukra kevésbé szamit a dontések meghozatalanal az oktatasi koltség.
Masrészt a magasabb képzettségli sziillok gyermekei nagyobb mértékl 6sztonzésben
részesiilnek, koritkben nagyobb a tovabbtanulasi hajlanddsag (Stange 2007:31).

Altonji (1993) is feltételezi modelljében a bizonytalansagot, ahogy a szerz6 ismertette,
alapvetd célja a bizonytalansag létezése mellett az oktatdsi valasztids kétperiddusos
modelljének vizsgalata. Az oktatdsba torténé beruhazas egy szekvencidlis dontési
folyamat, ami azt jelenti, hogy az egyén minden oktatasi év utan dont arrdl, hogy tovabb
folytatja-e tanulmanyait vagy sem. Dontéseit els6sorban a valasztott tudomanytertiletre
és a végzettségével elérheté munkara vonatkozd preferencidja hatdrozza meg, azon
informaciokkal egytitt, amelyek kozé tartoznak a tanulmanyi eredményeire, a képzettségi
kovetelményekre és a varhat6 bérre vonatkozé ismeretek. A nulladik iddszakban az egyén
dontést hoz arrdl, hogy a kovetkezd években dolgozni fog vagy esetleg tovabb tanul. Az

* Stange (2007: 4) a beiratkozdssal kapcsolatos informdcidk kézil hdrmat nevezett meg, amelyek a bizonytalansdg
hdrom azon forrdsdhoz kéthetGek, amiket a modellbe is beillesztett. Ezek kozlil az elsé az egyén féiskolai ratermettségé-
re vonatkozik, a mdsodik a kéltségeket befolydsold el6re nem Idthaté révid tdvu hatdsok, ilyen pl. az egyik sziilé dlldsd-
nak elvesztéséhez tdrsithatd bizonytalansdg, és a harmadik a munkapiaci lehetéségekre vonatkozé bizonytalansdg.

¢ Stange (2007: 6) arra a kévetkeztetésre jutott, hogy a beiratkozdssal és a végzettség megszerzésével kapcsolatos don-
tések érzéketlenek a jelent6s mértékd tandijtdmogatdsokra nézve, mig a kbz6sségi féiskoldk hatdsa kiilonésen az ala-
csony jovedelm(i didkokra jelentGs, akik gyakran a legkevésbé felkésziiltek a fGiskolai tanulmdnyokat illetéen.
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els6 idGszak végén a hallgat6 szakot valthat, vagy akar a tanulmanyait is befejezheti. Altonji
(1993) beillesztette az egyéni preferencidk megvaltozasanak lehet8ségét is, ugyanis a
reprezentativ egyén, akinek minden iskolai év végén dontenie kell a sajat jovéjét illetGen,
dontéseit az oktatds soran szerzett azon informdcidkra alapozva hozza meg, amelyek kozott
szerepel az, hogy milyen az egyén hozzaallasa tanulmanyainak folytatasahoz az eredetileg
valasztott szakon, vagy esetleg mas szakon, azaz tovabbra is elénybe részesiti-e a tanuldst a
munkaval szemben. A dontést megalapozé informaciok kozé tartozik még az egyén iskolai
teljesitményére, az oktatasi kovetelményekre vonatkozé ismeretek és a valasztott szak
sikeres teljesitése esetén betolthetd munkahelyeken realizalhaté keresetekre vonatkozd
eldrejelzések is. Altonji (1993) f6bb tapasztalati eredményei a kovetkezok:

- A féiskolai tanulmanyok megkezdésének, azaz az ex ante megtériilése a férfiakra
2,8%, mig az ex post megtériilés értéke negativ, a nék esetében a két megtériilési
érték kevésbé tér el egy mastol (rendre 8,5% és 7,4%). A nékre szamitott megtériilési
értékek meghaladjak a férfiakra vonatkozé értékeket, killondsen azokra, akik az tizleti/
kereskedelemi és a képzdmiivészeti teriiletek valamelyikén tanultak.

- Az oktatds kilonboz6 kimeneteleinek bekovetkezési valdszintiségei jelentdsen
eltérbek a férfiak és a nék kozott. A nék kisebb valoszintiséggel valasztjak az tizleti/
kommunikacié szakokat ugyanugy, mint a fizikaval, illetve a mérnoki ismeretekkel
kapcsolatos szakokat. A fels6foku oktatas megtériilésének a két nem kozotti eltérését
elsGsorban az oktatds mint beruhdzas ex post kifizetddésének nemek szerinti eltérései
magyarazzak.

- A jobb képességekkel rendelkezd didkok megtériilése nagyobb az alacsonyabb
képességekkel rendelkezé didkokhoz képest, a képességnek a megtériiléseket
befolydsol6 hatasa a férfiak korében az erGsebb.

- Akedvez6 csaladi hattérnek nagyobb a hatasa a férfiak ex ante megtériilésére a n6khoz
viszonyitva.

- A kozépiskolai tanterv’ megtériilést befolyasolé hatasa nem bizonyult jelentsnek,
de a két nem Osszehasonlitasdban a hatds mértéke itt is a férfiak megtériilésében a
nagyobb.

- Az ex ante megtériilés jelentGsen nagyobb azokra, akik elkezdik a féiskolat, azokhoz
viszonyitva, akik nem kezdik el, a két csoportra vonatkozé adatok eltérése a férfiak
korében a nagyobb.

A féiskola kivéalasztasara és az iskolan beliili szakvalasztasra allitott fel Arcidiacono (2004)
egy dinamikus modellt abbdl a célbdl, hogy megvizsgalja a kiillonboz6 szakok monetaris
megtériilését, valamint a képességek ,kivalasztodasanak” jellemzéit az eltéré szakokra
nézve. A modell strukturalisan hasonlit Altonji (1993) kétperiédusos modelljéhez, ebben
a modellben is fontos jelent6sége van az egyéni preferenciaknak, killonosen a képességek
kivalasztédasaban. Arcidiacono modelljében harom iddszakot kiilonitett el, az elsé
id6szakon beliil az egyén arrdl dont, folytassa-e tovabb tanulmanyait, és ha igen, akkor
melyik f8iskolan, valamint annak melyik szakan, vagy esetleg a tanulmanyait megszakitva
belépjen a munkapiacra. Az elsé iddszakban hozott dontések azon a varakozasokon

7 A tantervek hatdsdnak vizsgdlatdban tobbek kozétt olyan elemeket vettek figyelembe, mint az idegen nyelv, a mate-
matika, az egyéb természettudomdnyhoz és tdrsadalomtudomdnyhoz tdrsithato tdrgyak drdinak a szdma egy szemesz-
teren beliil.
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alapulnak, hogy az egyén milyen valasztast hoz majd a masodik idészakban. Azok az
egyének, akik a tanulds mellett dontottek, oktatasi opcidhoz jutnak, és a dontést kovetden
a foiskolai didk olyan informacidkra® tesz szert, amelyek felhasznalasaval aktualizdlja az
el6z6 iddszakban meghozott dontését tobbek kozott arra nézve, hogy valtson féiskolat és/
vagy szakot, vagy esetleg véglegesen megszakitsa tanulmanyait. A masodik idészakban a
féiskolai hallgaté tjabb valasztasi dontéseket hoz az elsé periédusban hozott valasztasokhoz
hasonléan. A harmadik iddszak mar a tanulmanyok befejezését jelenti, ebben a periédusban
az egyén dolgozik, keresetet realizal a korabban elért oktatdsi teljesitménye alapjan. Stange
elemzéséhez hasonldan, Arcidiacono (2004) is kitért az oktatas koltségeinek, pontosabban az
iskolavaltas koltségeinek az elemzésére. Az oktatas magas pénziigyi koltsége ellendsztonzd
hatast gyakorolhat az egyén oktatdsi dontésére nézve, kiilondsen erds ez az ellendsztonzés
az alacsonyabb jovedelmti csaladokbdl érkezé didkokra (Arcidiacono 2004:368). Az
iskolaban maradas kiilondsen vonzé lesz azon didkok szamara, akiket pozitiv hatasok
érnek, pozitivinformacidkhoz jutnak, szemben azokkal a didkokkal, akik a varakozasokhoz
képest rosszabbul teljesitenek. Szamukra elény6sebb lehet a szakvaltas, azaz atjelentkezni
egy kevésbé nehezebb szakra, vagy megfelel6bb lehet szdmukra a tanulds befejezése
mellett donteni. A szakok megvélasztasara vonatkozo vizsgalatok azt mutatjak, hogy a
matematikai jartassag mind a munkapiaci megtériilésre, mind a szakvalasztasra nézve igen
fontos tényezd, szemben a verbalis készségekkel, amelynek az el6bbiekre vonatkozo hatsa
igen csekély. Arcidiacono nagy kereseti és képességbeli kiillonbségeket tart fel az eltérd
szakok szerint, és azt az eredményt kapta, hogy a szakok kozotti eltérések meghaladjak
az eltérd f6iskolak megtériilései kozotti kiilonbségeket. Magas pénziigyi prémium jellemzi
a természettudomanyi és az izleti/kereskedelmi szakokon végzett egyének keresetét,
szemben a tarsadalomtudomanyi és a humantudomanyi végzettséggel rendelkez6khoz
képest. A pénziigyi megtériilésekben rejlé kiilonbségek csak kis mértékben magyarazzak
a szakokra vonatkozo képességek kivalasztodasat. Valdjaban az Osszes kivalasztas azért
meril fel, mert a kiilonb6z6 képességli egyének eltéré preferencidkkal rendelkeznek az
iskolaban vélaszthatd szakokra, valamint azokra a foglalkozasokra nézve, amelyek egy-
egy szakhoz kapcsolodnak. A kettd koziil a szakokra vonatkozd preferenciak befolyasold
szerepe a nagyobb (Arcidiacono 2004:374). A jobb matematikai tuddssal rendelkezd
egyének egységesen magasabb keresetet érnek el a munkapiacon, fliggetlenil iskolai
valasztasuktol. Azok, akik a matematikdban jobban tudnak teljesiteni, jobban preferaljak
azokat a tantdrgyakat, témdkat és azokat a foglalkozasokat, amelyek a jovedelmezGbb
szakokhoz kapcsolédnak (Arcidiacono 2004:345). Az eltérd készségekkel rendelkezd
egyének megtériilésében jelentkezé kisebb eltérések oka a jovedelmezs szakokra
vonatkozé preferencidkban jelentkez6 nagy kiilonbségekben rejlik. A magas szinvonali
iskolak mindent megtesznek azért, hogy a jovedelmez6bb szakok vonzobba valjanak, azaz
igyekeznek a tehetségesebb didkok valasztasat megnyerni, ami hozzajarul a képességek
kivélasztddasdnak folyamatahoz (Arcidiacono 2004:345). A képességek kivalasztodasat az
is segiti, hogy a jo kvalitdsu didkok korében alacsonyabb a lemorzsolédasi arany, ugyanis
egyrészt adottsdgaiknal fogva jobban helyt tudnak allni a valasztott szakon, masrészt, ha
nem sikeriil a tovabblépéshez megfelelden teljesiteni és szakvaltasra keriilne sor, akkor az
egyének a jobb képességiik miatt tobb szak kozill valaszthatnak a kevésbé jo képességii

& Az elérheté informdcidk kozé tartoznak pl. az 6sszes szakra vonatkozd ismeretek, valamint az a megitélés, hogy az
egyén hogyan tudott teljesiteni a féiskoldn.
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egyénekhez képest, tehdt a kivalasztéddas folyamata az iskolaba jelentkezéssel egyidejileg
nem ér véget.

Altonji  (1993) és Arcidiacono (2004) vizsgalataikban eltekintettek a hallgatok
munkavallaldsi lehetéségeitdl, ugyanis a didkok vagy tanulnak, azaz a tanulds ideje alatt
nincs munkakinalatuk, vagy a rendelkezésre all6 idejiiket csak munkaval toltik.

Ozdagli és Trachter (2008) is a f6iskolai beiratkozas és az oktatds befejezésének a
dontését, azaz a lemorzsolddas opcids értékét vizsgaltak, akik a felallitott modellben a
féiskolai oktatas két hatdsat, a ,,sheepskin” és az opcids hatast kiilonitették el. Az eldbbi
hatas arra vonatkozik, hogy az iskolaban eltoltott idétobblet nem néveli az egyén kereseti
kapacitasat abban az esetben, ha végiil nem fejezi be a f6iskolat. A masodik a tanulasbdl
és az opciobdl szarmazé haszonhoz kapcsolddik, ugyanis a féiskolai didkok donthetnek
a tanulds megszakitdsa mellett, ami kiilonosen fontos akkor, ha az egyének a tanulasi
folyamat alatt szerzett informaciok alapjan pesszimistdkka valnak a tanulds befejezését
illet6en, és mar csak a veszteségiiket akarjak csokkenti. Ozdagli és Trachter (2008) egyrészt
arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy azok az elemzések, amelyekben kockazatsemlegességet
feltéteznek, tulbecsiilik a féiskolai oktatas értékét, a fGiskola beiratkozasi aranyat és
végzettségi ratdinak az értékét. Masrészt megallapitottak, hogy a tanulds opcids értéke sokkal
jelentésebbé valik abban az esetben, ha azt feltételezziik, hogy az egyén kockazatkeriild
szemben azzal, mintha kockdzatsemlegesség jellemezné. Az opcios érték a piaci kamatlabtol
is fiigg, ugyanis annak emelkedésével az opcids érték csokken, tekintettel arra, hogy igaz, a
nyereségek és a veszteségek diszkontdlt értéke egyarant csokken, de a nyereség csokkenése
nagyobb mértékd, hiszen az utobbi csak a késGbbi években meriil fel (Ozdagli - Trachter
2008:11).

A szerz6k azt is megmutattak, hogy létezik olyan jolét javitdsat célzé politika,
amelynek alkalmazdsaval csokkenthetd a pszichés koltségek nagysdga, de ugyanakkor
vele parhuzamosan és a szakirodalomban fellelhetd hasonlé targyu irasokkal ellentétben,
csokken a féiskolai beiratkozas aranya és a végzettségi ratak nagysaga is. Vizsgalatukban
az oktatas pszichés koltségei azzal kapcsolatosak, hogy a didkok hogyan itélik meg kezdeti
képességi szintjiiket, ha képességiiket illetben pesszimistakka valnak, akkor nem iratkoznak
be a f6iskolara, viszont ha az egyén beiratkozik, akkor folyamatosan aktualizalja ismeretét
a képességeirdl a tanuldsi folyamat soran. Ha az egyének teljes ismerettel rendelkeznének
sajat tudasukat illet6en, akkor elimindlni lehetne a képességekre vonatkozé informaciok
hianyabdl szarmazd joléti veszteséget. A szerz6k megvizsgaltdk azok aranyat, akik diplomat
szereztek, majd utdlag jottek ra arra, hogy dontésiik helytelen volt (hiszen annak ellenére,
hogy képzetteknek szamitanak, a diplomaval nem rendelkez6khoz hasonldan, valéjaban
a fels6foku végzettséget nem igénylé munkakorokben dolgoznak) és hasonléan azok
aranyét is kiszamitottak, akik nem iratkoztak be a féiskolara, amit utdlag mar elveszett
lehetGségnek tartanak. Az eredmények jelentds joléti veszteséget mutattak, a rossz dontést
hozott diplomas egyének aranya 26,8%, mig azok ardnya, akik elveszett lehetdségnek
tekintették a f8iskolat 52% (Ozdagli — Trachter 2008:27). Osszességében a szdmitasok azt
mutatjak, hogy a bizonytalansag jelentés joléti veszteséget eredményezhet, a bizonytalansag
csokkentésével az egyének jobb dontést hozhatnak, és mar a beiratkozas el6tt megtorténik
a kivalasztodas, amely kovetkeztében, ha csokken is a beiratkozasi arany, a végzettségi ratak
emelkedni fognak. A szerz6k a tanulmany kiterjesztési lehetdségeként egyrészt a képzett
és képzetlen szektorokban realizdlhatd bérre vonatkozo konstans feltételezés feloldasat
jelolik meg. Masrészt a kockazattdl valé idegenkedés abszolut mértékét kifejezd paraméter
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allandésaganak az elhagyasat emlitik, ugyanis véleményiik szerint a kockazattol vald
idegenkedés konstans feltételezése mellett, a beiratkozasi és a lemorzsolddasi dontések
fiiggetlenek a gazdagsag (vagyonossag) mértékétdl, azonban a felmérések mégis azt
mutatjak, hogy a jdomodu diakok nagyobb valdszintiséggel tanulnak tovabb és szereznek
diplomat (Ozdagli — Trachter 2008:28).

Idozitési opcidk

Egy beruhazas megval6sitasi lehet6ségét nem mindig az jellemzi, hogy a beruhazast
csak most valdsithatjuk meg, mert tobbé mar nem lesz ra alkalmunk. Természetesen
lehetdségiink nyilhat arra, hogy az Gj beruhazast vagy projektet egy késébbi idGszakban
valdsitsuk meg, azaz élhetiink annak idébeli elhalasztasaval. A beruhazas késleltetésére
vonatkozd dontés mogott legtobbszor az allhat, hogy a jovébeli pénzaramlas jelenértéke
valtozékony, idében nem allando, a jovébeli pénzaramlasok vagy a diszkontratak, vagy
akar mindkettd valtozasa miatt. Ennek eredményeként egy kedvezdtlenebb, vagy akar
egy ma elutasitott beruhdzas kedvezébbé, illetve elfogadhatova valhat, ha elhalasztjuk egy
késébbi id6pontra annak megvalositasat. A beruhdzas késleltetésének lehet6sége egy olyan
id6zitési (vagy halasztasi) opcio, amelynek a kifizet6fiiggvénye hasonlit egy vételi opcid
kifizet6fiiggvényéhez. Az idézitési opcié alkalmazhaté az emberitGke-beruhdzasokra is,
ugyanis a kozépiskola befejezése utan az egyén donthet az azonnali tovabbtanulas, vagy
éppen annak késleltetése mellett’. Abban az esetben, ha az egyén a tanulas folytatasanak
idSpontjat kitolja, a beruhazassal kapcsolatban olyan pétldlagos informacidkhoz juthat,
amelyek segithetik a jobb dontés meghozatalaban, kovetkezésképpen mindez szamukra
egy varakozasi allapot. A didknak vételi joga van a human t6ke tekintetében, azaz joga van
beruhazni sajat emberi tékéjébe, ha lehivja vételi opcidjat, akkor egyben feladja varakozasi
lehetdségét.

Dothan és Williams (1981) véleménye szerint az oktatds valodi értékének meghatarozasara
iranyul6 azon eljaras, amely soran eltekintenek az oktatas opcids értékétdl, valdsziniileg
nem eredményez pontos értéket. Az oktatas opcids értékének meghatarozasara allitottak
fel egy olyan egyenletet, amelyben figyelembe vették mind a munkapiaci lehetdségekkel,
az oktatds koltségeivel, mind az egyéni preferencidkkal kapcsolatban felmeriilé
bizonytalansagot. Felfogasuk szerint is az oktatas egy igen értékes opcids lehetdséget jelent,
tekintettel arra, hogy az emberitéke-beruhdzas korai szakaszaban az egyén nem rendelkezik
pontos informacidval sajat képességeir6l, a munkapiaci lehet6ségeirdl, de még a sajat
preferenciairdl sem. Kovetkezésképpen az oktatds mikozben lehetdséget nyujt arra, hogy
az egyén tobb informdciot gyljtson Ossze a bizonytalansagat képezd teriileteken, kitolhatja
foglalkozasanak megvalasztasat is (ugyanis nemcsak a kezdet tolhato ki, de a befejezés is
id6zithet), amivel kapcsolatban az esetlegesen elhamarkodott dontés magas koltségeket
jelenthetne szamara, és nem utolsdsorban az oktatasban eltoltendd idé kitolaséval az egyén
potldlagos foglalkozasi, karrierlehetségek koziil valaszthat majd a jovében.

9 Els6sorban a felséoktatdsra jellemzé az, hogy az egyén szabadon dénthet arrél, hogy mikor kezdi meg felséfokd ta-
nulmdnyait. Azonban elméletileg a kételezé dltaldnos iskolai oktatds megkezdésének az id6pontja is kitolhaté, igaz,
korldtozott mértékben, ugyanis a sziil6k dénthetnek tgy, hogy gyermekiiket a beiskoldzdsi korhatdr elérését kdvetéen
még nem kiildik iskoldba. Magyarorszdgon ,a gyermek, ha eléri az iskoldba lépéshez sziikséges fejlettséget, legkordbban
abban a naptdri évben, amelyben a hatodik, legkés6bb amelyben a nyolcadik életévét betdlti, tankdtelessé vdlik” (1993.
évi LXXIX. térvény a kbzoktatdsrol).
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Jacobs (2007) az oktatasba torténé beruhdzast egy olyan kockdzatos és egyben
visszafordithatatlan folyamatnak tekintette, amelyben az egyénnek lehetésége van sajat
beruhazasanak id6zitését megvalasztani. Késleltetési opcid feltételezése mellett kisérelt
meg olyan kérdésekre vélaszt taldlni, amelyekre a standard humantéke-elmélet nem ad
teljes korli magyarazatot, mint tobbek kozott arra, hogy miért olyan magas az oktatds
megtériilése, kiilonosen a felsGoktatasé, valamint az emberitéke-beruhazasok miért
kevésbé érzékenyek az olyan pénziigyi 6sztonz6kre, mint pl. a timogatasok novelése vagy
az adokulcsok csokkentése. Jacobs (2007) kizarélag az egyén felséfokd tanulmanyainak
megkezdésére irdnyulé dontését vizsgalta, mikozben tokéletes téke- és biztositasi piacokat
feltételezett. Abbol indult ki, hogy az egyén szabadon donthet a tanulds megkezdésének,
pontosabban a beiratkozasanak az id6pontjardl, azonban az arrdl hozott dontés mar
visszafordithatatlan. Az egyén azonnal beiratkozhat a kozépiskola befejezését kovetSen,
de egy évvel ki is tolhatja annak idépontjat, ami alatt dolgozni fog, azaz a munkapiacon
munkat vallal. Jacobs (2007:917) id6ben alland6 kozvetlen és kozvetett oktatasi koltségeket
feltételezett. Az oktatas kozvetett koltségét az egyén (kies6) nett6 keresetével azonositotta,
amit az éves bruttd kereset (w) és a t addkulccsal szamitott keresetet terheld elvonasok
killonbozeteként adott meg (1 - t) - w. A kozvetlen koltségeket'® az egy évre esé pénziigyi
koltségek (k) és a tamogatasi kulcs segitségével hatdrozta meg: (1 - s) - k. A teljes koltségek
jelenértéke a fels6foku oktatas befejezd évére a kovetkez6:

I=tzz(i(l_r).(lw:r()l,_s)'k=(1—T)-a)+(1—s)-K, (7)

=0 w r

ahol r a redlkamatldbat, T az oktatdsi évek szdmat jeloli, valamint &=~ e
t=— +r t

k=y" (1 tel)esul A potencialis hallgaté akkor kezdi meg a felséfoka tanulmanyait,

ha a munkébol szarmazo jovébeli keresetek jelenértéke meghaladja a teljes oktatasi
koltségek jelenértékét, ellenkezd esetben az egyén kozvetlentl a kozépiskola befejezését
kovetéen nem folytatja tanulmdanyait. A munkabdl szarmazé keresetek jelenértéke a
tanulmanyok befejezésének évére, végtelen id6horizont feltételezése mellett'":

(1=0)-R,-(1+7+q-(v+35)—F)

7

V, =

®)

ahol R avarhaté hozam (at=0)idépontra, amely a végzettség megszerzésének az idépontja)
és 6 a beruhazasbodl szarmazé hozamra vonatkozé hataradékulcsot jeloli. A jovébeli
megtériilés bizonytalan, hiszen a kovetkezd évre (t=1) ahozam g valdszintiséggel novekedhet

19 Jacobs (2007: 917) értelmezésében a kozvetlen kéltségek tartama nem tér el a szokdsostdl, azaz ide tartoznak pl. a
tandijjal, valamint a tankdnyvekkel, szamitogéppel, szoftverekkel és az egyéb felszerelésekkel kapcsolatban felmertilé
kiaddsok.

" Amunkdbdl szarmazé keresetek jelenértékére vonatkozo (8) egyenleter a kévetkez6 alapjdn adhatjuk meg:

Vo=(1-0)-Ry+(1-60)-[q-(1+v)- R, +(1-¢q)-(1-5)-R,] Z(1+r)
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(R =(+v) R, ahol v a novekedés szdzalékos mértéke), vagy (1 - g) valdszinliséggel akdr
csokkenhet' is (R = (1 + ) - R, ahol 6a csokkenés mértéke). A beruhdzds netto kifizetédése
nulla, ha a j6v6ben realizalhato keresetek jelenértékét meghaladja a beruhazas koltségeinek
jelenértéke, ellenkezd esetben a két jelenérték kiilonbségével egyenld:

(1-0)-R,-(1+r+q-(v+35)—5)

r

Q, =max{V, -1, 0} =max{ -1, O}. %)

Abban az esetben, ha az oktatasi koltségek jelenértéke meghaladja a jovébeli keresetek
jelenértékét, akkor az egyén lemond az azonnali (a kozépiskolat kozvetlenil kovetd)
beruhazasrdl, amennyiben lehetésége van, kitolja a kezdési id6pontot egy évvel. Ebben az
esetben a beruhdzas nett6 kifizetédésének az értéke nullaval egyenld. Mindez azt jelenti,
hogy a beiratkozas el6tt allo egyénnek varakozasi opcidja van, amelynek értéke fiigg az
azonnali beruhazas és az egy évvel elhalasztott beruhazasi lehet6ség nett6 jelenértékétol.
Az egy évvel elhalasztott beruhazas soran a hozamok valtozhatnak, kovetkezésképpen a
t =lid6épontra vonatkozo nettd jelenérték felirhaté a kovetkez6képpen:

Flzmax{(l—e)-RO-(1+r)-(1+v)_17 0} (10)
r

F]:max{(l_g).RO.(1+r).(1_5)—[, O}. (11)

_ r

A beruhazasi lehetéség értéke attol fiigg, hogy mekkora az azonnali beruhdzas nettd
kifizet6dése és mekkora lesz, ha azt egy évvel késébb valdsitjuk meg, azaz:

max{V,— 1,0}

+(l-q)————¢, (12)

F, = max<smax{V, — 1, 0},61'%1;[’0} 1+r

Vo _(1=0)0040R, T _(1-0)(1-8)R,

1+r r 1+r r

ahol

A varakozdsi opcid

értéke a beruhazasi lehetGség értékének (egy alternativa két valasztasi lehetGséggel: vagy
megvaldsitjuk mostaberuhazast, vagy egy évvel elhalasztjuk késébbre annak megvaldsitasat)
és az azonnali beruhdzas netto kifizetddésének kiilonbségeként 4ll el6 (F, - € ) '

1+v)-R,, g valdszinliséggel
'2Egyszer(ibb alakban: R, = {( ) Ro. q g8 }

(1-9)-R,, (1-q) valésziniiséggel

3 A vdrakozdsi opcio értékére teljesiil, hogy

max{V,—-1,0}

.TTW({I/]—[,()}+(1_q).}_maX{VO _[’0}

O=F,-Q, =maxsmax{lV, — 1, 0},
0 0 { HA }.q 147 l+r
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/-1
O = max VO—I,q~V1
1+r

-, _[)14. (13)

A fenti egyenlet alapjan a varakozasi opci6 értéke nulla, ha az azonnali beruhazas jelenértéke
meghaladja az elhalasztdsra vonatkozo jelenértéket, ebben az esetben érdemes azonnal
elkezdeni a fels6foku tanulmanyokat, természetesen, ha annak jelenértéke pozitiv. Ellenkez6
esetben érdemes az egyéves halasztas mellett donteni, ami utan az egyén ujabb dontést
hozhat a beruhdzasat illetben. Az azonnali beruhazasra és annak egyéves késleltetésére
vonatkozd jelenértékek egyenldsége azt jelenti, hogy az egyén kozombos a két lehetségre
nézve, azaz szamdra egyenlGen értékes az, ha azonnal beiratkozik az adott felsGoktatasi
intézménybe, vagy ha egy évet var a tanulmanyainak folytatdsaval (Jacobs 2007:919).

Jacobs (2007) elméleti sikon megvizsgalta, hogy a modell paramétereinek valtozasa
milyen moédon befolydsolhatja az opcid értékét, a beruhdzas idézitését. Osszehasonlitd
elemzésébdl tobb olyan kovetkeztetést tart fel, amelyek magyarazatot adhatnak olyan
tapasztalati kérdésekre, amelyeket a standard humantSke-elmélet nem képes kielégitGen
megvalaszolni.

A beruhazas hozamdnak valtozasa kisebb hatast gyakorol az emberit6ke-beruhazasra
értékes opcio feltételezése mellett, mint a nélkiil, ugyanis a (8) és (12) egyenletek alapjan

or,

op > dzazaz opciot feltételezé modellben az emberitéke-beruhazasnak
0

- v,
teljesiil, hogy R, >
a hozamra vonatkozd érzékenysége kisebb, mint a standard emberit6ke-modellben (Jacobs
2007:920). A modellbdl kovetkezik, hogyha a kozvetlen beruhazas jelenértéke pozitiv,
akkor az opci6 értéke az oktatds hozamanak novekedésével csokken, azaz az opcid egyre
kevésbé lesz értékes az egyén szamara, mivel a hozamok egyre magasabb értéke esetén
az azonnali beruhazas sokkal inkabb el6nyosebbé valik. Az opcid feladasa a hozam azon
értékeire teljestil, amelyek nagyobbak anndl a hozamnal®, amelyre az egyén kozombos a
beruhazas id6zitését illetden. Arra a kérdésre, hogy miért magas a felsGoktatas megtériilése,
Jacobs (2007) szerint a vélasz az, hogy az egyén az oktatdsra vonatkozé dontésével egy
visszafordithatatlan folyamatot indit el, amelynek a koltségei mar nem szerezhetéek
vissza, ha egyszer azokat mar kiadtak, és azzal, hogy az egyén a beruhdzas mellett dont egy
varakozasi opciot veszit el, amelyért kompenzacioban kell részesiilnie.

A jovébeli keresetekre vonatkozd atlagos addkulcs (6') novekedése esetén a potencialis
didk egyre kevésbé hajlandé azonnal beruhazni sajat emberi t6kéjébe, egyrészt azért,
mert kozben a hozam csokken, emelkedik az a kritikus szint, amely folott a diak azonnal
beiratkozna. Masrészt az opcid értéke is emelkedni fog, hiszen az azonnali beruhdzas
hozama gyorsabban csokken, mint az elhalasztott beruhazasé (Jacobs 2007:921). Azonban
az elmaradt keresetekre vonatkozé (7) adokulcs emelkedése esetén csokken a hozam
azon kritikus értéke, amely folott az egyén azonnal beruhdzna az oktatasba tekintettel

" Teljesiil, a max{V',— 1, 0} = 0 egyenléség a negativ nettd jelenérték esetére.

(1=0)-R, (+r+g-(v+5)=0 - . ? egyenletbdl fejezhetjlik ki, azaz:
r +r

> A megtériilés kritikus értékét a I=gq
. (l+r—q)-r-1

R =
Pt -g)-(1-6)-(1+r)-(1-0)
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arra, hogy a vdrakozas koltségei nagyobb mértékben emelkednek, mint annak hasznai,
kovetkezésképpen az opcio értéke csokkenni fog (Jacobs 2007:922). Az egységes adokulcs
feltételezése mellett, ha az addbdl minden oktatasi koltség levonhato, akkor a standard
humadn t6ke elmélete alapjan az adérendszer semleges az emberit6ke-beruhazasra, hiszen
a hozamokat és a koltségeket ugyanazon ardnyban csokkenti. A vizsgalt modellben sem
sériil a semlegességi hipotézis, ugyanis az adokulcs emelkedése a hozamokra vonatkozd
kritikus szintet véltozatlanul hagyja. A tdamogatasi rata emelkedésének hatasa a humantdke-
beruhazasra kisebb, mint a standard emberi t6ke modelljében. Minél magasabb az oktatas
allami tdmogatdsanak a mértéke, annal kisebb terhet jelent az oktatas koltsége az egyén
szamdra. Az oktatds tdmogatasa mellett csokken a varakozasi opci6 értéke, hiszen az azonnali
beruhazas hatarhaszna nagyobb mértékben né, annak a beruhazasnak a hatdrhasznahoz
képest, amit egy évvel késGbb valdsitandnk meg (Jacobs 2007:922-923).

Jacobs (2007) modelljéhez hasonléan Hogan — Walker (2007) is id6zitési opciot feltételezett,
azonban az egyén nem az oktatds megkezdésének halasztasi lehetéségével rendelkezik,
mivel opcidja arra vonatkozik, hogy barmikor megszakithatja tanulmanyait, azaz donthet
munkavallaldsanak id6zitésér6l, megvalaszthatja annak idépontjat. Elméleti keretiikben
az oktatas valasztasanak problémdja egy optimalis megallasi'® probléma, hiszen az egyén
szamara elérkezik az az idépont, amikor dontést hoz tanulmanyainak befejezését illetGen,
mindez egy valasztasi lehetGség szamara a bizonytalan megtériilést jelenté emberitéke-
felhalmozasra nézve.

Jacobs (2007) tanulmanyaban az opcios lehetdség a fels6foka oktatasra értelmezhetd
igazan, mint ahogy Hogan és Walker (2007) szerint is ezen opcidval csak azok
rendelkezhetnek, akik taljutottak a kotelezd oktatasi fazison, azaz eltekintenek azoktdl, akik
a torvény kotelezd erejével szemben hagynak fel pl. az dltalanos iskolai tanulmanyaikkal.
Hogan - Walker (2007:898) értelmezésében minden tanulmanyait megkezd$ didk egy
(kiszallasi) opcidhoz jut, amely arra nyujt lehetéséget a didk szamara, hogy barmikor
elhagyhatja az iskolat. Amennyiben gyakorolja az opciét, akkor elvesziti annak értékét,
ugyanis a szerzék feltételezik, hogy a jovOben mar nem térhet vissza az iskolaba, majd
élete végéig a végzettségétol fliggd jovedelemhez jut. Ha nem hivja le az opciot, akkor var a
kovetkez idGszakig, amikor tjra lehet6sége nyilik arra, hogy éljen opcidjaval. Mindaddig,
amig a diak nem hivja le az opcidt, azaz az iskolaban marad, hasznot realizal az oktatasbol,
valamint az oktatds mellett szerzett jovedelmébdl megvaldsitott fogyasztasbol. A didk
varakozasa alatt az opci6 értéke valtozik, értéke fligg a befejezett oktatasi évekkel azonnal
realizalhat6 keresettol".

16 Az opcidkkal foglalkozé irodalom alapjdn helyesebb kiszdlldsi opcionak tekinteni, ezért a kovetkez6kben a kiszdlldsi
opcié megnevezést alkalmazzuk. Az id6zitési opcidk kozott tébbek kbzott megkUilonbéztethetjiik a vdrakozdsi opciét,
ahol az idézités a beruhdzds megvaldsitdsdra vonatkozik (Idsd Jacobs [2007]) és a kiszdlldsi opciét, amely a beruhdzds
befejezésének a megvdlasztdsdra irdnyul (ldsd Hogan — Walker, 2007). Természetesen, ha a tanulmdnyok befejezését
kovetden a diplomdval rendelkezé egyén azonnal munkdba dll, akkor Jacobshoz hasonléan kezelhetnénk halasztdsi
problémaként is, hiszen nem mds, mint a munkavdllalds elhalasztdsa idépontjdnak megvdlasztdsa.

17 Az egyén Ugy vdlasztja meg az oktatds éveinek a szamdt, hogy maximalizdlja az élete sordn elérthetd vdrhaté hasz-
nossdgdnak jelenértékét adott koltségvetési korldt mellett. A maximalizdldsi probléma a kévetkezéképpen irhato fel:
, teljesiil, ha, mig esetén, ahol a kételezé iskolai oktatdst kbvetSen elvégzett oktatdsi évek szdmadt, az egyén élettar-
tamdt, a idépontbeli fogyasztdst, az oktatds kbzvetlen hasznossdgdt, a konstans idGpreferencia-rdtdt, a Minceri-
egyenlet tapasztalati egylitthatdjat, a tanulmdnyok befejezését kovets jovedelem névekedési litemét jeldli (Hogan —
Walker, 2007: 896,).
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A szerzOk érvelése szerint a kockdzat 6sztonzéleg hat arra, hogy az egyének tobb emberi
t6két halmozzanak fel, szemben azzal a feltevéssel, amely szerint, ha az egyén inkabb keriili
a kockazatot (a kockazattodl valé idegenkedés mértéke magas) akkor kevesebbet fektet be
azokba a lehet6ségekbe, amelyek nagyobb kockazatot jelentenek a szamdra. A kockazat
hatésa a probléma opcios szerkezetébdl ered, és nem fiigg a kockazattdl valo idegenkedés
mértékétdl, ugyanis a didknak valasztasi lehet6sége van, hogy az iskolaban maradjon-e
vagy sem. Az iskolaban maradassal elkeriilheti a hozamok kedvezétlen alakulasabol
fakado hatranyt, de donthet ugy is, hogy elhagyja az iskolat, hogy esetlegesen kihasznalja a
kedvezden alakul6 eloszldsok el6nyét, azon feltételezés mellett, hogy az iskola elhagyasa egy
visszafordithatatlan folyamat.

A Hogan - Walker- (2007) -modell egyik megszoritdsa annak a feltételnek az elfogadasa,
hogy a megtériilések eloszlasanak variancidgja minden oktatasi szintre megegyezik, az
arnyékbér az oktatassal linedrisan emelkedik, azonban a megtériilések emlitett tényezdje
az oktatasi évek novekedésével valtozhat. Maguk a szerz6k is megemlitik a modellnek az
emlitettekkel kapcsolatos hidnyossagat, felismerik a modell kiterjesztési lehetdségét (a
kockazat valtozasanak beillesztésével), annak tanulmdnyozasa céljabodl, hogy az oktatasban
maradasra vonatkozo 6sztonz6 és ellenosztonzd hatas kozil melyik érvényesiil erGsebben.
A Kkét ellentétes hatas abbdl ered, ha azt feltételezziik, hogy az oktatasi évekkel a kockazat
csokken, akkor mindez az egyént arra 9sztonozheti, hogy tobb emberi t6két halmozzon
fel, azaz nem mas ez, mint a kockazattal szembeni biztositas egyik formaja, azonban ezzel
szemben az alacsonyabb kockdzattal a varakozasi opcio értéke csokken, ami a didkot a
tanulmanyainak befejezésére 6sztonzi (Hogan - Walker 2007:909).

Hogan - Walker azon kovetkeztetése, hogy a humantGke-beruhazas kockazatdnak
emelkedésével né az egyén emberitGke-felhalmozasa, nem egyediildllé allitds. Hasonl6
kovetkeztetést tart fel tobbek kozott Kodde (1986); Belzil és Hansen (2002). Az el6z8ekben
megfogalmazott, a kockazat mértéke és az emberit8ke-felhalmozas kozotti kapcsolatra
vonatkozd megallapitassal ellentétes allitas is fellelhetd az irodalomban, tobbek kozott emliti
példaul Levhari - Weiss 1974; Williams 1979; Eaton - Rosen 1980. Williams 1979 portfolid
modelljében a kockazat novekedésével az emberek kevesebb emberi t6két halmoznak fel,
ha kozben minden egyéb koriilmény valtozatlan. Williams modelljében az ok elsdsorban
abban keresendd, hogy mas természet(i az a vélasztas, amivel az egyén szembe talalja magat,
ugyanis véleménye szerint az oktatds inkabb egy folytonos és nem egy visszafordithatatlan
folyamat, kovetkezésképpen a varakozasnak nincs értéke (Hogan - Walker 2007).

Osszegzés

Annak ellenére, hogy az oktatas megtériilésével kapcsolatos vizsgalatokban gyakran
megemlitik azt a tényt, hogy az emberitéke-beruhazasok kockazatosabbak a fizikaitéke-
beruhazasokhoz képest, sokan mégis eltekintettek a kockdzati elemek vizsgalatatol. Az
emberit6ke-elmélet f6 irdnyaban az elméleti keret fejlddése a megfelelé eldrejelzés, a
dontéseket befolydsolo szamos tényezs ismeretének feltételezése, vagy ismeretiik hianyaban
az azokra vonatkozé egyszerusit6 feltételek allitasa mellett alakult. Tobbek kozott a
kockézatok abbdl szarmaznak, hogy az egyén élettartamanak hossza bizonytalan, az egyén
élete soran véltoznak a piaci feltételek, ezek a valtozasok kihatnak az egyén életkeresetére,
a beruhazasok koltségeinek az alakuldsdra, valamint az egyén hitelfelvételi lehetdségeire.
Tovabba a tanulmanyok megkezdésére iranyuld dontések meghozatalanak id6pontjaban
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az egyének nem ismerik pontosan sajat képességeiket, és az oktatas mindségére vonatkozd
informaciok sem allnak teljes kortien az egyén rendelkezésére.

Az oktatas mint az egyén sajat emberi t6kéjébe torténd beruhazas jovedelmezdségének
vizsgalata sordn a jovébeli hozamokat és az oktatas kozvetlen és kozvetett koltségeit
vessziik figyelembe, és gyakran eltekintiink a beruhdzassal kapcsolatos bizonytalansag
részletes vizsgalatatol. Serrano - Hartog — Nielsen (2003) szerint az irodalomban harom
jol elkiilonithetd megkozelités figyelheté meg az oktatds mint az emberi t6kébe torténd
beruhdzas bizonytalansagaval, kereseti kockazataval és a kockazat kezelésével kapcsolatban,
amelyek a kovetkezdk:

- Aleginkabb elterjedt megkozelitésben arra sszpontositanak, hogy a kockdzat milyen
hatdst gyakorol az emberi tékével kapcsolatos beruhdzdsi dontésekre (Levhari -
Weiss 1974; Kodde 1986; Snow — Warren 1990; Belzil és Hansen 2002; Belzil — Leonardi
2007a; Hogan és Walker 2007).

- A maésodik megkozelitésben a kockdzat és az oktatds megtériilése kozott dllitanak fel
kapcsolatot, valamint vizsgaljak annak jellemzéit (Weiss 1972; Hause 1974; Williams
1978; 1979; Brown - Taylor 2002; Pereira — Martins 2002).

- A harmadik megkozelités a kockdzat bérekben megjelené kompenzdcidjival
foglalkozik (Serrano - Hartog — Nielsen 2003).

Részben osztva Serrano - Hartog — Nielsen (2003) megallapitasat, véleményiink szerint az
irodalomban 6t, de nem feltétleniil jol elkiilonitheté megkozelités figyelheté meg. Ugyanis
az oktatas kockazataval kapcsolatos elemzésekben elkiilonithetdek azok az irasok (negyedik
megkozelités), amelyek az optimdlis biztositds, az oktatds tdmogatdsdt vagy a helyes
oktatdsi politika tdrgyaldsdt helyezik el6térbe (Anderberg és Andersson 2003; Anderberg
2008; Jacobs et al. 2009).

Végiil az 6todik megkozelités, amelyrdl jelen irasban igyekeztiink attekintést nydjtani, az
az oktatds mint az emberitoke-beruhdzds opcioként torténd értelmezése, opcids értékének
a figyelembevétele (Weisbrod 1962; Comay - Melnik - Pollatschek 1973; Dothan és Williams
1981; Altonji 1993; Arcidiacono 2004; Stange 2007; Jacobs 2007; Hogan - Walker 2007;
Ozdagli és Trachter 2008).

Az emberi t6kébe torténé beruhdzas opciés megkozelitésében egyardnt fellelhetd az
oktatasnak az id6zitési és a novekedési opcid szerinti vizsgalata is. A névekedési opcid
feltételezése azt jelenti, hogyha az egyén megkezdi tanulmanyait, akkor egy adott oktatasi
szint teljesitését kovetéen tovabbi, a sajat emberi tékéjébe iranyuld beruhdzasi lehetéségek
nyilnak meg szamara. Az id6zitési opcid sordn azt feltételezziik, hogy az egyénnek
lehet6sége van megvélasztani tanulmanyainak akar a kezdeti idépontjat, vagy akar annak
befejezését is.

Véleményiink szerint, az oktatas opcids lehetségként torténd értelmezése része annak az
atfogd, ugyanakkor a standard emberitGke-felfogast kiterjeszt6 elméleti megkozelitésnek,
amelynek keretén belill meghatarozé jelentdséget tulajdonitanak a beruhazashoz
tarsithat6 bizonytalansagi tényez6knek, kockazatoknak. Az oktatas opcids megkozelitése
kibéviti azoknak az eszkozoknek a korét, amelyek 6sztonzé hatast gyakorolhatnak arra,
hogy az egyén tovabbi beruhazisokat eszkozoljon sajat humdén tékéjébe. Ismeretes,
hogy a bizonytalansagnak tobb forrasa létezik, amelyek esetlegesen ellendszténzé hatast
gyakorolhatnak az oktatas megkezdésére vagy annak folytatasara. Kovetkezésképpen azok
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az eszkozok, amelyek az egyén sajat képességeire vagy az egyén valasztasi lehetéségeire
vonatkozé informacids bizonytalansagot csokkentik, mérsékelhetik vagy akdr eliminalhatjak
is a humantdéke-beruhazasok bizonytalansagabol szarmazé ellendsztonzé hatasokat.
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