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Bodnér Katalin '
Phillips-gorbe-modellek az ujklasszikus és
az ujkeynesi elméletekben

A kozgazdasdgtan egyik legrégibb kérdése a nomindlis és a redlvdltozok kozotti kapcsolatok jellegére
vonatkozik. Az egyes kozgazdasdgi iskoldk vitdiban sarkalatos pontként jelentek meg az efféle kapcsola-
tokrol meglévo kiilonbozo véleményeket igazolo modellek és kovetkeztetések. A tanulmdny a legiijabb
kozgazdasdgi iskoldk nézeteit és az azokra alapozott gazdasdgpolitikai javaslatokat mutatja be, illetve
dllitja egymdssal szembe. A tanulmdnyban a Phillips-gorbe , haldla” az ijklasszikus makrodkonomia,
illetve , feltdmaddsa” az ij-keynes-i iskoldk modelljeinek ismertetésével egyardnt nyomon kovethetéd az
irasban. Kitinik a Phillips-gorbe és a gyakorlati gazdasdgpolitika kozotti igen szoros kapcesolat. A jelen-
leg érvényes, leginkdbb elterjedt nézetnek a neokeynes-i szemlélet tinik, de bdrmilyen alapon itélik is
meg a tanulmdnyban bemutatott modelleket, nem lehet elvonatkoztatni a kortol, amelyben fogantak.

A kozgazdasagtan egyik legrégibb kérdése a nomindlis és a redlvaltozok kozotti kapcsolatok jel-
legére vonatkozik. Erre a kérdésre szdmtalan vdlasz sziiletett, és az egyes kozgazdasdgi iskoldk
vitdiban sarkalatos pontként jelentek meg a kiilonb6zo véleményeket igazolé modellek és
kovetkeztetések. Kezdve a klasszikus elodoktol, egészen a legmodernebb iskoldkig, talin még
mindig nem sikeriilt megtaldlni a helyes vdlaszt. A most kovetkezd dolgozat kisérlet arra, hogy a
legijabb kozgazdasagi iskoldk nézeteit — és az azokra alapozott gazdasagpolitikai javaslatokat —
bemutassa, egymadssal szembeallitsa.

A Phillips-gorbe torténetének elsd éveit minden, alapvetd kozgazdasagi miveltséggel ren-
delkezd olvasé ismeri. Az eredeti hipotézis, amely A. W. Phillips tolldbdl sziiletett 1958-ban,
a nomindlis bérek novekedését a munkanélkiiliséggel, a munkaerd-piaci tilkindlat mértékével
magyardzta. Az ezen hipotézist tovabbfejlesztd €s a neoklasszikus szintézis keretein beliil
inflaciés elméletként megjelenitd modellek jelentds népszerliségre tettek szert a hatvanas
években. A kiilonb6z6 munkanélkiiliség—inflaci6é parokat ugy jelenitették meg, mint amelyek
mindegyike megvaldsithatd, szabadon vdlaszthaté egyensilyi pont (erre utal az atvaltds —
trade-off — megengedése). Ez a megkozelités nem vette figyelembe Phillips figyelmeztetését:
a Phillips-gorbe a munkanélkiiliség minden egyes szintjéhez azokat a bérrata-novekedési
(inflacids) iitemeket rendeli hozzd, amelyek akkor lennének érvényesek, ha a munkanélkiilisé-
gi rata az adott szinten dllando lenne.

Az elso csapdst elméleti oldalrél a monetarizmus jelentette a Phillips-gorbére, amely vissza-
tért a klasszikus hagyomdnyokhoz. Phelps keresési modellje és Milton Friedman elemzése
(mindkettd az adaptiv vdrakozdsokat haszndlta fel), csaknem egyidoben ldtott napvildgot.
Friedman vezette be a munkanélkiiliség természetes ratajat, Wicksell természetes kamatlab
fogalmdnak mintdjara. A természetesrdta-hipotézist a hetvenes években szinte minden
kozgazdasz elfogadta, bar néhdny, a keynesi gydkerekhez hii gondolkodé csupdn azzal értett
egyet, hogy hosszu tdvon meredekebb az 6sszefiiggés, mint révid tdvon. A monetarista, fiig-
gbdleges Phillips-gorbe azonban domindnssd vélt, és a hetvenes évek szigoru inflacidellenes
monetdris politikdja erre az alapra épiilt.

Ujklasszikus makrodkonémia, avagy a Phillips-gorbe haldla
Az tjklasszikus iskola dltaldnos jellemzoi
Az tjklasszikus iskola gyokerei a monetarizmushoz hasonléan a chicagdi alapokhoz nyilnak
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vissza. Tobbek kozott ezért is gyakran jellemzik az iskolat tilzott monetarizmusként, de, ahogy
azt latni fogjuk, ennél tobbrdl van sz6. Az djklasszikusok, éliikkon Lucasszal, tobb teriileten is
hozzdjarultak a makrodkondmiai szemlélet atalakuldsdhoz. A Phillips-gorbével kapcsolatos
nézeteik j6 példaként szolgdlnak mind ennek, mind a *70-es, *80-as évek fobb kozgazdasagi
eseményeinek bemutatdsdhoz.

A természetesrata-hipotézis az ugynevezett egyensulytalansdgi (neoklasszikus szintézisbeli)
Phillips-gorbe empirikus kudarcdra adott valaszként sziiletett meg. Friedman és Phelps rdmutattak
arra, hogy a munkanélkiiliség és az inflacié kozotti Osszefiiggést egyensilyi pontok halmazaként
kell bemutatni, ahol az egyensilytdl csak rovid idotdvon beliil lehetséges eltérni. Hosszd tdvon
azonban a gazdasigot a nomindlis tényezok révén nem befolydsolhaté redladottsagok jellemzik. Ez
az aspektus helyezi a monetarista iskoldt a klasszikus hagyomdnyok kovetoinek sordba.

A klasszikus jelzd az tjklasszikus iskola nevében ugyanerre a momentumra utal. Ami megkiilon-
bozteti ezt a nézetrendszert a friedmani irdnyvonaltdl és a klasszikus elddoktol egyardnt, tehat ami miatt
Uj, az a raciondlis vdrakozdsok feltevése €s az a feltételezés, hogy a gazdasagi szereplok helyzetiiket
optimalizdlé egyedi fogyasztok és termelok szerepében elemzendok. (Hoover [1988]) Ennek
szellemében okonometriai modszereket alkalmazé mikrookonémiai modellek készitése €s empirikus
tesztelése altal irja le a gazdasagot, amivel modszertani és szemléleti forradalmat valdsit meg.

Ennek a forradalmi véltozasnak tobb dsztonzdje volt. El0szor is, a keynesi rendszer a megfigyelt
jelenségekbdl készitett fiiggvényszerll osszefiiggéseket, amelyek kizdrélag makrookondmiai val-
tozdékat tartalmaztak, és amelyekre alapozva sziilettek a keynesi gazdasagi torvényszeriségek.
Ennél sokkal alaposabb, mikrookondmiai megalapozottsdgi modellekre volt sziikség, olyanokra,
melyek 6sszhangban vannak az 6tvenes években a jatékelmélet és az egyensulyelmélet terén elért
vivmdnyokkal (Chari 1998:2.). A monetarizmus, bar cifolta a keynesi rendszer egészét, megmaradt
a makrookonémia sajit egyenleteinél, elkiiloniilten kezelve azt a mikrookondmidtdl. Friedman
szemlélete tovdbbra is megmarad a marshalli elemzés parcidlis médszereinél, nem térddve a wal-
rasi dltalanos egyensily kdvetelményeivel.

A masik hidnyossdg, amire az jklasszikusok reagdltak {rasaikban, a virakozdsok és a modellek
kovetkeztetései kozotti kapcsolatban jelent meg. A Friedman és Phelps dltal haszndlt adaptiv
varakozasok modellje nem jellemezhet raciondlis egyéneket, és, ahogy azt Lucas 1972-es {rasdban
megmutatta (Lucas [1972b]), nem vezethet el a természetesrata-hipotézishez. A raciondlis varakoza-
sok alapjan levezethetd a munkanélkiiliség természetes rdtijdhoz valé dlland6 visszatérés, és
megokolhat6 az attdl val6 eltérés, a negativ meredekségii Phillips-gorbe 1étezésének empirikus ténye.

Raciondlis vdrakozds alatt azt a hipotézist értjiik, amely szerint a gazdasdgi szereplok vala-
mennyi, rendelkezésiikre 4llé informaciot felhaszndljak elorejelzéseik készitésekor. Ekkor az
egymads utdni elorejelzések csak véletlenszertl hibat tartalmazhatnak, e hibak kdzott nem lehetséges
Osszefiiggés. Az adaptiv vdrakozdsok kényelmes mddszere ugyanis, amely lehetové teszi az elore-
jelzések multban elkdvetett hibdjanak korrigdldsdt, azt is maga utdn vonja, hogy ezek a hibdk
sohasem tiinnek el az elorejelzésekbdl.

Az arakra vonatkozdan a raciondlis varakozdsokat a kovetkezd mddon formalizalhatjuk:
ahol 7 utal az informdcidéhalmazra, € pedig a hibatényezore, melynek varhat6 értéke 0.

A raciondlis varakozdsok iskoldja szerint tehdt a gazdasag szerepldi elorejelzéseik kialakitdsakor
figyelembe vesznek minden informdciét (nemcsak az adott védltozéval kapcsolatosakat), és azokat
az érvényes gazdasagi elméleteknek megfeleloen képesek folhaszndlni. A raciondlis iskola

p'=E(p|I)+e

sziildatyja Muth, mig népszerisitése és gazdasagpolitikai célokra vald felhaszndldsa elsddlegesen
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az ujklasszikus iskola érdeme.

A munkaerdpiac egyensilyi modellje
Az elsO, uj-klasszikusnak tekintett irds Lucas és Rapping 1969-es cikke. A szerzOk ebben a
munkaeropiac egy piacmegtisztité modelljét alkotjdk meg, amelynek elemeit Lucas késobbi
munkdiban fellelhetjiik. Ahogy az évszdm is mutatja, Friedman hires elnoki beszéde utdn révid
idovel jelent meg ez az irds, azzal a céllal, hogy mikrookondémiai megalapozdsit adja a munkaerd-
piaci folyamatoknak, racionalizdlva azokat.

A modellben a hdztartdsok dltal kindlt munkadrdk szdma az egyéni hdztartds optima-
lizaldsi dontésének eredménye, amelyben a hasznossdgi fiiggvény a fogyasztds és a
munkaerd-kindlat altal alkotott kombindcidk hasznossdgdra vonatkozik, ahol a munkaerd-
kindlatot kdros joszdagként kezeljik. Mindkét ,,jészdg” jelen- és jovobeli értéke is része a
~fogyasztéi kosdr”-nak, a vdlasztds korldtja pedig a jovedelem jelenértéke. Ebben az
elemzési keretben tulajdonképpen arrdl dont a hdztartds, hogy hogyan osztja meg idejét a
jelen- és jovobeli munka, illetve szabadidd kozott, a jelen- és jovobeli fogyasztds kozott.
Egy ideiglenesnek tekintett bércsokkenés hatdsdra ekkor a jelenlegi szabadidd értéke
relative megnd, a munkaerd-kindlat idolegesen lecsokken. Ha azonban a bércsokkenés
allandénak igérkezik, a jelen- és a jovobeli szabadidd relativ értéke vdltozatlan marad, a
munkaerd-kindlat nem véltozik.

A fentiekbol mdr vildgos, hogy az aggregilt munkaerd-kindlat mind a jelenlegi, mind a vart
bérektol fiigg, illetve a vart redlkamatlabtol, amellyel a jovedelmeket diszkontdljuk, ezdltal pedig a
vart és az aktudlis drak szintjétdl. Lucas és Rapping, az adaptiv varakozdsok moédszerét alkalmazva
a véarakozdsok becslésére, olyan munkaerd-kindlati fiiggvényt kapnak, amelyben a racionalitdssal
nem ellenkez6 médon jelenik meg a pénzillizid. Ez abbdl addédik, hogy a munkavallalék nem az
aktudlis drak és bérek alapjan dontenek, hanem azt veszik figyelembe, hogy vérhaté-e ezek vissza-
térése kordbbi, ,,normdl” szintjiikre.

A munkaerdpiac egyensilya fenndll minden idoszakban, ha Lucas és Rapping feltételezése
alapjan azokat tekintjilk munkanélkiilieknek, akik nem taldlnak munkdt azon bérek mellett, amit
sajdt normdl bériiknek tekintenek, nem pedig azokat, akik a fenndllo bérek mellett nem tudnak dol-
gozni. Az ar- és bérvaltozasok tehdt okozhatnak a modellben ingadozast a foglalkoztatottsag szin-
tjében, de csak akkor, ha ezeket a vdltozasokat dtmenetinek tekintik a hiztartdsok. Ha idolegesen
megnd a bérszinvonal, megnd az adott iddszakban a kindlt munkaerd-mennyiség, lecsokken a
magukat munkanélkiilieknek érzok tabora. Ekkor a Phillips-gorbe negativ meredekségii lesz. Ez
azonban nem jelenti azt, hogy kihaszndlhaté trade-off 1étezne a munkanélkiiliség €és a bér- vagy
dremelkedés ratdja kozott. Eppen ellenkezoleg: csupdn a jelen- és a jovobeli munkanélkiiliség
kozotti atvaltds torténhet meg rovid tdvon, hosszi tdvon azonban a munkanélkiiliség természetes
ratdja érvényesiil.

A munkaerd-kindlati fliggvény alapjan levezethetd drupiaci kindlati fiiggvény is tiikrozi ezt az
elvet: tartés drvaltozdsokra tokéletesen rugalmatlan, mindossze az ideiglenes drvéltozasokra reagal.

Lucas és Rapping e munkdjukban egyrészt az intertempordlis szemlélettel hoztak dj elemet a
makrookonémiai elemzés teriiletére (a jelen- és jovobeli fogyasztds, illetve szabadido kozotti
vdlasztds erre utal), mdsrészt a munkaeropiac egyenstlyi modellezése 4ltal. Lucas még irdsai 1981-
es gylijteményének eldszavdban is azt irja, hogy nem lehet nem intertemporalis médon magyardzni
a foglalkoztatds megfigyelt jelenségeit. Ez az elem megjelenik a Lucas-féle aggregdlt kindlati fiigg-
vényben is. Lucas késdbbi miiveiben mindig a Rappinggal egyiitt kidolgozott haztartismodellre
tamaszkodott. Végiil, igen fontos volt a szereplok optimalizdlé magatartasdbdl valé kiindulds,
amely lehetdvé tette a végso dllapot egyensilyként valé bemutatdsat.
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A Phillips-gorbe és a ,,szigetmodell”
Lucas 1972-es miiveiben jelennek meg azok az elemek, amelyek késdbb az udjklasszikus iskola
alapveto téziseivé és gazdasagpolitikai kovetkeztetéseinek sarokpontjaivd vdlnak. Az elemzésbe
beépiil a raciondlis vdrakozdsok elmélete és az ugynevezett szigetmodell vagy egyiitt élo
nemzedékek modellje (overlapping generations model). Mindkét megkozelités ekkor indult el
héditoé utjara, hogy szdmtalan tovabbi modellbol kdszonjon aztdn vissza.

A szigetmodell eredetije Samuelson tolldbdl sziiletett, de Lucasé volt az elso jelentos, erre a model-
Ire alapozott munka (Kirdly 1998:1086). Lucas célja az volt, hogy a monetdris sokk kibocsatdsra
gyakorolt hatdsat vizsgdlja meg, vagyis az egyik legrégibb megoldatlan kdzgazdasagi kérdésre adjon
valaszt. Alapfeltevéseink a kovetkezok: a gazdasagi szereplok nem kovetnek el pénzillizié okozta
tévedéseket, minden dr pontosan olyan, hogy megtisztitsa a piacot, minden gazdasigi szerepld sajit
helyzetének optimalizaldsara torekszik, és raciondlis médon képezi varakozdsait.

Két, fizikailag elkiiloniilt piac 1étezik, ahol a két piac drainak ardnya attdl fiigg, hogy a termeldk
hogyan oszlanak meg a piacok kozott. A termeldk piacok kozotti megoszladsanak valtozdsa ezért a
redlsokkok forrdsa. Az drak vdaltozhatnak a monetdris hat6sdg intézkedései miatt is, de errdl és a
redlsokkokrdl csak az drak alapjdn értesiilnek a termelok. Mivel ennek alapjan nem képesek a redl
és a nomindlis sokkok megkiilonboztetésére, mds informdacié pedig nem 4ll rendelkezésiikre, a pénz
rovid tdvon nem lesz semleges.

Az egymadst kovetd populdciok 1étszdma azonos, és abban is tokéletesen egyformdk, hogy mindan-
nyian két periédusban élnek: a 0. idoszak jeloli a ,fiatalkor™-t, az 1. pedig az ,idds kor’-t. Az
Ossznépesség igy 2N nagysagu, N fiatallal és N idossel. A fiatalok mindegyike n egységnyi munkaerdt
kindl, ezzel az egyetlen elddllitott fogyasztasi cikkbol n egységnyit lehet elddllitani. Ez a termék nem
tarolhatd, de mindenki szabadon rendelkezik a sajit maga elddllitotta joszaggal: elfogyaszthatja vagy
elcserélheti pénzre. A pénz nem valthat6 be, kizardlag arra haszndlhatd, hogy termékek ellenében elcse-
réljék. A pénzmennyiség adott, €s kezdetben a teljes pénzmennyiséget az idosek tartjak. Az idosek nem
termelnek, csak fogyasztanak, a két piac kozotti eloszlasuk pedig olyan, hogy a piacokon azonos legyen
a kereslet. A fiatalok, vagyis a termelok elore nem ismert ardnyban helyezkednek el a két piacon.

Az 1d6sek hasznossdgi fiiggvénye olyan, hogy minél tobbet fogyasztanak, anndl jobban
érzik magukat. A fiatalok a jelenlegi és jovobeli fogyasztdsuk, valamint jelenlegi munkaero-
kindlatuk fogyaszt6i kosardnak hasznossdgat kivanjak maximalizdlni. A jovObeli fogyasztds
attdl fiigg, hogy a jelenben mennyi drut tudnak elcserélni pénzre, illetve életiik masodik peri6-
dusdban az ket kovetd generdcié milyen ardnyban lesz hajland6 ezt a pénzmennyiséget
fogyasztdsi javakra kolteni. Pénzkeresletiik tehdt er6sen fiigg attdl, hogy mit gondolnak a jovo-
beli drakrol és a kormdnyzat jovobeli monetdris politikdjatdl.

Lucas eloszor a monetdris sokk szerepét vizsgdlja egy piacon beliil, ha kizarjuk a redlsokk
lehetdségét. Megmutatja, hogy a monetdris sokknak nincs hatdsa a kibocsatdsra, vagyis a pénz rovid
tdvon semleges. Ha azonban mindkét piacot vizsgdljuk és megengedjiik a redlsokkokat, egészen mas
eredményt kapunk. A fiatalok, dremelkedést tapasztalva, nem tudjdk, hogy ez redl- vagy nomindlis
sokk eredménye-e. Ha redlsokk tortént, akkor érdemes novelni termelésiiket, hiszen ekkor az
aremelkedés arra utal, hogy csokkent a termelok szdma a piacon. Ha azonban csupdn a monetdris
hatésdg beavatkozdsa nyomdn ndtt az drszinvonal, akkor nem érdemes reagdlni. Amennyiben a két
hatds nem kiilonithet6 el, nem kiilonboztethetd6 meg, akkor minden drvéltozasnak lesz redlhatésa.

A Phillips-gorbe ekkor levezethetd a kovetkezd, a redlkibocsatdsra vonatkozé fiiggvénybol:

ahol y, jeloli a redl GDP vagy a foglalkoztatottsag, p,, illetve p, ; a GDP-deflatort a r-dik, illetve
az azt megelozd idoszakban, g pedig a random valtozd. 3, pozitiv értékei arra utalnak, hogy az
arvéltozasnak van redlhatdsa. Lucas megmutatja, hogy mindig pozitiv, 3, tehét a Phillips-gorbe
negativ meredekségli. Ez azonban nem jelenti azt, hogy a gazdasdgpolitika szdmdra kihaszndlhat6
lenne a munkanélkiiliség és az inflicié kozotti kapcsolat, nem lehet rd jélétnoveld szocidlis
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intézkedéseket alapozni (Lucas 1981:10).
yt = BO + Bl(pz _pt—1)+£t

A Phillips-gorbe ezen interpretdldsa révén az Osszefiiggés elhelyezhetd a walrasi egyensily
vildgdban. Ahogy Lucas frja: ,,...a Phillips-gbrbe nem egyszerlien megmagyardzhatatlan empirikus
tényként jelenik meg, hanem dgy, mint egy dltaldnos egyenstilyi rendszer megolddsanak kozponti
szerepldje” (Lucas 1972a:84). A Phillips-gorbe minden pontja tehdt olyan egyensiilyi pont, amely
nem csak a munkaerOpiac egyensilydt, hanem a munkaerOpiac minden egyéb piaccal vald szi-
multdn egyensiilydt jelenti.

Lucas ezek utdn bebizonyitja (Lucas 1972b), hogy az adaptiv vdrakozdsok mellett rovid és
hosszi tdvon egyardnt lehetséges dtvaltds a munkanélkiiliség és az inflacié kozott. Megmutatja,
hogy az infldcids rata emelkedésének csak akkor lehet redlkibocsdtds-ndveld hatdsa, ha a varakoza-
sok mindig kisebbek az aktudlis drszinvonalndl. A linedris adaptiv varakozasok modellje magdban
hordozza ezt a hibdt, tehat hosszu tdvon sem semlegesiti a munkanélkiiliség és az inflacié kozotti
atvaltas lehetoségét.

A modellben szerepl6 kindlati fiiggvény a kdvetkezo alakot olti:

ahol y, a t-dik idoszak redlkibocsdtdsa, p, ezen idoszak drszinvonala, p; pedig a t-dik id6szakra
vart arszinvonal. A valtozdk loglinedris formdban szerepelnek. Az adaptiv varakozasok miatt p-re
a kovetkez0 igaz:

Az aggregilt kindlati fiiggvénybe beépitve a varakozasokat:

Ez a kindlati fiiggvény nem konzisztens a természetesrata-hipotézissel, hiszen megengedi, hogy
hosszi tdvon is magasabb kibocsdtds valdsuljon meg, az inflacié ,eltirésének™ jutalmaként. Az

e= a(pt _pze)

arvéltozds szorzdja, ugyanis pozitiv, tehdt az drszinvonal emelkedése miatt mindig novekedni fog
a redlkibocsatas.
Raciondlis vdrakozdsokat feltételezve azonban bizonyithatd, hogy a kindlat és a foglalkoz-

pte:x'pt_'_(l_?\')pt—le O<Ai<l

tatottsdg nem reagdl az arvaltozdsokra, a kibocsdtds véletlenszerfien ingadozik természetes
Ve = a(l_;\’)(pz _pt—l)+ (l_k)yt—l

szintje koriil. A véletlenszert ingadozds oka, hogy az drvarakozdsok is tartalmaznak egy ilyen
véletlen értékl (véletlen bolyongdst kovetd) hibat, de nem tartalmaznak szisztematikus hibat.
Egy monetdris sokk tehdt rovid tdvon sem tudja megtéveszteni a termeldket és a munkaval-
lal6kat, a Phillips-gorbe rovid tavon is fiiggdleges lesz.

E modelleknek a mar megfogalmazottakon til van még egy fontos kovetkezménye: minél nagyobb
az arszinvonalak ingadozdsa, anndl nehezebb a sokkok forrdsdra kovetkeztetni, anndl kevésbé
fogjak az drszinvonalat figyelembe venni dontéseik sordn a vdrakozdsaikat raciondlis médon for-
malé szereplok. Ezt a problémat, amit Lucas 1973-as irdsdban elemzett, ,,jelkinyerési” (signal
extraction) problémanak nevezziik.

Mindezek utdn lassuk a lucasi rendszer egy formalizalt véltozatdt (Lucas 1973; Kirdly 1998)!
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A szigetmodell feltételezéseit megtartva legyen most sok, egymadstdl elkiiloniilt kompetitiv piac,
amelyek kozott egyenetleniil oszlik meg a kereslet. A termelok szdmadra a sajat piacukon érzékelt
arvaltozasnak két forrdsa lehet: a kereslet megoszldsdnak valtozasa (redlsokk) és az dltaldnos drszin-
vonal valtozadsa (nomindlis sokk).

A kindlat a z-dik piacon a kovetkezé komponensekbol all:

ahol y,, a t-dik id6szak trendértéke, y,, (z) pedig a ciklikus elem, amely minden piacon valtozik.
Ez a ciklikus komponens az adott piacon érvényes aktudlis drszinvonal, az dtlagos drszinvonalra és
a relativ drakra vonatkoz vdrakozdsoktodl, valamint a multbeli termeléstdl fiigg:

A helyi piacok drszinvonala és az dtlagos drszint kozotti kapcsolat:

ahol z jeloli p, (z) eltérését az dtlagos drszinvonaltdl. z varhaté értéke 0, okozdja a termelok
tokéletlen informaltsagdbdl ad6do tévedés lehet.

1.(2)= ., +.()

Ekkor a termel6 vdrakozasai a kovetkezo alakban fejezddnek ki:
A kibocsdtasi fliiggvényre végiil a sziikséges behelyettesitések elvégzése utdn a kovetkezd
egyenletet nyerjiik:

v (D)=1Lp, ()~ E(p, | LD+ My, 1 (2)

p(z)=p +z
Az aggregalt kindlati fiiggvény meredekségét a hanyados adja meg, ami a relativ arvl-
) 2
p,~N p,,o Z~N(O,’c )

tozds és a totdlis drvaltozas variancidjanak ardnyatdl fiigg. Ha az egyes piacok drszinvonalai tiikkrozik az

2 T2
. o
E(p, |11,E)=E(p, | p.G).p,)= i PO Hz P
ltalanos drszinvonal valtozdsait, az aggregalt kindlati figgvény kozel ﬁlggoleges lesz. Ha azonban az

arszinvonal az egész gazdasdgra nézve stabil, csak a kereslet piacok kozotti megoszldsa miatt valtozik az
2

Yi=Vu +62T+Tz’Y(pt _Et)-l_;\'[yt—l _yn,t—l]

egyedi termelok dltal érzékelt dr, akkor a fliggvény meredeksége y lesz.

Lucas empirikus bizonyitékokat is felmutat elmeleknek igazoldsdra. A latin-amerikai orszagok
adatai megegyeznek a kapott kovetkeztetésekkel: e%e*kﬁen az orszagokban az inflacid szintje és
volatilitdsa egyardnt magas, a termelok pedig nem reagdlnak az drvaltozasokra.

Lucas (és Rapping) érdekes és sok udjszerliséget hordozé modelljei a Phillips-gorbére nézve
végzetes kovetkezményekkel jartak: matematikailag és empirikusan is igazolttd valt, hogy a
Phillips-gérbe nem jelenthet kiaknazhat6 Osszefiiggést, a munkanélkiiliség és az inflacié egyike
sem vasdrolhaté meg a madsik eltlirésének ardan. Megfogalmazhatjuk ezt a tételt a pénz sem-
legességeként is: a nomindlis tényezok, ahogy azt mar kordbban is irtam, nem befolydsoljdk a gaz-
dasdgi szereplok redldontéseit.
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Gazdasagpolitikai kovetkeztetések

Lassuk, a korabbi bekezdésekben megfogalmazott kovetkeztetéseket osszefoglalva mit mond-
hatunk a politikusoknak és a politikusokrél! A tdjklasszikus iskola javaslata a gazdasdgpoli-
tikusok szdmadra egybecseng a klasszikus elodokével: az aktiv gazdasdgpolitika csak arthat a
gazdasdgnak. Lucas nevéhez fhzddik a ,tehetetlenségi tétel” bizonyitisa: mivel a
munkanélkiiliség és az inflacié kozotti negativ korreldcié csak ldtszélagos, a monetdris politi-
ka nem képes a redltényezoket befolydsolni. Meglepetésszerii, varatlan sokkokkal megtéveszt-
heti a szereploket, de csak ideiglenesen, nagyon rdvid tdvon téritheti el dket a redlmutatdk
egyensulyi palydnak megvaldsitasatol.

Ujklasszikusok tolldb6l szarmazik a diszkreciondlis intézkedések helyett a szabélyok alkal-
mazdsat hirdet6 javaslat (Finn E. Kydland-Edward C. Prescott: Rules Rather than Discretion:
The Inconsistency of Optimal Plans), amely mdr normativ jellegli. Hosszu tdvra elore bejelentett
politikdval kivédhetdek a sokkok, a gazdasdg hosszid tdvid pdlydn marad, nemkivdnatos
kilengések nélkiil.

Szinte természetes, hogy ezek a kovetkeztetések jelentds visszhangot, kritikai és helyesld
vélemények sokasdgat valtottak ki a kor kozgazdaszaibdl. Még Tobin is (1996) 6va inti a fiatal
kozgazdaszokat attél, hogy ennek az irdnyzatnak a vonzdsdba keriiljenek, mégis, kdzgazdasa-
gi nézetrendszertdl fiiggetleniil, el kell ismerniink, hogy az udjklasszikus iskola vivmadnyai
nélkiill még mindig a megfigyeléseken alapuld, esetenként hibds kovetkeztetésekhez elvezetd
elemzésekkel tolthetnénk értékes idonket. Az djklasszikusok mélyrehaté elemzései nyoman
azonban udjabb kérdések és ujabb vdlaszok sziiletnek a munkanélkiiliség és az inflacié Ossze-
fiiggése kapcsdn is.

A Phillips-gorbe feltdimaddsa: neo- és dj-keynesi fejlemények

Az ujklasszikus iskola mélyrehaté matematikai elemzése €s alaposan megindokolt kritikdja sem
gyozte meg a kozgazddszok tobbségét arrdl, hogy amit a vildgban tapasztalnak - ragadds bérek és
arak, negativ meredekségi empirikus Phillips-gorbe -, nem tobb érzéki csaléddsndl. Lucas és ut6-
dai mddszertani szempontbdl minden elismerést kivaltd levezetéseivel szemben egyesek a
raciondlis varakozasok val6tlansagadt, mdsok a piacok megtisztuldsdnak lehetetlenségét vetették fol.
A neokeynesi kdzgazddszok egyik allitdssal sem tudtak kibékiilni. Még Friedman és Phelps hosszi
tavon vertikdlis Phillips-gorbéjét sem ovezte teljes elismerés: mig példaul Modigliani elfogadta,
Tobin hosszi tdvon is ereszkedonek tartotta azt.

Az 1970-es években két, egymadstdl nem fiiggetlen irdnyban folyt tovdbb ez a vita.
Modigliani és Papademos ' 1975-ben emlitették eloszor a nem infldcios munkanélkiiliségi rdtdt
(non-inflationary rate of unemployment, NIRU), amelyet Tobin 1980-ban dtkeresztelt a
kovetkez0, hosszi, dmde kifejezd névre: a munkanélkiiliség azon rdtdja, amely mellett az
infldcio nem gyorsul (non-accelerating inflation rate of unemployment, NAIRU). A NAIRU-
elemzés ma madr teljes kortien beépiilt a nyugati orszdgok gazdasdgpolitikdjdba, valamint az
IMF és az OECD egyardnt nagy gondot fordit rd. A NAIRU-elméletet sokan a Phillips-gorbét
érintd monetarista és keynesi vitdk megolddsdnak tekintik, vagy legaldbbis kisérletnek arra,
hogy feloldédjon az ellentét (Espinosa — Russell 1997).

A NAIRU elméletét is felhaszndl6 djkeynesi iskola kozgazdaszai szintén a *70-es években
korvonalaztik gondolataikat, részben az djklasszikus iskoldval szembehelyezve azokat. Olyan
modelleket készitettek (elsdsorban Calvo, Benjamin Friedman, Stanley Fischer, Phelps és

! Modigliani, Franco — Papademos, Lucas (1975): Targets for Monetary Policy int he Coming Year. Brookings Papers on Economic
Activity, Washington D. C., pp.: 141-165.
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Taylor, Rotemberg, késdbb Gordon, Mankiw és mdsok), melyekben a raciondlis varakozdsok
feltevése mellett is lehetséges rovid tdvi atvaltds az inflacié és a munkanélkiiliség kozott.
Ezeket a modelleket a raciondlis vdarakozdsok elfogaddsa mellett leginkdbb az jellemzi, hogy
tokéletlen informdciot tételeznek fol, valamint nem ismerik el a piacmegtisztité drak és bérek
valdssdgat. Ragadds drakra épiilnek, akdrcsak a keynesi elmélet minden megfogalmazdsa, de a
raciondlis varakozdsokra épitd modelljeik, illetve kdvetkeztetéseik miatt nem kezelhetok a key-
nesi elodokkel azonos médon.

A két irdnyzat kozos fejezetben vald targyaldsdnak oka az, hogy a mai Phillips-gérbe modellek
tobbnyire NAIRU-elemzések neo- vagy tjkeynesi keretben, s igen fontos részét képezik a fejlett
orszagok mai gyakorlati gazdasdgpolitikdjanak, illetve néhdny év milva varhatéan megjelennek a
volt szocialista orszagok eszkodzei kozott is.

A NAIRU mint a természetes rdta keynesi vdltozata

A hetvenes évektol kezdve minden orszdgban megindult a munkanélkiiliség természetes ratdjanak
kutatdsa, illetve az a tankonyvek és kozgazdasagi foly6iratok lapjain is elfoglalta helyét. Az elmélet
érthetdsége €s viszonylagos magatdl értetdodosége ellenére azonban mindenki masképp definidlta a
munkanélkiiliség természetes ratajat: nevezték ,.hosszu tavu, frikciondlis, dtlagos, egyensilyi, nor-
madlis, teljes foglalkoztatottsdgi, steady state, legalacsonyabb fenntarthat6, hatékony”
munkanélkiiliségi rdtdnak egyarant (Rogerson 1997:74), ami némi bizonytalansdgra utal
meghatdrozdsat illetden. Neveztessék azonban barhogy is: a természetes munkanélkiiliségi rata a
nomindlis tényezokre hosszi tdvon nem reagdld redladottsag volt.

Létezését Modigliani is elismerte, de a rovid tdva atvaltds lehetoségét empirikus és elméleti
alapon is fenntartotta. 6 és Papademos bevezették a munkanélkiiliség nem-inflatorikus ratdjat, mint
,-azt a minimdlis munkanélkiiliségi szintet, amely 0sszhangban 4ll egy elhanyagolhatéan kicsiny
stabil inflaciéval” (Modigliani 1988:191). A NIRU, ahogyan rovidithetjiik az elnevezést, azt a
munkanélkiiliségi szintet jelenti, amelynél egy rovid tavu, stabilnak tartott Phillips-gorbe metszi a
munkanélkiiliség természetes ratdjat reprezentdld egyenest. Tobin * 1980-ban dtkeresztelte a széban
forgd Osszefiiggést NAIRU-va: a munkanélkiiliség azon ratdjavd, amely mellett az inflacids rdta
nem gyorsul. Ez mdr a hosszu tdvon fiiggoleges Phillips-gorbét tagadé teoretikus szamara is elfo-
gadhaté megkozelités volt: a NAIRU az a munkanélkiiliségi rdta, amelynél alacsonyabb
munkanélkiiliség esetén az inflicié gyorsul (mert a munkaero-piacon csokken a tilkindlat, novek-
szik a béremelésekre gyakorolt nyomads), a NAIRU-ndl magasabb munkanélkiiliségi ratdhoz pedig
egyre jobban csokkend drszinvonal tartozik.

Bizonyos szempontbdl tehdt wjra sikeriilt 6sszeegyeztetni a keynesi és a klasszikus utédok
nézeteit: elobbiek szemében a NAIRU-elmélet nem volt mds, mint a Phillips-gorbe rekonstru-
dldsa, a természetes rata elfogaddsa mellett, a monetaristdk pedig a NAIRU-t a természetes rita
egy madsik elnevezéseként kezelték (Espinosa — Russel 1997). Nyilvanval6, hogy nem lehet ezt a
kiilonbséget ilyen egyszerlien semmissé tenni. Ahogy a késobbi kutatdsok kideritik, a NAIRU és
a természetes munkanélkiiliségi rdta nem esik egybe, eltérd tartalmuk miatt (1asd példaul Clark —
Laxton 1997). Mégis, a két mutatét még ma is gyakran azonosként kezelik és a gazdasdgpolitika
céljaként hatdrozzdk meg (az inflacidellenes stratégia részeként), valamint az inflaci6é elore-
jelzésére hasznaljak.

Van azonban a NAIRU-elemzésnek egy sokkal fontosabb vondsa: a negativ meredekségii
Phillips-gorbét valamiféle ,,kozombosségi” gorbének tekintve, koltség-haszon elemzésre
haszndlhat6 f6l. Vagyis amig a keynesi-neokeynesi (szintézis-) kozgazdasigtan egyértelmiien a

? Tobin, James (1980): Stabilization Policy Ten Years Later. Brookings Papers on Economic Activity. No. 1:19-71, idézi
Espinosa-Russell (1997:13)
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munkanélkiiliséget tekintette a legfontosabb problémdnak, amelynek lekiizdéséért az inflacid
emelkedése elviselhetd dar, €s amig a monetarizmus gyokeresen ellentétes dalldaspontra
helyezkedett, az inflacidt tekintve a legnagyobb gazdasdgi csapdsnak a tdrsadalomra nézve,
addig az djabb munkdk azt vizsgdljik, hogy mekkora e két tényezd egymdshoz viszonyitott
tarsadalmi koltsége (Modigliani 1988; Hall — Taylor 1997). Egy ilyen elemzés lehetové teszi,
hogy olyan pontot vdlasszunk a megvaldsithaté inflaci6-munkanélkiiliség parok koziil, amely
minimalizdlja a teljes tarsadalmi koltséget. Ez utébbi mdr magdban foglalja a vart és nem vart
inflacid, a transzferek, a pszicholdgiai tényezdok, a munkanélkiiliség miatt kiesd termelés €s a
sziikséges transzferek koltségeit egyardnt. A koltségek alakuldsa, szimmetridja attdl fiigg, hogy
milyen alakid Phillips-gorbét vesziink az elemzés alapjdul, s ennek 1ényeges gazdasagpolitikai
kovetkezményei is vannak.

Egyes szerzdk (Richardson et al. 2000) kiillonbséget tesznek rovid tavi, a jelzod nélkiili
NAIRU, valamint a hosszud tavi egyensulyi munkanélkiiliségi rata kozott. E dolgozat eltekint
a rovid tdvi NAIRU definidldasatol, kizarélag a NAIRU és a munkanélkiiliség természetes ratdja
(NRU, natural rate of unemployment) kozott tesz kiilonbséget. Mindezek pontosabb
meghatdrozdsa elott azonban elengedhetetlen bevezetni a kindlati sokkok infldciés hatdsdt a
Phillips-gorbe keretein beliil.

Gordon ,,haromszog-modell”-je
Az eddig targyalt, atvaltist megengedd Phillips-gorbe elméletek kovetkeztetése szerint az inflacid
meghatdrozé tényezdi: a munkaerdpiac dllapota (amelyet az drupiac befolydsol) és az inflaciés varakoza-
sok lehetnek. Gordon (Gordon 1997) és korabban masok (Dornbusch 1975-ben és Gordon 1977-ben)
bevezetnek egy harmadik tényezot: a kindlati sokkok szerepét. Gordon modelljében ugyanakkor nem
szerepelnek drvarakozdsok: a Phillips-gorbe egyenlete egy tehetetlenségi elemet tartalmaz, amely arra
utal, hogy az inflacié becslésére az el6z6 idoszak tényleges inflacids szintjét haszndljuk f6l. A modell
azonban dtdolgozhat6 gy, hogy tartalmazzon valamilyen varakozasi fliggvényt.
Az inflacids rata egyenlete a kovetkezo format olti:
ahol , vagyis az infldcids réta a t-dik idoszakban, Dy jeloli a tilkereslet mértékét, z; pedig

a kindlati sokkokat. Az egyenletben szereplo hibatényezd itt is véletlen eloszlasu, fiiggetlen tag. Az
aktudlis munkanélkiiliségi rata eltérése a természetes ratatdl vagy NAIRU-t61 (Gordon azonosként
kezeli) a tilkindlatot mutaté tag egyik meghatarozdja.

A NAIRU tulajdonképpen az a munkanélkiiliségi szint, amely kindlati sokkok hidnydban sta-
bil inflaciét biztositana. A kindlati sokkok kilenditik a gazdasdgot ebbdl a pontbdl, novelve a
munkanélkiiliségi rést. Gordon szerint a kindlati sokkok figyelembe vételével a *70-es években
tapasztalt emelked6 Phillips-gorbe is magyardzhat6. Elismeri ugyanakkor, hogy a keresleti és
kindlati sokkokat tartalmazé Phillips-gorbe egyértelmiien keynesi, és igy az lesz minden ilyen

n,=a(l)rn,  +b(L)D, +c(L)z, +e,

jellegﬁtl\EAkfRU—modell is. Az elmélet keynesi jellegét mutatja, hogy megengedi a redltényezdk
gazdasdgpdlitika dltali befolydsoldsdt, lehetdséget ad a rovid tavd dtvaltdsra munkanélkiiliség
és inflacié kozott.

A Gordon-féle Phillips-gorbe meredeksége a tilkeresleti elem definidldsatél fiigg. Ha linedris
Osszefliggésként szerepeltetjiik, ahogy Gordon is tette (1997:20), akkor a Phillips-gérbe dllandé
meredekségti lesz:

ahol u," a munkanélkiiliség természetes ratdja.

Stiglitz (1997) ugyanabban a tanulmanycsokorban, amelyben Gordon irdsa is napvildgot latott,
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konkdv Phillips-gorbérdl ir (sajat empirikus kutatdsai sordn ilyet nyert), mig az eredeti Phillips-
gorbe hangsilyosan konvex volt. Az IMF szakemberei is a konvexitds mellett érvelnek (Debelle —
Laxton 1996, Clark — Laxton 1997), visszatérve az eredeti koncepcidhoz. *

A linedris Phillips-gorbe arra utal, hogy a NAIRU-t6l valé eltérés egy magasabb foglalkozta-
tottsdgi szint irdnydba €s ez altal a gyorsuld inflacié megengedése nem jar nagyobb koltséggel,
mint a deflacié és munkanélkiiliség parositdsianak irdnydban torténd elmozdulds. Egy konvex
osszefiiggés ezzel szemben azt jelzi, hogy a tilkereslet inflatorikusabb, mint amennyire defla-
torikus a tdlkindlat, vagyis implicit médon az drak csokkenéssel szembeni merevségét fogalmaz-
za meg. A konvex Phillips-gorbe a stabilizacids politikdra nézve azt jelenti, hogy egy inflatorikus

n, =aL)m,, +b(L)u, -, )+c(L)z, +e,

idoszak utdn anndl hosszabb ideig sziikséges a tilkindlat fenntartdsa, minél nagyobb a konvexitds
mértéke. A konkdv gorbe ellenkezd kdvetkezménnyel jar: a NAIRU-t6l jobbra tartézkodds nagy-
obb mértékti deflaciét von maga utdn, mint amekkora infliciét okoz az ennél alacsonyabb
munkanélkiiliség 1étezése.

A konvex Phillips-gorbe azt koveteli meg a gazdasagpolitikusoktdl, hogy a gazdasagi ciklusok
kilengéseit csokkentsék, hiszen lattuk, hogy a természetes ratatél vagy NAIRU-t61 valo eltérés a
ciklus ellentétes szakaszdnak idotartamdt noveli. Linedris gorbe esetén ennek nem lenne jelen-
tosége, csak a tarsadalom preferencidi hatdrozndk meg a gazdasag gorbén valé mozgasait, a mozga-
sok koltségessége nem befolydsolnd.

A NAIRU és a természetes rata kozotti kiilonbséget, immar a kindlati sokkokat is magdban
foglalé Phillips-gdorbe ismeretében, a kovetkezOképpen definidlhatjuk: a NAIRU a
munkanélkiiliségnek az a szintje, amely mellett az infldcids rdta stabil lenne, kindlati sokkok
hidnydban, mig a természetes rata magdban foglalja a kindlati sokkok valamilyen ,,atlagos”
szintjét is. Konvex Phillips-gorbe esetén a természetes rata nagyobb, mint a NAIRU, hiszen az
atlagos sokkokhoz tartoz6 munkanélkiiliségi rata magasabb kell, hogy legyen, mint a sokkok
hidnydban mutatkoz6 szint lenne. Az I. dbra egy ilyen esetet mutat be, amikor az inflaciés rata
3 szazalék, és ezen a szinten megegyezik az inflaciés varakozasokkal. Egy linedris Phillips-
gorbe ilyen, egyensilyi infldciés rdtdhoz tartozé pontjdban a NAIRU megegyezne a
munkanélkiiliség természetes ratdjaval.

1. dbra: A NAIRU-modell konvex Phillips-gorbével
Forrds: Clark — Laxton 1997:17

A NAIRU ugyanakkor nem fiiggetlen bizonyos redltényezoktol, illetve az inflacids varakoza-
soktdl: idoben vdéltozhat (TV-NAIRU: time-varying NAIRU), bar Gordon (1997) alapjan van
valamilyen sztochasztikus értéke, amely koriil ingadozik. Ennek az ingadozdsnak is jelentds szerepe
van, hiszen csokkend NAIRU mellett akkor is meg lehet eldzni az inflacié gyorsuldsdt, ha a
munkanélkiiliség csokken. *

A fentiek alapjan lathatjuk: a NAIRU gazdasdgpolitikai eszkozként vald elterjedtsége annak
tudhaté be, hogy képes figyelembe venni szdmos tényezot az inflacié elorejelzése és magyardzasa
sordn. A NAIRU és a természetes munkanélkiiliségi rita becslésének nehézsége és bizonytalansdga

* A neokeynesi és monetarista (rovid tdavii) Phillips-gérbék minden dbrdaban konvexként szerepelnek a dolgozatban, hiszen minden
egyes szerz0 igy dbrdzolta, ha nem is magyardzta ennek az okdt. A girbék ,,girbesége” (curvature) itt keriil eldszor teritékre; Phillips és
Lipsey megfigyelésen alapuld elgondoldsai utdn most is egy empirikus kérdéssel dllunk szemben: a Phillips-gérbe alakja a modellekben a
becslési modszertdl fiigg, illetve attdl, hogy milyen médon illeszkedik jobban a vizsgdlt adatokhoz. A legiijabb becslési modszerek a konvex-
itdst latszanak aldtamasztani, de ahhoz, hogy ezt kelloképpen értékelhessiik, legeldszor is az elméleti modell formalizdldsa felél kell
hatdrozni.
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ugyanakkor csokkenti alkalmazhatésagukat. Mégis, a NAIRU-modellt és a negativ meredekségii

NRU

NAIRU \
2 —

Phillips-gorbéhez kapcsolddd koltségelemzést gyakran haszndljdk az dgynevezett optimdlis poli-
tikdk meghatdrozdsahoz, valamint egy keresleti, illetve kindlati sokk el6idézte inflacids iddszak
utdni stabilizaci6 iitemének meghatdrozasahoz. A NAIRU-modellek, keynesi gyokereiknél fogva,
felélesztik az aktiv gazdasdgpolitika sikerességébe vetett hitet, fiiggetleniil att6l, hogy neo- vagy
tjkeynesi szellemben fogalmazédnak meg.

Az djkeynesi iskola jellemzoi

Leegyszeriisitve és tomoren 0sszefoglalva az djkeynesi iskola 1ényegét: nem mds ez, mint a
raciondlis vdrakozdsokra, valamint rugalmatlan drakra és bérekre, és tobbnyire tokéletlen
versenyre épitd elméleti irdnyzat. Keynesi jelenségeket mikroskondmiai modellekkel magya-
razo teoretikusok tartoznak ide, akiket 1984-t6l illetiink az Gjkeynesi jelzovel, Michael Parkin
nyomdn. ° Az elmélet ragaddés drakat magyardzé alapjai mér a hatvanas évektol 1éteznek, de a
raciondlis vdarakozdsokat csak a hetvenes években fedezték fol és azdta haszndljak.

A ragadds drakat és béreket azok idoszakonkénti, 1épcsdzetes kiigazitdsdval magyardzzak, arra
a vallalati gyakorlatra hivatkozva, hogy a bérek €s a termékarak meghatdrozdsa dltaldban hosszabb
periédusokra vonatkozdan, elozetesen torténik. Minden vallalat mas-mads iddszakban igazitja ki az
arakat, és ezért a piacok nem tisztulnak meg, az drak nem lenditenek az egyensuly felé. Ilyen
koriilmények kozott az elorelatott keresleti és monetdris politikdnak is lehet redlhatdsa, nem csak a
meglepetésszeriinek, raciondlis varakozdsok mellett is.

Az djkeynesi iskola kovetkeztetései szinte pontosan megegyeznek a keynesi iskoldéval, de ezek
a keynesi modellek mikrookonémiai megalapozdsa sordn sziiletnek. Elismerik a kényszert
munkanélkiiliség 1étezését €s tagadjdk a gazdasdg szabdlyokkal val6 irdnyitdsat. Ezzel szemben

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban példdul egyértelmiien a csokkend NAIRU-val magyardztdk az alacsony munkanélkiiliség és alac-
sony infldcio egyiittes jelenlétét a kilencvenes években.
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jogosnak taldljdk a diszkreciondlis intézkedéseket, hiszen a magdngazdasagot instabilnak tartjak. A
kiilonbség abban van, hogy keresik és behatéan magyardzzdk a ragadds drak és bérek okait,
valamint elismerik a nomindlis és a redlmennyiségek kozotti kiilonbségeket, de mindkét tipusu
mutatét merevnek gondoljdk. (Phelps 1990:52-66)

Hiszterézis-elmélet
Az djkeynesi iskola egyik eredménye a tartés munkanélkiiliséget magyardzo ,, hiszterézis”-elmélet
kidolgozdsa, amely a természetesrdta-hipotézis kritikdjaként jelenik meg. Az elmélet fontos
vivmdnya a foglalkoztatottak (’insider’-ek) és a munkanélkiiliek ("outsider’-ek) megkiilonboztetése
a munkabérek meghatdrozasanak folyamatdban. Elobbiek természetesen domindns szereppel birnak
a bérmeghatdrozds folyamatdban, mig utébbiak kimaradnak abbdl.

A hiszterézis (tobbek kozott Blanchard és Summers 1986) © Gjkeynesi kozgazddk elemezték,
hivatkozza Mair — Miller 1991:128) a szakszervezetek tevékenysége révén semlegesitheti a
természetes ratat. Képzeljlink el egy olyan vildgot, amelyben a vdllalatok csak akkor alka-
Imaznak szakszervezeten kiviilli munkaerdt, ha nincs munka nélkiili szakszervezeti tag, és
ebben az esetben az Uj alkalmazott kiteles belépni a szakszervezetbe. Egy nem vart kereslet-
novekedés hatdsara ekkor a véllalatok munkaero-kereslete is megnd, a munkanélkiiliek pedig
egyre nagyobb szdmban vdlhatnak alkalmazottd és szakszervezeti taggd. A vdllalatok a
toborzast a szakszervezetek dltal kordbban kivivott bérek mellett végzik. A munkanélkiiliség
tehat csokkenhet, akdrcsak a szakszervezeten kiviiliek ardnya. Ekkor azonban a kiboviilt szak-
szervezetek a kovetkezd problémadval szembesiilnek: ha szeretnék megtartani egész tagsagukat,
nem kovetelhetnek béremelést, hiszen a magasabb bérek mellett a vdllalatok nem tartandk meg
munkavdllaléik mindegyikét, ha pedig magasabb béreket szeretnének, el kell szenvedniiik tag-
jaik elvesztését.

A hiszterézis-elmélet szerint ha ekkor az aktudlis és a vdrt inflaciés rata egyardnt magasabb,
mint a szakszervezet ndvekedése elott, akkor, a természetesrata-hipotézissel ellenkezd mddon, a
munkanélkiiliségi rata alacsonyabb lesz, mint a fellendiilést megel6zoen (Phelps 1972:75-78). A 2.
dbra azt szemlélteti, hogyan vdltozik a természetes munkanélkiiliségi rata a hiszterézis jelensége
kovetkeztében. A kezdeti makroegyensulyi helyzetet az A pont jeloli, majd a kereslet novekedése miatt a
munkanélkiiliségi rita lecsokken, vagyis a foglalkoztatottsagi szint eltolédik az n,” pontba, a fent rés-
zletezett folyamat szerint. A B pont egy lehetséges 1j egyensilyi pont, f; inflacids rata mellett. Ha most az
inflaciés ratat kordbbi szintjére kivanjuk csokkenteni, megszoritd intézkedésekre van sziikség, melyek
forditott hiszterézis jelenséget vonnak maguk utdn, tehdt a szakszervezetek létszdma csokken, a
munkanélkiiliség nd. A folyamat végén azonban nem a korabbi foglalkoztatottsagi szint 4ll vissza, hanem
egy anndl magasabb. Ennek oka, hogy amennyiben a szakszervezetek célja tagjaik szakszervezeten beliil,
illetve munkahelyiikon tartdsa, akkor kevésbé fognak béremeléseket kovetelni. A bérkiilonbség azok
kozott, akik az adott idoszakban munkanélkiiliek, és azok kozott, akik foglalkoztatottak, csdkken, és
csokken a munkanélkiiliség azon hianyada is, amely ennek a kiilonbségnek tulajdonithato.

2. dbra: A hiszterézis a gazdasdgi ciklus fellendiilési szakaszdban
Forrds: (Phelps 1972:77)

Ezzel megsemmisiil a természetesrata-hipotézis, hiszen nem igaz az, hogy a munkanélkiiliségi rata

* Parkin, Michael (1984): The New Keynesian Theory of Aggregate Supply. Macroeconomics, ch. 25, Englewood Cliffs, NJ: Prentice-
Hall, 365-75., hivatkozik rd: Phelps (1990)

¢ Blanchard, O. — Summers, L. (1960): Hysteresis and the European Unemployment Problem NBER Macroeconomics Annual, vol. 1,
Cambridge Mass and London: MIT Press
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hosszi tdvon fiiggetlen az infldcids ratatdl. A szakszervezetek inflacids ratara vald reagdldsanak
mértékét ugyanis befolydsolja a fenndllé6 munkanélkiiliségi rata és annak valtozdsa, tagjaik szdma-
nak véltozasan keresztiil.

A ragadds drak djkeynesi magyarazata az tgynevezett ,,étlapkoltség”’-ekkel fiigg Gssze, mig a
bérmerevségeket az idoszakos bérmeghatdrozdssal, valamint a , hatékony bérek elméleté”-vel
tdmasztjak ala.

Az étlapkoltségek elmélete részben Mankiw nevéhez kotodik: azzal magyardzza az
armerevségeket, a 1épcsdzetes kiigazitdsokat, hogy az drak folytonos valtoztatdsa és ezek koz-
zététele koltségeket okoz a véllalatoknak (az éttermeknek minden drvéltozaskor tjra kell nyomtat-
niuk étlapjukat, innen az elnevezés), ezért csak akkor fogjak megtenni ezt, ha a kiigazitasbol szar-
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maz6 haszon vagy koltségmegtakaritds nagyobb, mint az étlapkoltség.

A hatékony bérek elmélete szerint” (Clark —Laxton 1997:9) a munkavallalék nem szeretnek dolgoz-
ni, ezért munkdra birdsukhoz 6sztonzésre van sziikség. A bérek ezt az 6sztdnzd szerepet akkor kényte-
lenek betdlteni, amikor a munkaeropiacon kicsi a tilkindlat, amikor a teljes foglalkoztatottsag kozelében
vagyunk. A bér ekkor kompenzilja a munkavéllalékat szabadidejilk feladdsaért. Ha azonban a
munkanélkiiliség nagy, nincs sziikség magas bérekre, mert maga a munkanélkiiliség fegyelmezo6 eroként
szolgdl, csokkenti a kilépéseket, a munkakeriilést. A magas bérek pedig novelik a munkanélkiiliséget,
igy a két 0sztonzd erd Osszekapcsolodik. A bérek akkor hatékonyak (0sztonzok), ha biztositjak a
munkavallalét: nem bocsatjak el bizonyos idoszakon beliil, ha mégis sor keriil erre, kompenzaljak.

A hatékony bérek elmélete magyardzatot ad a hosszu tavi bérszerzodések 1étére: ez biztositja a
munkavallald szdmdra munkahelye biztonsdgat. A hosszud tava szerzodések (vagy, ahogy Phelps
figyelmeztet, inkdbb hosszu tavu elkotelezettségrol, megéllapoddsrol van sz6 (Phelps 1990) azzal
jarnak, hogy a bérek csak idoszakosan igazithatok ki. Mdsrészt, a bérek nem lesznek olyanok, hogy
a piacokat megtisztitsdk, és negativ korreldciét fognak mutatni a munkaero-piaci tilkereslettel. A
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hatékony bérek elméletének tobb megfogalmazasa is 1étezik, Phelps példaul ezek koz¢€ sorolja sajdt,
fentebb bemutatott keresési modelljét is. A Shapiro-Stiglitz-féle modell taldn a leginkdbb ismert €s
kimeritd magyardzata a bérmerevségeknek.

Egy tijkeynesi Phillips-gorbe-modell
Az uj-keynesi, ragadds drak melletti Phillips-gorbe eredetije Taylor, Rotemberg és Calvo
munkdiban lelhetd fol. Mindegyik modell konzisztens az id6leges dralkalmazkodds és a raciondlis
varakozdsok feltételezésével. Calvo 1983-as modellje (Mankiw 2001) j6 példa az ilyen
feltételezések melletti Phillips-gorbére.

Calvo abbdl indul ki, hogy a vdallalatok drmeghatdroz6 dontései idoben véletlenszerfien tortén-
nek, vagyis az, hogy az adott iddszakban egy vdllalat véltoztat-e drain, nem fiigg att6l, hogy mikor
igazitotta ki azokat utoljara. A vdllalatok szdmdra kivdnatos ar olyan lesz, amely maximalizdlja
profitjukat, és amelyet a kovetkezd tényezok befolydsolnak:

ahol y, az igynevezett kibocsatasi rés (a tényleges output és a potencidlis output kiilonbsége). A
kivanatos ar azonban csak ritkdn valésul meg, az idoszakos drmeghatdrozasok miatt. A tényleges
kiigazitott ar valamilyen dtlagosan kivanatos dr lesz:

ahol A a villalatok azon hdnyada, amelyek a t-dik idszakban kiigazitést végeznek, ,p™,, ¢ pedig
a t-dik id6szakrol a t-1-dik idoszakra vart profitmaximalizdlé dr. Minél nagyobb A, anndl gyorsab-
ban alkalmazkodik az ar. Az egyenletben szerepel minden jovobeli kivanatos drszintre vonatkozo
varakozads, a silyok pedig anndl kisebbek, minél tdvolabbi jovore vonatkozik az ar.

A fokozatos kiigazitds miatt a t-dik idoszakban megvaldsul6 drszinvonal az ekkor és a kordbbi
idészakokban kialakitott drak sulyozott dtlaga:

Az inflacids ratdra vonatkozé Osszefiiggés ekkor:

a valtozok természetesen mindvégig log-linedris alakban szerepeltek. Az igy nyert Phillips-
gOrbe egyenlet Gjkeynesi jellegét az eloremutatd inflacids varakozdsok, és a kibocsatdsi rés
szerepeltetése mutatja. A vdrakozdsokat nem definidltuk, hallgatélagosan azonban tudjuk:
raciondlis vdrakozdsokrél van sz6. Figyelembe véve a varakozdsok korreldlatlan hibajat is és

pr=p oy,

atrendezve az egyenletet
lesz a Phillips-gorbe formuldja. A jobb oldalon szerepld kibocsatasi rés a keresleti sokkokat tartal

X = 7\,i(1 _x)jtp*t”e
=0

mazza (Calvo modelljében még nincs kindlati sokk), szorzéval. Ezt a tényezot, a Phillips-

gorbe meredekségét az drak alkalmazkoddsi sebessége hatdrozza meg: minél lassabban igazitjdk ki
azokat a villalatok, anndl laposabb gorbét kapunk. Az iddszakonkénti drkiigazitds miatt a kindlati
sokkokra a kibocsatas reagdl, tehat a nominalis tényez0ok valtozasa képes lesz befolydsolni a redltényezok
szintjét. Ahogy fentebb lattuk, ez nem ellentétes a racionalitdssal: a védllalatok idoszakonkénti ar- és béral-

=AY A-A)x,
j=0

7 Shapiro, C. — Stiglitz, Joseph (1984): Equilibrium Unemployment as a Worker Discipline Device. American Economic Review, Vol.
72. No. 3:433-44
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kalmazkoddsa, valamint a piactisztité béreknél magasabb kifizetések az uj-keynesi iskola szerint
— J— a ’ e
=p P~ 1—A Vit

indokolhatok.

Gazdasagpolitikai kovetkeztetések
A most bemutatott, keynesi gyoker{i modellek nem tagadjak az aktiv kormdnyzati politika 1étjogo-
sultsdgat. Mivel a modellek kapcsdn errdl mar emlités esett, most csak néhdany 6sszefoglald és

=T = Py, +E,
kiegészitd megjegyzés kovetkezik.

A rovid tavd Phillips-gorbe negativ meredeksé%?)ymegengedi az atvaltast inflacié és
munkanélkiiliség kozott, de ez nem csupdn a prefpre ink kérdése: egydltalan nem kozom-
bos, hogy milyen koltségeket kell elviselniink a kivanafos helyzetek megvalésitdsa soran. Ez
a kérdés akkor meriil f6l megfontoldst igényld mddon, ha a Phillips-gérbénk nem linedris.
Ekkor ugyanis nagy a hiperinfldcid, vagy legaldbbis a gyorsul6 inflacié veszélye a foglalkoz-
tatottsdg novelése esetén, mig ennek orvosldsa hosszi, magas munkanélkiiliséggel és defla-
cidval jellemzett idoszakok elviselését igényli.

Mindez azt is befolydsolja, hogy milyen az alkalmazkodds sebessége, milyen intenzitdsu
legyen egy restriktiv intézkedés, amely az inflaciét hivatott megfékezni. Az dltaldnos gaz-
dasdgpolitikai javaslat a munkanélkiiliségi raita NAIRU kozelében tartdsara, illetve a NAIRU
emelkedésének megakaddlyozdsdra a gazdasdgi ciklusok kilengéseinek csokkentése. Ezdltal
elérhetd, hogy ne ndjon az infldcid stabil szinten tartdsdhoz sziikséges munkanélkiiliségi rata.
Masrészt, ha a gazdasdg a tdlfatottség dllapotdba keriil, lassi alkalmazkodast kell biztositani,
fokozatosan kell visszatériteni az egyensilyi pontba.

Mindenképpen sziikség van tehdt a gazdasdg ,,finomhangoldsara”, ha nem is olyan mértékben,
ahogy azt a szintézis-elmélet javasolta. Onmagukban a szabalyok azonban nem elegenddek ahhoz,
hogy stabil, ingadozasoktdl mentes pdlydn tartsuk a gazdasagot. A cél a stabil inflaci6 és az ala-
csony munkanélkiiliségi rata egyiittesének, a NAIRU-nak a megvaldsitdsa, amit valamiféle hiteles
anticiklikus politika révén érhetiink el.

Befejezés és kovetkeztetések

EgyszerQi példdval bizonyithaté a Phillips-gorbe és a gyakorlati gazdasdgpolitika kozotti igen
szoros kapcsolat: a hatvanas évek stabil Phillips-gorbéjébe vetett bizalom és az erre alapozott
intézkedések nyomdn a hetvenes években szinte minden kapitalista orszdgban jelentékeny inflacié
bontakozott ki, magas munkanélkiiliséggel tarsulva. Erre vdlaszként sziiletett az inflaciét a pénz
novekedési iitemének csokkentésével orvosolni kivand monetarista javaslat, és a nyolcvanas évek-
ben, ezt felhaszndlva, sikeriilt stabilizdlni az drak mozgdsat. A kilencvenes években pedig az djabb
elméletekre utald, a gazdasagi ciklusok amplitiddjat csokkentd gyakorlat latszik megvaldsulni.

Az, hogy valamilyen stabilizaciés politikdra sziikség van, taldn egydltaldn nem kétséges. Az azon-
ban, hogy ez milyen legyen, attdl fiigg, milyen médon alkotjuk a gazdasdgot leiré modelljeinket. A
Phillips-gorbe torténete erre mutat rd. Robert Lucas (1976) mondja a Phillips-gorbével kapcsolatosan:
ez a régrol ismert Osszefiiggés nem engedi megfeleld kovetkeztetések levondsat, amig nincs elméleti
megalapozdsa. Vagyis, maga a negativ korreldcié a munkanélkiiliség és az inflacié kozott csupin
tapasztalati tény, és egydltaldn nem k6z6mbos, hogy ebbdl vonjuk le kdvetkeztetéseinket, vagy mod-
ellt épitiink, és ennek eredményeit vetjiik 6ssze az empiridval, az esetleges eltérések okait vizsgélva.
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A modellek egy masik értékelési szempontja az a Friedman éltal megfogalmazott és jol ismert
elv, amely szerint nem az mindsit egy modellt, hogy a feltevései megfelelnek-e a valésagnak,
hanem az, hogy a kovetkeztetései realisztikusak-e. Barmi alapjan itéljiik is meg a fent bemutatott
modelleket, nem vonatkoztathatunk el teljesen a kort6l, amelyben fogantak.

A jelenleg érvényes, leginkdbb elterjedt nézetnek a neokeynesi szemlélet tiinik. A kdzelmultban
a NAIRU-elmélet keretein beliil magyaraztik az Amerikai Egyesiilt Allamokban tapasztalt alacsony
munkanélkiiliséget, a fejlett (OECD) orszdgok gazdasdgpolitikdjanak kdvetkezményeit. Az eurdpai
kontinens torténelmileg igen magas munkanélkiiliségi ratdjat pedig gyakran tdmasztjdk ald a
(Phillips-gorbével dsszeegyeztethetetlen) hiszterézis-elmélettel.

A fenti modellek az elmult 6tven év kdzgazdasagi vitdinak csak egy részét 6lelték fol. Sz6 sincs azon-
ban a vitdk végérol, azok vdarhatéan még igen sokdig folytatddnak. Az empiria mindsiti az Gjabb mo-
delleket, amelyek esetleg djabb iskoldkat sziilnek majd. Sot, ez a dolgozat, terjedelmi korldtok miatt sem
oOlelhette fel a Phillips-gorbével kapcsolatos, mar ismert problémdk, kérdések, szempontok mindegyikét,
igy az ismert kozgazdasdgi iskoldk némelyikének dllaspontjat sem ismertette. Az azonban mdr a dolgo-
zatbdl is kitlinik, hogy a klasszikus és a keynesi gyokerii iskoldk tovabbfejlodése folytatddik.

Az Ssszefiiggés dtmeneti gazdasdgokra val6 alkalmazdsa egy tjabb érdekes kihivas. Ugy gondo-
lom, hogy a 1étez6 Phillips-gorbe modellek csak a kapitalista gazdasdgokban lehStnek érvényesek. Az
atmeneti gazdasdgokban egyeldre vdltozatlan formdjukban nem lehetséges e modellek alkalmazdsa.
Kiilonosen igaz ez a volt szocialista orszdgokban, ahol a rendszerviltds sokkja még nem csengett le.
Néhany év mulva azonban mdr itt is kialakulhatnak olyan idésorok, amelyekre empirikus felméréseket
lehet végezni, s a nyugati orszdgok tapasztalataival konzisztens eredményt kaphatunk.
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