Competitio 2026. XXV. évfolyam
doi: 10.21845/comp/2026/1-2/6

Szamviteli dimenzié a zold
és fenntarthato pénziigyekben

VEIT ADRIENN
PhD-hallgat6, Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomdnyi Egyetem, Gazdasdgtudomdnyi Kar
adrienn.veit@edu.bme.hu

BOCSKEI ELVIRA
egyetemi docens, Budapesti Miiszaki és Gazdasagtudomdnyi Egyetem, Gazdasdgtudomdnyi Kar, bocskei.
elvira@gtk.bme.hu

A tanulmdany a zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok szamviteli ke-
zelésébdl fakado kihivésok tekintetében vizsgdlja, hogy ez a dimenzié megjele-
nik-e a nemzetkozi szakirodalomban. A kutatds a szamvitel, mint informacios
rendszer és a stakeholder-elmélet keretében értelmezi a fenntarthatdsagi atmenet
finanszirozdsahoz kapcsolddd instrumentumokat. A Scopus adatbézisra épild,
PRISMA-logikat kovetd sztirés eredményeként 1721 angol nyelvd, lektoralt folyo-
iratcikk kertilt a mintdba, amelyek koziil 165 kapcsolddott szamviteli, beszamolasi
vagy kozzétételi kérdésekhez. Az eredmények azt mutatjak, hogy a szakirodalom
dontéen pénziigyi és piaci fokuszl, mig az instrumentumszint szdmviteli meg-
kozelités alulreprezentalt. A vizsgélat alapjan a szamviteli dimenzi6 tovabbi feltarasa
sziikséges a transzparencia, az 6sszehasonlithatosag és az érintetti dontéstamogatas
erésitéséhez.
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1. Bevezetés

A szamvitel a modern gazdasag egyik kozponti informacios rendszere, amely
a gazdasagi események rogzitésén és strukturalasan keresztiil dontéstamogato
informaciét szolgaltat a gazdalkodas kiils6é és belsé érintettjei szamara (Weiner,
2008; Andon, Baxter & Chua, 2019). A pénziigyi kimutatasok és a kapcsolodo
nem pénziigyi jelentések nemcsak a multbeli teljesitmény rogzitésére szolgalnak,
hanem alapot teremtenek tobbek kozott finanszirozasi dontésekhez, kockazatér-
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tékeléshez és a teljesitmény visszaméréséhez is (Dlamini, 2023; Azad et al, 2026).
Az ugynevezett “stakeholder”-elmélet erre épit, amikor a véllalatot olyan szerepld-
ként irja le, amely tobb, eltérd érdekcsoport informacids igényeinek kielégitéséért
felelds, kiemelve, hogy a véllalatok célja tilmutat a tradicionalis tulajdonosi érték-
maximalizalds aspektusdn (Freeman, 1984). Ebben a keretben a szamvitel olyan
kozvetitd szerepet vallal, amelynek segitségével a vallalat teljesitménye és a valla-
latba vald tagan értelmezett befektetés kockazata kiilonb6zé nézépontokbol valik
értelmezhetévé. A dontéshozatal minésége, a bizalom és a transzparencia ezért
kozvetleniil fiigg attol, hogy a szamviteli informacié mennyire relevans, megbiz-
hatd, 6sszehasonlithatd és érthet6 az egyes érintettek szamara (IASB, 2010).

Az érintetteknek azonban ma mar nem csupan a pénziigyi informaciok szol-
galtatnak alapot dontéseik meghozatalahoz. Az utébbi években jelentdsen nétt
az igény kiilonboz6, tobbek kozott fenntarhatésaggal kapcsolatos nem pénziigyi
informaciok megszerzésére is, tekintettel arra, hogy az Eur6pai Unié (tovabbi-
akban: EU) a fenntarthatdsagot a gazdasagpolitika, a vallalatiranyitas és a pénz-
ligyi piacok egyik kozponti rendezbelvévé tette. Az Eurdpai Zold Megallapodas',
a fenntarthaté pénziigyi keretrendszer, a vallalati fenntarthat6sagi jelentéstétel-
16l sz616 irdnyelv (Corporate Sustainability Reporting Directive, tovdbbiakban:
CSRD?), valamint az tgynevezett EU Taxonomia® mind azt a célt szolgdljak,
hogy - tobbek kozott — a kornyezeti és klimacélok* szamszer(isithetd, ellendriz-
hetd és dsszehasonlithaté adatok, informaciok és mutaték formajaban jelenjenek
meg (Ahlstrom, 2019; Korca, Costa & Bouten, 2023; Chopra et al, 2024). Ezek az
adatok, informaciok és mutatok ugyanakkor donté részben szamviteli adatokra
épiilnek: a bevételek, raforditasok, eszkozok, kotelezettségek és kiilonféle teljesit-
ménymutaték mind olyan kategériak, amelyek értelmezését szamviteli szabalyok

Az Eurépai Z6ld Megallapodas az EU étfogo stratégiaja, amelynek célja gazdasédganak atalakitasa,
annak érdekében, hogy az EU 2050-re klimasemlegessé valjon, mikozben a gazdasdgi novekedést
elvélasztja az er6forras-felhasznalastol, és biztositja az igazsagos és inkluziv atmenetet (European
Commission, 2019).

A villalati fenntarthatdsagi jelentéstételrdl szolo iranyelv (CSRD), az EU 2022/2464, jelentésen
kibéviti és harmonizalja a véllalati fenntarthatdsagi kozzétételre vonatkozo unios szabélyokat, el§-
irva a nagy és t6zsdén jegyzett vallalatok szdmara, hogy részletes, szabvanyositott informaciokat
szolgéltassanak a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi hatasokrdl, kockazatokrol és lehet6ségekrol
az atlithatdsag, az Gsszehasonlithatdsdg és az elszdmoltathatdsag javitdsa érdekében (European
Parliament and Council of the European Union, 2022).

Az EU Taxonémia (EU 2020/852) az EU osztélyozasi rendszere, amely meghatarozza, hogy mi-
kor tekinthet6k kornyezetileg fenntarthatonak a gazdasagi tevékenységek, azzal a céllal, hogy
a befektetéseket olyan tevékenységek felé terelje, amelyek jelent6sen hozzdjarulnak az éghajlati és
kornyezeti célokhoz, mikozben nem okoznak jelentds kart (European Parliament and Council of
the European Union, 2020).

Az EU klimasemlegességi célkitiizése, hogy 2050-re netté nullara csokkentse az tiveghdzhatast
gazok kibocsatasat, ezaltal klimasemlegessé téve az EU-t (European Parliament and Council of the
European Union, 2021).
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hatérozzdk meg. Igy a fenntarthatdségi célok mérhet8sége és hitelessége szorosan
Osszefiigg a szamviteli szabédlyok gyakorlatba valé atiiltetésével és azok konzisz-
tens alkalmazésaval (Baksaas & Stenheim, 2019; Xu, Li & Xu, 2023).

A fenntarthat6sagi atmenet finanszirozasaban kiemelt szerephez jutnak a zold
és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok, ezért ezek nem kizardlag jogi vagy
pénziigyi értelemben fontosak, hanem a kozpolitika szempontjabdl is. Ezek az
eszkozok ugyanis olyan 6sztonzéként miikodnek, amelyek a klasszikus szabalyo-
zasi megoldasokat — példaul kibocsatasi kvotakat, addkat vagy kotelezé eldirdasokat
- egészitik ki (Briihl, 2021). A piaci szerepl6k dontéseit nem kozvetlen tiltasok-
kal, hanem a finanszirozas feltételeinek differencialasaval befolyasoljak: kedve-
z68bb hozzaférést vagy alacsonyabb tékekoltséget kinalnak a fenntarthat6 projek-
tek szamara, mikozben szigorubb feltételeket alkalmaznak a kevésbé fenntarthato
tevékenységek esetében (Fatica & Panzica, 2021; MacAskill, Roca, Liu, Stewart &
Sahin, 2021). Ezen instrumentumok kozé tartoznak tobbek kozott a zold kotvé-
nyek, a fenntarthatésagi célokhoz kotott hitelek és kotvények, a kornyezeti, tar-
sadalmi és iranyitasi (tovabbiakban: ESG) jellemz6khoz kapcsolt finanszirozasi
konstrukcidk vagy akar kornyezeti szempontokat elétérbe helyezé lizingszerzo-
dések. Ezek az instrumentumok azt a célt szolgaljak, hogy a t6két olyan beruhd-
zasok felé iranyitsak, amelyek hozzajarulnak a klimacélok, az energiahatékonysag
vagy mas fenntarthatdsagi célkittizések eléréséhez. A szerzédéses feltételek gyak-
ran gy épiilnek fel, hogy a kamatlab, a felar vagy mds pénziigyi kondicié fiiggjon
bizonyos kornyezeti mutatdk teljesiilésétdl (Ehlers & Packer, 2017; Gianfrate &
Peri, 2019; Flammer, 2021; Wu et al., 2023; Briihl, 2021; Desalegn & Tangl, 2022).

Szamviteli szempontbdl ezek az instrumentumok azonban kihivast jelenthet-
nek a gyakorlatban. A szerz6dések formaja gyakran hagyomanyos - példaul hitel,
kotvény, lizing vagy derivativa —, de a ,,z6ld” vagy ,fenntarthatd” jelleg speciélis
feltételekhez, mutatdkhoz és/vagy kovenansokhoz kotddik (Veit & Bocskei, 2024).
A vallalatnak ezért nemcsak azt kell meghataroznia, hogy miként alakulnak
a pénzaramldsok, hanem azt is, hogy a fenntarthatdsagi feltételek miként befo-
lyasoljak a szerzédés gazdasagi tartalmat és kockazati profiljat. Ez az a pont, ahol
a szamviteli besorolas, értékelés és bemutatas kérdései meghatarozova valnak.

A szamviteli dontéseket raadasul eltér6 keretrendszerek alakitjak. Egyes orsza-
gokban elvi alapud, ugynevezett ,principlebased” rendszert alkalmaznak, ilyen
példaul a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (tovabbiakban: IFRS)
rendszere. Mas orszagokban inkdbb részletes, szabalyozasalapu, tgynevezett
»rulebased” nemzeti standardok érvényesek, ezek kozé tartozik példaul a Magyar
Szamviteli Torvény- is (Schipper, 2003; IFRS Foundation, 2026). Az el6bbi meg-
kozelités nagyobb hangsulyt helyez a gazdasagi tartalomra és a szakmai megité-
lésre, mig az utdbbi inkabb konkrét eldirasokra tdmaszkodik. Ennek eredménye-
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ként el6fordulhat, hogy ugyanaz a z6ld vagy fenntarthaté pénziigyi instrumentum
kiilonb6z6 orszagokban, kiilonboz6 szamviteli keretrendszerek alkalmazasa, akar
kiilonb6z6 szamviteli politikai dontések eredményeként eltéré moédon jelenik
meg a pénziigyi kimutatasokban (Veit & Bocskei, 2024; Veit, Bocskei, Zandcz &
Deme, 2025).

A jelen tanulmaény célja annak feltardsa, hogy a z6ld és fenntarthaté pénziigyi
instrumentumok szamviteli kezelése milyen mértékben és milyen tematikus szer-
kezetben jelenik meg a nemzetkdzi szakirodalomban. A kutatas a szamvitel mint
informacids rendszer és a stakeholder-elmélet keretében vizsgalja, hogy az instru-
mentumok beszamolasi, kozzétételi és értékelési vonatkozasai mennyire kapnak
6nallé figyelmet az akadémiai diskurzusban. E cél elérése érdekében a tanulmany
Scopus-alapt, PRISMA-logikat kovetd szabélyalapu tartalomelemzést alkalmaz.

2. EIméleti hattér
2.1. Stakeholder-elmélet és a szamvitel mint informdcios rendszer

Freeman (1984) elmélete szerint a vallalatoknak nem csupan a tulajdonosok, de az
els6dleges és masodlagos érintetti kor szamara is értéket kell teremteniiik. Ennek
megfelelden Freeman a véllalat céljat a szliken értelmezett tulajdonosi értékmaxi-
malizalasnal tagabban, a kiillonboz6 érdekcsoportokkal szembeni felel6s és etikus
magatartas fel6l ragadja meg. Az érintettek kozé tartoznak tobbek kozott a hitele-
z0k, a hatdsagok, a befektetdk, a tulajdonosok, a menedzsment, a munkavallalok
és a tagabb tarsadalom is, amelyek mind a sajat dontéseikhez kivannak megbiz-
hat¢ vallalati informaciohoz jutni (Fabics, 2024).

Ebben a tekintetben a szamvitellel szemben elvarasként jelenhet meg, hogy
egy olyan kozvetité informacids csatornat biztositson, amely a vallalat pénziigyi
és — novekvé mértékben - fenntarthatdsagi teljesitményét lathatova, érthet6vé és
értékelhet6vé teszi az érintettek szimara (Andon et al., 2019; IASB, 2010). Mind-
ehhez elengedhetetlen, hogy az informacidk hasznosak legyenek a dontéshoztal-
hoz, azaz relevans, valdsaghtien bemutatott, 6sszehasonlithaté és értelmezhetd
adatokra van sziikség (IASB, 2010). Az eltéré szamviteli szabalyrendszerek, az
eltéré szamviteli politikai dontések és az egyedi szamviteli kezelések ezen a ponton
valnak meghatdrozoéva: a vélasztott besorolasi modellek, gyakorlati egyszertisitek,
értékelési modok és prezenticids megoldasok kozvetleniil befolyasoljak tobbek
kozott a pénziigyi és nem pénziigyi informdcidkat, adatokat és indikatorokat,
a kockazati profilrél alkotott képet, valamint a fenntarthatdsagi teljesitményt
mér6 kulcs-teljesitménymutatokat (tovabbiakban: KPI) is (Dlamini, 2023; Azad et
al., 2026).
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A fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok iranti igény erésodésével a
szamvitel szerepe is tovabb bévill. Az ESG-szempontok, -kockazatok, valamint
az ezekhez kapcsolodo villalati stratégiak és teljesitmény bemutatasa ugyanis sok
esetben szintén szamviteli adatokra és rendszerekre tamaszkodik. A vallalat és az
érintettek kozotti informacios kapcsolat mindsége igy kozvetleniil fiigg attdl, hogy
a szamviteli rendszer képes-e a pénziigyi és fenntarthatésagi dimenziokat kohe-
rensen, 6sszhangban megjeleniteni (Gilchrist, Yu and Zhong, 2021).

2.2. A szamvitel mint informdciés infrastruktira
a fenntarthato pénziigyekben

A szamvitel hagyomanyos felfogasa szerint a véllalati tranzakciok rogzitését végzi,
azonban a fenntarthaté pénziigyi diskurzusban egyre inkabb informacids infra-
struktaraként értelmezik. Ez azt jelenti, hogy a szamvitel nem pusztan dokumen-
talja, hanem formalja is azt az informacids kornyezetet, amelyben a pénziigyi és
fenntarthatosagi dontések megsziiletnek (Baksaas & Stenheim, 2019). A mérleg és
az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet, valamint a fenntarthatdsagi és val-
lalati tarsadalmi felel6sségvallalasi jelentések egyiittesen hatdrozzdk meg, hogyan
értékelik az érintettek a vallalat teljesitményét, kockazatait és hosszu tavu értékte-
remtési képességét (Gilchrist et al., 2021).

Az EU-s szabélyozasban a fenntarthat6 pénziigyek olyan szabalyozasi és piaci
eszkozok Osszességét jelentik, amelyek célja, hogy a t6kedramldsokat a kornye-
zetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységek felé tereljék, ehhez kapcsoldddan
pedig az EU-s szabdlyozds arra is irdnymutatdst nyujt, hogy milyen tevékenységek
mindsiilnek koérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak (European Commission,
2021). Az Eurdpai Zold Megallapodas (EGD), az 2050es klimasemlegességi cél
és a hozza kapcsolddd unios jogszabalyok tehat a kornyezeti célokat pénziigyi és
nem pénziigyi indikatorokra forditjak le (European Parliament & Council of the
European Union, 2020, 2021, 2022), amely indikatorokhoz adatot és informaciét
olyan szamviteli informacids rendszerek szolgaltatnak, amelyek alapjaiban kezel-
hetik kiilonbozéen a gazdasagi tranzakcidkat az eltéré szamviteli keretrendsze-
rek, szamviteli politikai dontések vagy akar eltérd szamviteli szabélyértelmezés
eredményeként. Ennek mentén a fenntarthaté pénziigyek hitelessége nem csak
a pénziigyi termékek kialakitasan és szabalyozasi keretein mulik, hanem azon is,
hogy a szamviteli szabalyrendszerek hogyan képesek kovetkezetesen és 6sszeha-
sonlithatéan leképezni a kapcsolddé tigyleteket, pénziigyi és nem pénziigyi hata-
sokat (Baksaas & Stenheim, 2019; Korca et al, 2023).
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2.3. Szabdlyozdsalapii és elvi alapii szamviteli rendszerek

A szamviteli rendszerek kozotti egyik alapvetd kiilonbség az elvi alapu (princip-
lebased) és a szabélyozasalapu (rulebased) megkozelités kozott huzdédik. Az elvi
alapu rendszerek — mint az IFRS - egy koncepcionalis keretre épitenek, amely
a gazdasagi tartalmat, a szakmai megitélést és a dontéshasznossagot helyezi el6-
térbe. Az elvi alapt megkozelités elénye, hogy rugalmasan képes kezelni az uj
gazdasagi tranzakciokat, igy a gyorsan fejlédé zold és fenntarthatd pénziigyi inst-
rumentumok piacdt is. Ugyanakkor a szélesebb értelmezési tér miatt nagyobb
szerepet kap a szakmai értelmezés, ami az egyes vallalatok, s6t akar a kiilon-
b6z6 orszagok kozott is eltérd szamviteli gyakorlatokhoz vezethet (IASB, 2010;
Schipper, 2003). Ez kiilonosen akkor vélik problémadssa, ha az instrumentumok-
hoz kapcsolodé adatok és informécidk a vallalati vagy unids szinttt KPI-k alapjat
képezik (Veit et al, 2025).

A szabalyozasalapu rendszerek ezzel szemben részletes, tételes eldirasokra
tamaszkodnak. A konkrét szabalyok csokkenthetik a bizonytalansagot és a mérle-
gelési mozgasteret, ugyanakkor problémat jelenthet, ha a szabalyozas nem tartja
a lépést a piaci termékek korének béviilésével, a zold és fenntarhat6 szempontok
termékjellemzékbe vald beépiilésével, és ezéltal nem tartalmaz konkrét szabalyo-
kat ezekre az esetekre. A zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok elsza-
moldasa soran igy el6fordulhat, hogy gazdasagilag egymasnak megfeleltethetd
tgyletek kiillonboz6 szamviteli keretrendszerekben eltéré mérleg- és eredmény-
kimutatasbeli kezelés ala esnek, mas mutatdkat és fenntarthatésagi indikatorokat
eredményezve (Baksaas & Stenheim, 2019; Veit & Bocskei, 2024; Veit et al., 2025).

Az elvi alapu és a szabalyozasalapu rendszerek kozotti kiilonbségek a zold és
fenntarthaté pénziigyi instrumentumok esetében kiilonosen élesen rajzolédnak
ki, tekintettel arra, hogy ezen termékek szamottevéen az elmult par évben ter-
jedtek el. A stakeholderelmélet szempontjabdl ez azt jelenti, hogy az instrumen-
tumokhoz kapcsolddé informaciok sszehasonlithatdsaga és értelmezhetdsége
az alkalmazott szamviteli keretrendszer fiiggvénye, ami informacios kockazatot
hordoz mind a befektet6k, a szabalyozok, de akar a tarsadalom szamara is.

A szabalyozasi kiillonbségek relevanciajat és a mutatokra gyakorolt kozvetlen
hatasat jol szemlélteti a fenntarthatdsdghoz kotott tigyletek elszamolasa. Mivel
az EU Taxondmia alapjan kozzétett KPI-ok (arbevétel, CAPEX, OPEX) kozvet-
leniil a szamviteli adatokon és az alkalmazott beszamolasi keretrendszer szerinti
mérlegtételeken alapulnak, a rendszerek kozotti eltérések torzithatjak az eredmé-
nyeket. A kulcs-teljesitménymutatok (KPI-ok) ugy mind az arbevétel, CAPEX-,
OPEX-mutatok kozvetleniil a szamviteli rendszerekbdl kigytjtott adatokbol nyer-
het6k. Mindez a szabalyozasi kiilonbségekbdl adodik:
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e amig az IFRS 16 szerint aktivalt hasznalatijog-eszk6zok (RoU assets) érté-
két a CAPEX-mutatdba kell kimutatni, addig a magyar szabalyozas nem
noveli a CAPEX-értéket. Ennek oka, hogy a magyar szamviteli torvény
szerint elszamolt operativ lizing vagy bérlet — amely mérlegen kiviili tétel
marad - az OPEX-mutatdban jelenik meg. A két gazdasagilag azonos
ugylet eltérd fenntarthatésagi mutatokat eredményezhet a valasztott szam-
viteli keretrendszer miatt, ami megkérddjelezheti a transzparenciat és
a befektetdi dontéshozatalt. Szamvitelileg bizonyitott, hogy az EU Taxoné-
mia szerint a CAPEX KPI kozvetleniil az IFRS szerinti eszkozaktivalasokon
alapul, ugyanaz a z6ld beruhdzds teljesen mas mutat6t eredményez a két
rendszerben (Veit & Bocskei, 2024).

o Az SLL-hitelek besorolasahoz kapcsolodoan (IFRS 9) megallapitasra kertilt,
hogy a hitelt nem amortizalt bekeriilési értéken, hanem valés értéken
(FVTPL) kell értékelni. Ez az értékelés olyan eltérést okozhat az eredmény-
kimutatasban, ami torzithatja a fenntarthatdsagi teljesitmények pénziigyi
megitélését (Veit et al, (2025).

2.4. A kutatdsi rés: az instrumentumok szamviteli kezelése

A gyakorlat tehat azt mutatja, hogy a z6ld és fenntarthat6 pénziigyi instrumentu-
mok szamviteli kezelése tobb szinten is kihivasokat rejt, hiszen a kiilonb6z6 szam-
viteli keretrendszerek, kiilonboz6 szamviteli politikai dontések és értelmezések
érdemben befolyasolhatjak a téke és eredménymutatokat, valamint az EU Taxo-
némidhoz kotheté KPIkat is (Veit et al, 2025).

A fentiek alapjan felmeriil a kérdés, hogy a szakirodalom és az akadémiai kuta-
tasok milyen mértékben és milyen mélységben foglalkoznak a zold és fenntart-
haté pénziigyi instrumentumok szamviteli dimenzidjaval. Ez a kérdés kiillonosen
fontos a stakeholderelmélet fényében. Ha a zold és fenntarthaté pénziigyi inst-
rumentumok szamviteli kezelésérél kevés elméleti és empirikus tudas all rendel-
kezésre, akkor az érintettek — befektet6k, hitelez6k, szabalyozok és a tarsadalom
- dontései olyan informaciés bazison nyugszanak, amelyben az instrumentumok
gazdasagi tartalma és fenntarthatdsagi hatasa nem feltétleniil jelenik meg kovetke-
zetesen. Jelen tanulmany ezt kivanja vizsgalni azaltal, hogy a zold és fenntarthato
pénziigyi instrumentumok piacdnak elméleti keretének révid bemutatdsa utan
adatbézis-elemzés eredményein keresztiil teszteli a kovetkezé harom hipotézist:

H1: A z6ld vagy fenntarthaté pénziigyi instrumentumokkal foglalkozé publika-
ciok tulnyomorészt pénziigyi, kozgazdasagi és multidiszciplinaris fenntartha-
tosagi folyodiratokban jelennek meg, mig a szamviteli foly6iratokban megjelent
cikkek a teljes allomany marginalis részét teszik ki.

94



SZAMVITELI DIMENZIO A ZOLD ES FENNTARTHATO PENZUGYEKBEN

H2: A z6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumentumokkal foglalkozo teljes szak-
irodalmon beliil a tanulmanyoknak csak nagyon kis része nyujt instrumen-
tumszint elemzést azok IFRS vagy mds szamviteli rendszerek (GAAPek) sze-
rinti megjelenitésérdl, besorolasardl, értékelésérdl vagy bemutatasarol.

H3: A fenntarthatésaghoz kotott tigyletek szamviteli elszamoldsa sordn a nemzet-
kozi és a magyar szamviteli szabalyozasban levé eltérések valoszintsithetSleg
korlatozzak a fenntarthatdsagi teljesitmények teljeskorti osszehasonlithatdsa-
gat, ugyanis az EU Taxondmia alapjan kozzétett KPI-ok kiszdmitasa kozvetle-
niil a szamviteli adatokon és az alkalmazott beszamolasi keretrendszer szerinti
mérlegtételeken alapul.

3. Médszertan

A tanulmdany modszertani megkozelitése célzott, kvantitativ adatbazisvizsgalatra
éptl. A stakeholderelmélet és a szamvitel, mint informdcids rendszer felfogasa
alapjan abbol indulunk ki, hogy ha a zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentu-
mok szamviteli dimenzi6ja érdemben jelen van az akadémiai diskurzusban, akkor
az a relevans szakirodalom volumenében és tematikus szerkezetében is kimutat-
haté. Ennek keretében Scopusalapu keresést végziink a zold és fenntarthat6 pénz-
tigyi instrumentumokkal foglalkozé szakirodalomban, majd szamszerusitjiik,
hogy a talalatok mekkora hanyada tartalmaz kifejezetten szamviteli vagy besza-
molasi aspektust. A mddszertan célja nem egy teljes kord, szisztematikus szak-
irodalmi attekintés vagy bibliometrikus elemzés lefolytatasa, hanem annak empi-
rikus aldtdmasztdsa, hogy a szamviteli dimenzi6 a témateriileten beliil milyen
szinten reprezentalt. Ennek megfelelden a vizsgalat kiterjed a talalatok sziirésére
és kategorizalasara, de nem elemzi részletesen az egyes cikkek tartalmat, és nem
vallalkozik az irodalom mélyrehat¢ feltérképezésére.

3.1. Adatforrds és keresési stratégia

A vizsgalat adatforrdsaként a Scopus adatbazist hasznaltuk. A Scopus a nemzet-
kozi szakirodalomban az egyik legszélesebb korben hasznalt, kurélt bibliografiai
adatbdzis, amely kiterjedt lefedettséggel rendelkezik a gazdasagtudomanyi, pénz-
ugyi, szamviteli és menedzsmentteriileten megjelené lektoralt folyodiratcikkekre.
Bar a vizsgalatat azon jellege, hogy kizarolag egy adatbdzisra fokuszal, a tanul-
many korlatai kozé tartozik, a Scopus adatbazis kurdlt jellegébdl fakaddéan egy-
séges metaadat-strukturat, ellenérzott folyoirat-kivalasztast és részletes szerzoi,
intézményi informaciokat biztosit, ami kilonosen alkalmassa teszi reprodukal-
hat6 kvantitativ, adatbazis-alapu elemzésekre. Ennek megfeleléen a bibliomet-
rikus és szakirodalmi kutatasok egyik leggyakrabban hasznalt adatforrdsanak
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szamit fenntarthatdsaggal kapcsolatos kutatasokban is (Maria, Ballini & Souza,
2023; Mohanty et al, 2023).

A keresési stratégia a zold és fenntarthat6 pénziigyi instrumentumok {6 foga-
lomcsoportjaira épiilt. A lekérdezés a cim, az absztrakt és a kulcsszavak mezdiben
kereste azokat a kifejezéseket és kifejezéskombindciokat, amelyek a z6ld és fenn-
tarthaté pénziigyi instrumentumok kiilénb6z6 tipusait fedik le. A keresés soran
alkalmazott kombindcidk az alabbiak voltak:

“Green loan” OR “Green lending agreement” OR “Green Credit” OR “Green Bond”
OR “Green Equity” OR “Green lease” OR “Green leasing” OR “Green financial instru-
ment” OR “Green derivative” OR “Sustainable loan” OR “Sustainable lending agree-
ment” OR “Sustainable Credit” OR “Sustainable Bond” OR “Sustainable Equity” OR
“Sustainable lease” OR “Sustainable leasing” OR “Sustainable financial instrument”
or “Sustainable derivative” OR “Sustainability-linked loan” OR “Sustainability-lin-
ked lending agreement” OR “Sustainability-linked Credit” OR “Sustainability-linked
Bond” OR “Sustainability-linked Equity” OR “Sustainability-linked lease” OR “Sus-
tainability-linked leasing” OR “Sustainability-linked financial instrument” or “Sus-
tainability-linked derivative” OR “ESG-linked loan” OR “ESG-linked lending agree-
ment” OR “ESG-linked Credit” OR “ESG-linked Bond” OR “ESG-linked Equity” OR
“ESG-linked lease” OR “ESG-linked leasing” OR “ESG-linked financial instrument”
or “ESG-linked derivative” OR “ESG loan” OR “ESG lending agreement” OR “ESG
Credit” OR “ESG Bond” OR “ESG Equity” OR “ESG lease” OR “ESG leasing” OR
“ESG financial instrument” or “ESG derivative”

A Kkeresési logika szandékosan tag, mivel a szdmviteli szempontok sok esetben
nem jelennek meg kozvetleniil a cimben, kulcsszavakban vagy az absztraktban.
A tdlzottan szik keresokifejezések hasznalata jelentds talalatvesztéshez vezethet,
és torzithatja a zold és fenntarthatd pénziigyi instrumentumok teljes szakirodal-
mi bazisat. Az id6horizontot 2015 és 2025 kozott megjelent kozleményekre korla-
toztuk, tekintettel arra, hogy a fenntarthaté finanszirozasi megoldasok elterje-
dése dontéen a 2015-0s Parizsi Megéllapodést® kovetden gyorsult fel (Sang,
2024). A vizsgalat csak angol nyelvt, lektoralt folyoiratcikkeket vont be, a Scopus
»Economics, Econometrics and Finance’, illetve ,Business, Management and
Accounting” témakoreihez tartozé rekordok koziil. Ezzel a tanulmany egyszerre
6rzi meg a pénziigyi és szamviteli relevanciat és sziiri ki azokat a taldlatokat, amelyek
ugyan kapcsolédhatnak a témahoz, de nem a jelen kutatas fékuszahoz tartoznak.

® A Périzsi Megallapodas az ENSZ Eghajlatvéltozasi Keretegyezményének részeként létrejott glo-
balis klimaegyezmény, amely kotelezi a feleket, hogy a globdlis atlagh6mérséklet emelkedését
az iparosodas el6tti szinthez képest joval 2 Celsius-fok alatt tartsdk, és tegyenek erdfeszitéseket
a felmelegedés 1,5 Celsius-fokra korldtozasara (United Nations, 2015).
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3.2. Kivdlasztdsi folyamat a PRISMA-logika mentén

A rekordok kivélasztasa a PRISMA 2020 iranyelvben javasolt 1épések logikajat
koveti, de jelen tanulmdny nem mindsiil teljes kort szisztematikus szakirodalmi
attekintésnek (Page et al, 2021). A PRISMAlogika alkalmazdsanak célja kizarolag
az, hogy a keresési és sziirési folyamat attekinthetd, reprodukalhaté és szamsze-
riien kovethetd legyen; a vizsgalat nem végez minGségértékelést, részletes tartalmi
szintézist vagy egyéb, klasszikus szisztematikus szakirodalmi attekintéshez kap-
csolodo 1épéseket.

A keresés els6 1épésében a Scopus adatbazis 4025 rekordot azonositott a meg-
hatarozott keresokifejezések alapjan. Ezt kovetéen a témakor alapjan torténd
szlirés — az emlitett két tudomanyteriileti kategdriara korlatozva — 2303 rekordra
csokkentette a mintat. Az id6beli korlatozas (2015-2025), a dokumentumtipus
szerinti szlirés (csak lektoralt folydiratcikkek), valamint a nyelvi szlirés (angol
nyelv) tovabbi sziikitést eredményezett, majd a duplikatumok eltavolitasa utan
a végso, elemzésbe bevont minta 1721 egyedi cikkbdl 4ll.

A PRISMAlogikahoz hasonléan a kivalasztasi folyamat négy {6 szakasza kiilo-
nithetd el: az azonositas (initial identification), az atvilagitas (screening), a meg-
telel6ség vizsgalata (eligibility) és a végs6é bevonas (included) (Page et al, 2021).
Jelen vizsgélatban azonban ezek a szakaszok kizarélag a kvantitativ lesziikités és
szambavétel céljat szolgaljak, és nem vezetnek el egy tartalmilag kidolgozott szisz-
tematikus szakirodalmi attekintéshez. Az 1721 cikk koziil a kovetkez6 1épésben
azokat azonositottuk, amelyek kifejezetten szamviteli vagy beszamolasi aspektust
hordoznak.

3.3. Szabadlyalapii tartalomelemzés és kategorizdlds

A szamviteli fokuszu tanulmanyok azonositasa szabalyalapu, kulcsszavas tarta-
lomelemzéssel tortént. A mintaban szerepl 1721 tanulmany cimét és absztrakt-
jat olyan kifejezések jelenléte alapjan vizsgaltuk, amelyek egyértelmiien szamviteli

» «

vagy beszamolasi jellegre utalnak, igy kiilonosen: “IFRS”, “IAS”, “GAAP”, “accoun-
ting”, “financial reporting”, “disclosure”, “financial statements”, “recognition”, “mea-
surement’, “valuation”, “lease accounting” Azon tanulmanyok, amelynek cimé-
ben, kulcsszavai kozott vagy absztraktjaban legalabb egy ilyen kifejezés szerepelt,
a szamvitelhez, beszamolashoz és jelentéstételhez kapcsolddoé részhalmazba kertilt.

Az 1721 cikk tematikus besorolasa szabalyalapu, kulcsszavas tartalomelemzés-
sel tortént. Ennek lényege az volt, hogy a cimeket és absztraktokat el6re megha-
tarozott kifejezések alapjan soroltuk kategdridkba, ismételhet6 és atlathato logika
mentén. Ez a tartalomelemzés soran kiilondsen hasznos, mert nagy mintan is
egységes besoroldst tesz lehetdvé, mikozben csokkenti az egyéni értelmezésbél
fakad¢ torzitdsokat.
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A kategorizalds célja nem a tanulmdnyok mély tartalmi elemzése, hanem
annak bemutatdsa, hogy a zo6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumentumokkal
foglalkozé irodalmon beliil a szamviteli szempontok milyen tematikus szerkezet-
ben és milyen volumenben jelennek meg. Ennek mentén a szamviteli relevanci-
4ju tanulmanyok tovabbi tematikus elemzésnek is alavethetéek, amelynek soran
a cimek és absztraktok alapjan azonositott szamviteli fokusz erdssége és jellege
szerint a tanulmanyok tovabbi alkategdriakba sorolhaték. E besorolas célja nem az
irodalom mély kvalitativ szintézise, hanem annak bemutatasa, hogy a szamviteli
dimenzid a vizsgalt szakteriileten milyen mértékben és mélységben jelenik meg.

1. abra: PRISMA-logika alkalmazasa

Identification . . X . _
_ Azonositas Teljes dllomény a keresészavak alapjan (n = 4,025)
Minta a sztirések utan: téma, év, dokumentum tipusa,
Screening nyelv (n = 1,722)
- Atvilagitas Minta elemszam duplikaciok eltavolitasa utan
(n=1,721)
Eligibility Kategorizacio: szamviteli kategoriaba esé tanulmanyok
- megfelel8ség vizsgalata tartalmi megfelelés alapjan (n = 165)
Included Végs6 szamviteli relevancidji mintaba bevont
- bevonis tanulmanyok (n = 165) tovabbi tematikus kategorizalassal

Forras: Sajat szerkesztés

4. Eredmények
4.1. A teljes dllomdny szerkezete és id6beli alakuldsa

A Scopus-alapt keresés és a 3. fejezetben bemutatott sziirési folyamat eredménye-
ként a végs6 elemzési allomany 1721 egyedi, angol nyelv, lektoralt folydiratcikk-
bél allt. A teljes minta alapjan a zold és fenntarthat6 pénziigyi instrumentumokkal
foglalkozé szakirodalom a vizsgélt id6szakban dinamikusan béviilt, kiillonosen
2020 utan, ami azt jelzi, hogy a téma az akadémiai diskurzusban és a fenntarthatd
pénziigyek szabalyozasi kornyezetében egyarant felértékel6dott.

A 1. tablazat azt mutatja be, hogy a z6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumen-
tumokrol sz6lé cikkek mely folydiratokban koncentrdlodnak. A vezetd folyd-
iratok a cikkek szama, a teljes mintan beliili részesedésiik, valamint a 2025-0s
Scopuskvartilis és a megjelenési orszag szerint keriiltek bemutatasra. Az eredmé-
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nyek szerint a teriiletet f6ként magas presztizst pénziigyi és energiakozgazdasag-
tani folydiratok hatdrozzdk meg, mig kifejezetten szamvitel témaju folydirat nem
jelenik meg. A Top 12 folydirat kozolte a teljes vizsgalt allomany 41%-at, 6sszesen
698 darab cikket.

1.tablazat: Folydiratok zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok
témaban megjelent cikkek szama szerint (Top 12)

Pub- Arany a Legma-
Folyoirat likcigk | tebiesdllo- | gasabb Orszig
szAma manyon Scopus-
beliil besorolas

Finance Research Letters 154 9% Q1 Netherlands
Energy Economics 102 6% Q1 Netherlands
{)Orl;iﬂilt?(ffleaner 75 4% Q1 United Kingdom
International Review of o .
Financial Analysis 67 4% Q1 United States
Internatllonal Rev.l ew of 52 3% Q1 United States
Economics and Finance
Resources Policy 52 3% Q1 United Kingdom
Environment, Development N
and Sustainability 41 2% Q Netherlands
Resgarch in Int'ernatlonal 35 2% Q1 Netherlands
Business and Finance
e e casting 2 2% Q1 United States
Journal of Sustainable o . .
Finance and Investment 30 2% Ql United Kingdom
North A.merlcan !ournal of 29 2% Q1 United States
Economics and Finance
fournal of Riskand Fnancial | 59| g @ | switerand

Forras: Scopus adabazis, sajat szerkesztés
Az allomany tematikus szerkezete a 2. tablazatban azt mutatja, hogy a kutatdsi
érdeklddés elsésorban a z6ld bankolds, a zold és fenntarthatdsaghoz kapcsolt hite-

lezés, a kotvénypiacok, valamint a piaci és kornyezeti hatasok felé koncentralodik.
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Ebbdl az is lathatd, hogy a szakirodalom dontéen finanszirozasi és piaci fokusza,
mikozben a beszamolasi és elszamolasi kérdések kisebb sulyt képviselnek a teljes
tudomanyos térben.

2.tablazat: Tanulmanyok kategoriak szerinti megoszlasa
a teljes dllomany tekintetében

Kategoria Tanu11}1anyok Arany
szama
761d és fenntarthatd pénziigyi instrumentumok
T T 165 10%
szdmviteli kezelése és kozzététele
Z61d és fenntarthatd hitelezés 501 29%
/Zold, & fe;mfartl,lato koétvények: kibocsatas, 434 25%
arazas és értékelés
Z061d pénziigyi piacok, drazas és tézsde 366 21%
A z6ld és fenntarthatd finanszirozas valamint a z6ld és
. PRI I (o 199 12%
fenntarthato technologidk kornyezeti és éghajlati hatasai
Tovabbi témdk a fenntarthat¢ és zold finanszirozasban 56 3%
Osszesen 1721 100%

Forras: Sajat szerkesztés
4.2. A szamviteli részhalmaz azonositdsa és tematikus szerkezete

Az 1721 rekordbdl 165 tanulmany keriilt be a z6ld és fenntarthat6 pénziigyi inst-
rumentumok szamviteli kezelése és kozzététele részhalmazba a cimek, absztraktok
és kulcsszavak szabalyalapu vizsgalata alapjan. Ez a részhalmaz azt a publikacids
teret jeloli, amelyben a zold és fenntarthat6 pénziigyi instrumentumok szamviteli
relevancidja legalabb emlités szintjén megjelenik, és igy kozvetleniil kapcsolédik
a szamvitel mint informdcids rendszer kérdéséhez.

A tanulmanyok tovabbi tematikus kategorizalasa alapjan a részhalmazon
beliil jol elkiilonitheté alkategdriak rajzolédnak ki. A besorolds azt mutatja, hogy
a szamviteli cimkével azonositott publikaciok egy része kozvetleniil az instru-
mentumszintl szamviteli kérdésekkel foglalkozik, mig mas résziik inkabb tagabb
beszamolasi, szabélyozasi vagy fenntarthatdsagi kontextusba agyazva targyalja
a témat. A besorolast dsszefoglaléan a 3. tablazat tartalmazza.

Az els6 alkategdridba azok a tanulmanyok tartoznak, amelyek a zold és fenn-
tarthatd pénziigyi instrumentumok megjelenitését, besorolasat, értékelését, pre-
zentacidjat vagy kozzétételét vizsgaljak, tovabbd azon tanulmanyok, amelyek eset-
leg ramutatnak erre a kutatasi hidnyossagra. Ezen tanulmanyok allnak legkozelebb
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a szamvitel mint informdcids rendszer klasszikus feladatahoz, mivel kozvetleniil
arra keresnek valaszt, hogy az adott szerz6déses konstrukcié miként jelenjen meg
a pénziigyi kimutatasokban és a kapcsolodo jelentésekben.

A masodik alkategériat azok a tanulmanyok alkotjak, amelyek ugyan szamvi-
teli vagy jelentéstételi terminoldgiat hasznalnak, de 6 fokuszuk inkabb a tagabb
beszamolasi kornyezetre, a kozzétételi gyakorlatokra, a szabdlyozasi osszefiiggé-
sekre vagy a fenntarthatosagi jelentéstételre irdnyul. Ezek a tanulmanyok mar
kevésbé instrumentumspecifikusak, de tovabbra is kapcsolédnak ahhoz az infor-
macids infrastruktirahoz, amelyen keresztiil az érintettek a vallalati teljesitményt
és kockazatot értelmezik.

A harmadik alkategdridba azok a cikkek keriiltek, amelyekben a szamviteli
elemzés csak kiegészitdszerepet tolt be, és a £6 hangsuly a piaci, szabalyozasi, kor-
nyezeti vagy szervezeti dimenzién van. Ebben a csoportban a szamvitel inkabb
hattérfeltételként jelenik meg, ami jol reprezentalja, hogy a zold és fenntarthato6
pénziigyi instrumentumok kutatasa még a szamviteli cimkével ellatott irodalmon
beliil is erésen heterogén.

3. tablazat: Szamviteli részhalmazon beliili tovabbi
tematikus kategorizalas

Tanulméanyok

Alkategéria Kategoéria tartalma .
szama

Tanulményok, amelyek a zold és fenntarthat6 pénziigyi
instrumentumokat a szamviteli kezelés szintjén elemzik
(megjelenités, besorolds, értékelési, kozzétételi
szabélyok kiilonboz8 szamviteli keretrendszerekben),
vagy ravilagitanak a témaval kapcsolatos kutatasok
hianyara.

Tanulmdanyok, amelyek fékuszdban az énkéntes vagy
dltalanos ESG/fenntarthatosagi kozzétételi
kévetelmények allnak, és nem terjednek ki konkrét
szamviteli elszamolasi kérdésekre.

15

Tanulmdényok, amelyek a piaci szabalyozésra,
szakpolitikai kérdésekre, kornyezetvédelemre és ezek
vallalati teljesitménybe val6 beépiilésére fokuszalnak,
érdemi szamviteli kezelési elemzés nélkiil.

147

Forras: Sajat szerkesztés
4.3. Az instrumentumszintii szdmviteli fokusz alulreprezentdltsdga

Az eredmények tekintetében kiemelendd, hogy a 165 szamviteli relevanciajua
tanulmanyon beliil viszonylag kevés foglalkozik ténylegesen az instrumentum-
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szintl szdmviteli kezeléssel, az instrumentumok kozzétételével. Azon tanulmd-
nyok, amelyek konkrétan foglalkoznak megjelenitési, besorolasi, értékelési, koz-
zétételi szabalyokkal, esetlegesen targyaljak az ezekkel kapcsolatos problémakat,
a teljes részhalmazon beliil marginalisan jelennek meg.

Ez a minta azt sugallja, hogy bér a z6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumentu-
mok piacan a szerz6déses formak, a fenntarthatésagi kovendnsok és a kapcsolodo
jelentéstételi igények egyre dsszetettebbek, ezek szamviteli leképezése nem kovette
ugyanezt a dinamikat. A szamvitel mint informaciés rendszer szempontjabdl ez
azért 1ényeges, mert az instrumentumok gazdasagi tartalma és a hozzdjuk kapcso-
16d6 kockazati profil csak akkor valik az érintettek szamara osszehasonlithatova
és értelmezhet6vé, ha a szamviteli kezelés kell6en explicit és kovetkezetes.

4.4. Osszegzés

Osszességében az eredmények azt mutatjék, hogy a zold és fenntarthaté pénziigyi
instrumentumokrol sz616 szakirodalom gyorsan béviil, de tematikailag dominal-
nak a finanszirozasi és piaci szempontokat fokuszba helyez6 tanulmanyok.

A bibliometriai és szabalyalapu tartalomelemzés eredményei egyértelmien
alatdmasztjak mindkét vizsgalati hipotézist.

Egyrészt igazolast nyert, hogy a zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentu-
mokrol sz6l6 szakirodalom dontéen pénziigyi, kozgazdasagi és multidiszciplina-
ris fenntarthatdsagi folydiratokban koncentralddik, mig a kifejezetten szamviteli
fokuszu folydiratok és publikaciok csupan marginalis mennyiséget képviselnek
(HI). Masrészt, az 1721 cikket fel6lel6 allomanyon beliil minddssze néhany tanul-
many nyujt valodi, instrumentumszintt elemzést az IFRS vagy mas GAAP szerinti
besorolasrol, értékelésrdl és kozzétételrdl, ami megerdsiti, hogy az ilyen tipusu
szamviteli vizsgalatok rendkiviil sziik és széttagolt teriiletet képviselnek (H2).

Ezt a hidnyossagot tovabb mélyiti az a felismerés, hogy az eltéré szamviteli
keretrendszerek — példaul az IFRS és a magyar szamviteli szabdlyozas — alkalma-
zasa kozvetlenil torzithatja a fenntarthatdsagi teljesitmények 6sszehasonlithato-
sagat (H3). Mivel az EU Taxondmia szerinti kulcs-teljesitménymutatok (KPI-ok)
alapjat kozvetleniil a szamviteli adatok és mérlegtételek képezik, a szabalyozasi
kiilonbségekbdl adodo eltérd elszamoldsi médok — mint példaul a lizingtigyletek
eltéré kezelése — informacios kockazatot hordoznak az érintettek szamara.

A kapott eredmények igy nemcsak a H1, a H2 és a H3 hipotézisek teljesiilé-
sét tamasztjak ala, hanem egyértelmten jelzik a zold és fenntarthaté pénziigyek
szamviteli dimenzidjaban rejlé, maig kiaknazatlan kutatdsi potencialt is.
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5. Diszkusszio
5.1. Az eredmények értelmezése

Az empirikus eredmények alapjan a z6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumen-
tumokkal foglalkozé szakirodalom dinamikusan béviil, ugyanakkor tematikailag
tovabbra is elsésorban a finanszirozasi, piaci és kornyezeti aspektusok dominal-
nak. Ez azt jelenti, hogy a kutatasi érdeklédés sokkal inkdbb a pénziigyi termé-
kek piacanak miikodésére, arazdsara és hatasaira iranyul, mint arra, hogy ezek az
instrumentumok miként jelennek meg a pénziigyi beszamoldkban és a kapcso-
16d6 jelentésekben. A szamviteli kérdések visszaszoruldsa nem pusztan tematikus
aranytalansag, hanem arra is utal, hogy az instrumentumok informaciés leképe-
zése a tudomdnyos diskurzusban nem koveti a piaci fejlédés titemét.

5.2. Stakeholderelmélet és informdcids aszimmetria

A stakeholderelmélet szempontjabdl az eredmények azt mutatjak, hogy a valla-
latok kiilonbo6z6 érintettjei olyan témateriilettel szembesiilnek, ahol a gazdasagi
jelentéség és a tudomanyos feldolgozottsag szamottevéeneltér egymastdl. Mig
a zold és fenntarthatd pénziigyi instrumentumok a fenntarthatdsagi atmenet
finanszirozasaban kulcsszerepet jatszanak, addig szamviteli kezelésiik viszonylag
kevés figyelmet kap a szakirodalomban. Ez azt jelenti, hogy az érintettek szamara
sziikséges dontéstdimogatd informdciok el6allitasa és értelmezése nem kap kell$
elméleti tiamogatast.

A stakeholderelmélet alapjan ez azért probléma, mert a kiilonb6zé érintetti
csoportok eltéré informacidigényekkel rendelkeznek, de mindegyikiik szamara
fontos, hogy a vallalati teljesitményr6l és kockazatrdl kapott informaciok megbiz-
hatoak és 0sszehasonlithatéak legyenek (Freeman, 1984). Ha a zold és fenntart-
hat6 instrumentumok szamviteli szabalyozésa, és ezéltal a szamviteli kezelésiik,
megjelenitésitk nem konzisztens, akkor az érintettek dontései részben hidnyos
vagy nem egységes informacios bazison nyugszanak. Ez gyengitheti a transzpa-
renciat, a bizalmat és végsé soron a zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentu-
mok 0sztonzdészerepét is.

5.3. A szamvitel mint informdcios infrastruktira

Az eredmények jol illeszkednek ahhoz a megkdozelitéshez, amely a szamvitelre
nem pusztan nyilvantartasi technikaként, hanem informacids infrastrukturaként
tekint (Andon et al, 2019). Ebben az értelmezésben a szamvitel nem csak rog-
ziti a tranzakcidkat, hanem meghatdarozza azt is, hogy az instrumentumok milyen
formaban és milyen logika szerint jelennek meg a pénziigyi kimutatasokban és
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mas jelentésekben. Ha tehat a szamvitel feladata az, hogy a gazdasagi eseményeket
strukturalt, megbizhat6 és 6sszehasonlithat6 informacidva alakitsa, akkor a zold
és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok esetében a szamviteli kezelés problé-
mai informdcios hézagokat eredményezhetnek.

Ez kiilonosen akkor jelent problémat, amikor a zold és fenntarthato6 instru-
mentumok szerzédéses feltételei — példaul a fenntarthatésagi kovenansok, a telje-
sitményhez kotott kamatmechanizmusok vagy a specidlis jelentéstételi kotelezett-
ségek — ténylegesen befolyasoljak a kimutatasok tartalmat (Veit & Bocskei, 2024;
Veit et al, 2025). A szamviteli informaci6 ilyen helyzetben nem csupan technikai
kérdés, hanem annak meghatarozo eszkoze, hogy az érintettek hogyan értelmezik
a vallalat pénziigyi helyzetét és fenntarthatosagi teljesitményét.

5.4. Az elvi és a szabdlyozdsalapii rendszerek kovetkezményei

Az eredmények értelmezése soran az is lathato, hogy az elvi alapu és a szabalyo-
zasalapu szamviteli rendszerek kozotti kiillonbség tovabb erdsiti a kutatasi hiany
jelentéségét. Az IFRS jellegli rendszerek nagyobb mozgasteret adnak a szakmai
megitélésnek, ugyanakkor ez a rugalmasabb megkozelités eltérdé szamviteli gya-
korlatokhoz vezethet gazdasagi értelemben ugyanazon instrumentum esetében.
A szabalyozasalapu rendszerek ezzel szemben részletesebb utmutatast adnak, de
kevésbé képesek gyorsan kovetni az j pénziigyi konstrukciok fejlédését. Mindkét
megkozelitésben kozos, hogy a zold és fenntarthaté instrumentumok szamviteli
kezelése konnyen heterogénné valhat (Schipper, 2003; Veit & Bocskei, 2024; Veit
et al, 2025).

Ez a rendszerszint( kiilonbség a gyakorlatban is megjelenik, ahogy azt a lizing-
elszamolas soran lathattuk (lasd 2.3 alfejezetet). Ugyanaz a gazdasagi esemény az
IFRS szerint a CAPEX-et, mig a magyar szabalyozas szerint az OPEX-et noveli. Ez
a szamviteli elszamolasbeli eltérés is alatdmasztja, hogy a fenntarthatdsagi muta-
tok osszehasonlithatdsaga a stakeholder-elmélet szempontjabdl kritikus informa-
cids kockazatot jelent.

Ez az informdcidhasznossag szempontjabdl kiilonos fontossaggal bir, hiszen ha
azonos vagy hasonl6 gazdasagi tartalmu instrumentumok eltéré szamviteli logika
alapjan kertilnek bemutatasra, akkor sériilhet az 6sszehasonlithatosag. A kutatas
eredményei ezért nemcsak a tudomanyos irodalom hidnyossagaira, hanem arra is
ramutatnak, hogy a szamviteli szabalyozas és annak értelmezése kozvetleniil befo-
lyasolja a fenntarthatdsagi célokhoz kotédé informaciok mindségét.

5.5. Kutatdsi rés és hozzdjdrulds

A kutatasi rés nem egyszerlien mennyiségi, hanem tematikus természet( is.
Ez azt jelenti, hogy kevés a kifejezetten szamviteli fokusza tanulmany, illetve
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a témateriilet egészét tekintve a szamviteli aspektusok csak ritkdn jelennek meg
6nallé elemzési targyként.

Ebbdl kovetkezéen a tanulmany két szempontbdl is relevans. Egyrészt ramutat
arra, hogy a szamviteli kozosség és a fenntarthatd pénziigyek kutatéi kozott még
erGsebb parbeszédre lenne szitkség. Masrészt megmutatja, hogy a szamvitel mint
informdcids rendszer kozponti szerepe ellenére a zold és fenntarthatd pénziigyi
instrumentumok tudomanyos feldolgozasa még nem ad kelléen részletes valaszt
arra, miként kellene e termékeket a beszamolasban egységesen kezelni.

6. Konkluzio

Jelen tanulmany tehat empirikusan is megerésiti a felallitott hipotézist: a zold és
fenntarthaté pénziigyi instrumentumok szamviteli dimenzidja alulreprezentalt
a szakirodalomban a z6ld és fenntarthaté pénziigyi instrumentumokkal kapcso-
latos szakirodalom gyors novekedése ellenére. Ez a a szamvitel mint informacids
rendszer és a stakeholderelmélet szemszogébdl is jelentds, mert azt mutatja, hogy
a dontéshozatalhoz sziikséges informacios infrastruktira tudomanyos feldolgo-
zottsaga nem tart lépést a zold és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok gyakor-
lati elterjedésével.

A z06ld és fenntarthaté pénziigyi instrumentumok szamviteli kezelése nem
csupan specialis technikai kérdés, hanem a fenntarthat6 pénziigyek atlathatosa-
ganak, dsszehasonlithatésdganak és hitelességének egyik kulcseleme. Eppen ezért
a jovobeli kutatdsoknak nagyobb hangsulyt kellene fektetniiik az instrumentum-
szintl szamviteli kérdésekre, kiilonosen ott, ahol a szerzédéses feltételek kozvetle-
niil befolyasoljak a kimutatasok tartalmat és az érintettek dontéseit.

A gyakorlati implikaciok szintjén az eredmények azt sugalljak, hogy a stan-
dardalkotdk, szabélyozok, konyvvizsgalok és vallalatok szamara a z6ld és fenn-
tarthat6 pénziigyi instrumentumok szamviteli kezelésének tisztazasa tovabbra is
fontos feladat. Ha a szabalyozas mellett a szakirodalom sem szolgal kell6en mély és
koherens tudasbazissal, akkor a gyakorlatban nagyobb szerep jut az egyedi inter-
pretacionak, ami novelheti az eltéré szamviteli megoldasokbol fakadé bizonyta-
lansagot.

A stakeholderelmélet szempontjabol ez kiilondsen lényeges, hiszen az érintet-
tek szamadra a fenntarthatésagi célok eléréséhez nem elegendé a megfelel$ pénz-
tigyi konstrukciok kialakitasa; sziikség van arra is, hogy ezek a konstrukciok
a szamviteli rendszerben kovetkezetesen és 9sszehasonlithatéan jelenjenek meg.
A vizsgalat igy kozvetve azt is jelzi, hogy a z6ld és fenntarthaté pénziigyi instru-
mentumok dsztonzereje részben attdl fiigg, mennyire képes a szamvitel hitelesen
és egységesen kozvetiteni ezek gazdasagi és fenntarthatdsagi tartalmat.
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