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OSSZEFOGLALAS

A mezdgazdasagi  tevékenységet folytato  vallalkozdasok
jovedelme a mezdgazdasag sajdtossagaibol adodoan  széles
hatarok kozétt valtozik. Az elemzés a Hajdu-Bihar megyei
mezégazdasagi  vallalkozdasok — jovedelemének  vizsgdlataval
foglalkozik, az Igazsagiigyi Minisztérium Céginformdcios és
Cégnyilvantartasi Osztalya altal rendelkezésre bocsatott 1997-es
és 1998-as éves beszamolok alapjan. Az elemzés soran az adatok
tarsuldsi forma szerint csoportositva, atlagolva keriiltek analizisre.

A vizsgalt vallalkozdsok nyereségesen gazdalkodtak, viszont a
cash flow-kimutatdast tanulmdnyozva ldathato, hogy nem minden
esetben voltak képesek pénzkiadasaikat pénzbevételeikbdl fedezni.
Minden vallalkozdsi forma esetében nagy hangsulyt fektettek
fejlesztésre, beruhazasok tamogatdsdara. Valoszini, hogy ez a
késdbbiekben,

eredményezni. A szévetkezetek esetében talin a legkedvezébb a

bevételben is  megvalosulo  hasznot  fog
helyzet, mert a vizsgalat mdsodik évében a szokdsos
tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas fedezte a beruhdzasi
és finanszirozdsi tevékenység pénzeszkozvaltozasat. A korlatolt
feleldsségii tarsasdagok és a részvénytarsasagok esetében ez nem
teljesiilt, de kedvezd valtozdasok itt is megfigyelhetdk. Sajnos
majdnem minden esetben nagy szerepe van a hitelfelvételnek a
miikodés biztositasa érdekében. Kedvezd valtozaskeént értékelhetd,
hogy egyre inkabb eldtérbe keriil a szokdsos tevékenységbdl

szdrmazo hiteltorlesztés.
SUMMARY

The income of agricultural enterprises varies greatly
according to the type of agricultural production. The available
data was classified and averaged on the basis of the form of
association.

Although the management of the examined enterprises
ensured a profit, closer analysis of their cash flows reveals that, at
least in some cases, expenses were not always coverable, despite
income. In all forms of association major emphasis was put on
improvement and support investments. It is highly probable that
later on these investments will result in an increasing income level
and profit. The situation is the most advantageous in the case of
co-operatives, as the cash flow of the second examined year
originated from regular activity could cover the cash flow of
investments and financing. In the case of limited liability and
shareholder companies the above is not true, but advantageous
changes occur there too. Unfortunately, in most cases the role of
loans is very important in the operation of the company. As far as
favourable aspects are concerned it can be stated that credit

repayment covered by the regular activity.

BEVEZETES

A piacgazdasag kialakulasat ¢és fejlodését
kovetden a tulajdonosoknak, a hitelezknek és a
gazdasag mas szerepldinek egyardnt megndtt az
igénye a vallalkozas vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét a valosagnak megfeleléen bemutatd
informaciok irant. Ennek a lehet6ségét teremti meg
az 1999. évi XVIIL. térvény a szamvitelrél. A
vagyoni helyzetrél a mérleg, a jovedelmi helyzetrol
pedig az eredménykimutatds tajékoztat. Ezzel
szemben a pénziigyi helyzetr6l a mérleghdl és az
eredménykimutatasbol is nyerhetiink ismereteket, de
ez Onmagaban kevés a koriiltekintd elemzéshez.
Ehhez nyujt hasznos ismereteket, az éves beszamolot
készit6 vallalkozdsoknal a cash flow-kimutatas.

A CASH FLOW-KIMUTATAS = MAGYAR-
ORSZAGI MEGJELENESENEK ELOZMENYEI

A likviditds a gazdasagi ¢élet valamely
szerepldjének olyan helyzete, amikor fizetési
kotelezettségét hataridére ki tudja egyenliteni. A
likviditas statikus jellemz6. Egy vallalkozas adott

id6pillanatban  fennalld fizet6képességét, illetve
fizetésképtelenségét jelenti (Toth, 1993). A
fizetbképesség  megitélésének a  kényszere
felgyorsitotta a pénziigyi helyzet elemzésével

kapcsolatos munkat. Ez érthetd, hiszen a pénz a
vallalkozas éltetd ereje volt és az is marad mindig (J.
Markham Collins, 1998). Mennyisége és mozgasa
fontos gazdasagi jellemz6, amelynek értékelése
kiilon beszamolo készitését igényli.

1973-ban megalakult a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardbizottsag (International Accounting
Standards), amelynek célja, hogy tevékenységével

hozzajaruljon a  beszamolok  elkészitésénél
alkalmazott  egységes elvek és  modszerek

kialakulasdhoz. Feladata tovabba a beszamolok
elkészitése soran alkalmazott szamviteli standardok
kidolgozasa, kozzététele, nemzetkozi elfogadtatasa és
alkalmazasanak elGsegitése, valamint a szamviteli
standardek fejlesztése és harmonizacidja. Hosszl
tavon ez azt a célt szolgalta, hogy az egyes orszagok
beszamoloi  Osszehasonlithatok legyenek. A 7.
nemzetkozi szamviteli standard a pénzforgalmi
jelentéssel foglalkozik, amelyet 1987-ben hagytak
jova. Ez a standard még ,,Jelentés a pénziigyi helyzet
valtozasarol” (Statment of Changes is Fianancial
Position) cimen fogalmaz. 1992-ben a szabvanyt
feliilvizsgaltak és a nevét pénzforgalmi jelentésre
(Cash flow Statment) valtoztattdk. A cash flow




informaciot szolgaltat egy vallalat készpénz és
készpénz egyenértékes eszkozeiben bekdvetkezett
multbeli valtozasairdl.

A fejlett orszagokban a pénziigyi helyzetrdl
készitett beszamolo kiilonbozo jelentdséggel bir, de
altaldban  valamilyen = formaban  megjelenik
(Koblencz, 1995).

Anglidban 1975 ota kovetelmény a tézsdére
bocsatott vallalatoknal ,,az eszkozok forrasarol és
azok felhasznalasardl szold jelentés” (Statment of
Source and Application of Founds) elkészitése,
amely a beszamolo részét képezte és nyilvanossagra
kellett hozni. Elkészitésénél az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, 1960-ban kialakitott szabvany volt az
iranyadd. A Szamviteli Standardok Tanacsa 1992-
ben kiadott allasfoglaldsa a beszamold nevét
»Pénzforgalmi jelentésre” (Cash Flow Statment)
valtoztatta. Anglidban jelenleg is ez az elnevezés
hasznalatos és az éves beszamolot késziték szamara
kotelez6 érvényu.

USA-ban 1960 ¢6ta készitik, napjainkban
»Pénzforgalmi jelentés” (Statments of Cash Flow)
néven, amelynek készitése szintén kotelezo érvényii.

Németorszagban a kereskedelmi térvény eldirja,
hogy a tarsasagok éves beszamoldjukban vagyoni és
jovedelmi helyzetiik mellett pénziigyi helyzetiikrdl is
beszamoljanak, de a jelentés elkészitése nem
kotelezd érvényi. Kivételt képeznek ez aldl a
tozsdére bevezetett tarsasagok, amelyek szamara a
pénziigyi helyzet bemutatasa kotelezd, de ennek
elkészitésére vonatkozéan nem adnak utmutatast.
Németorszagban a  ,t0keforgalmi  szamitas”
(kapitalflussrechnung) elnevezést hasznaljak.

Ausztridban a német szabalyozashoz igazodnak.
A francidknal a ,,Finanszirozasi kimutatas” (Tableau
de financement) szerepel.

A cash flow-kimutatds beszamoloban valo
szerepeltetésével kapcsolatban a tanacsadd forum
altal végzett vizsgalatrol 1994-ben (XV/6008/94 EN)
kiadott dokumentum szerint mas tagallamokban is
készitenek ilyet, de altalaban O&nkéntes alapon
(Kapasiné, 2000).

A cash flow-kimutatds hazai megjelenése tehat
nem elézmények nélkiili. Korabban pénzintézeteknél
a pénzforgalom, a likviditds koriiltekintdé nyomon
kovetése érdekében a pénzintézet pénzmozgasait (a
pénzforrasokat és azok felhasznalasat) bemutatd cash
flow-kimutatast kellett késziteni a 181/1991. (XII.
30.) kormanyrendelet értelmében. Ez alapjan nem
meglepd, hogy 1997. janudr elsejétél az éves
beszamolot készitd vallalkozasoknal, a kiegészitd
melléklethez csatolni kell legalabb a Szamviteli
torvényben meghatarozott részletességgel elkészitett
cash flow-kimutatast.

A ,cash” angol szd, mindennapi hasznalatban
készpénzt jelent, ide tartoznak a pénzeszkozok
mellett a készpénzzel egyenértékil fizetési eszkozok
is. A ,,flow” aramlast jelent.

Fogalmat tekintve a kovetkezd képen foglalhatod
O0ssze roviden: ,,A cash flow nem mas, mint a
vallalkozas egy meghatarozott iddtartamon beliil
realizalt pénzbevételeinek ¢és  pénzkiadasainak
kiilonbsége” (Kozma, 1998).

A cash flow-kimutatasbol megallapithato, hogy a
fejlesztések fedezetében milyen mértékben vesznek
részt sajat ¢és idegen forrasok, tovabba a
pénzfelhasznalason beliil milyen részaranyt képez a
nyereségado, a hitelek torlesztése, a beruhazasok
pénziigyi teljesitése, az anyagi 6sztonzési kifizetések
és a pénziigyi befektetések (Forgacs, 1991).

A cash flow-kimutatas tobbek kozott valaszt ad a
kovetkezo kérdésekre:

e Honnan szarmaznak a véllalkozas pénzbevételei a
beszamolasi id6szak alatt?

e Mire hasznaltdk fel a pénzeszkdzoket ugyanezen
iddszak alatt?

o Képes volt-e a tarsasag alapvetdé miikodése soran
a sziikséges pénzeszkozok elbteremtésére, vagy
esetleg bizonyos targyi eszkozeinek, mas
befektetéseinek eladasara kényszeriilt annak
érdekében, hogy pénzeszkozeit elfogadhatod
szinten tartsa?

e A beszamolasi idszak alatt a tarsasag raszorult-e
hitelek felvételére?

o A rendelkezésre all6 pénzeszkozeit a tarsasag az
adossagainak torlesztésére kényszeriilt-e
felhasznalni, vagy azokat a tevékenysége
bovitését eldsegitd beruhdzasokra tudta elkdlteni?

e Hogyan valosult meg a tarsasag novekedésének
és terjeszkedésének finanszirozasa? (Nagy, 1998).

CASH FLOW-KIMUTATAS CELJA

A cash flow-kimutatas célja:

e képet nyajt a tarsasag fizetOképességérol,
jovedelemtermeld képességérol,

o tajékoztat a vallalkozas beszamolas id6szak alatti
pénzeszkoz bevételeirdl és kiadasairdl (Koblencz,

1995),
e pénzeszk6z alapon nyljt tajékoztatds a
vallalkozas miikodési, befektetési és

finanszirozasi tevékenységérdl (Nagy, 1998),

o tajékoztatja a vezetoket korabbi dontéseik
helyességérél, valamint a  hitelez6ket a
vallalkozas kotelezettség-teljesitési és

osztalékfizetési képességérél (Bird és mitsai,
1997).

A CASH FLOW-KIMUTATAS TETELEINEK
CSOPORTOSITASA

Az 1991. évi XVIII. torvény a szamvitelrél, 1997.
évi modositasa eldirja a cash flow-kimutatas
készitését, de egy kotelezd séma bemutatdsan kiviil
mast nem tartalmaz. A magyar szamviteli
szakemberek igy szakkonyvekbdl, szakcikkekbdl
tajékozodhatnak  a  kimutatas  elkészitésével
kapcsolatban. A 7. Nemzetkdzi Szamviteli Standard
a beszamolas iddészak alatti pénzeszkoz-valtozast
alap-, befektetési és finanszirozasi tevékenység
szerint csoportositja. A Szamviteli torvény szintén
ezt a bontast irja eld.

Miikodési tevékenység

A mikodési tevékenységhez kapcsolédd cash




flow azon gazdasidgi események hatdsat veszi

figyelembe, amelyek a vallalkozas
eredményességének meghatdrozasaban  jatszanak
szerepet.

Pénzeszkdz-bevételek:

Készpénzes értékesités

Vevoi kovetelések kiegyenlitése

Kapott kamatok

Bevételek jogdijakbol, jutalékokbol

Mikddéssel kapcsolatos egyéb pénzbevételek
Pénzeszkoz-kiadasok:

Anyag- és aruszallitok részére kifizetett 6sszegek
Miikodeési koltségekre kifizetett 0sszegek
Munkavallalok részére fizetett 6sszegek

Fizetett kamatok

Fizetett osztalék

Fizetett adok

Mikddéssel kapesolatos egyéb kifizetések (Nagy,
1998).

A miikddési tevékenységbdl szarmazo nettd cash
flow szolgaltatja az egyik legfontosabb informaciot
egy vallalkozas  miikodésérdl. A szokasos
tevékenységb6l szarmazo cash flow segitségével
megallapithatd, hogy a wvallalkozds rendelkezik-e
megfeleld mennyiségli pénzeszkdzzel a miikddés
biztositdsdhoz, a felvett hitelek torlesztéséhez, a
fejlesztéshez, osztalék fizetéséhez vagy kiils
finanszirozasi forrasokat kell igénybe vennie.

A mikodési tevékenységhez kapcsolodd nettd
pénzeszkoz-valtozas kozvetlen és a  kozvetett
modszerrel hatarozhatdo meg. Természetesen mindkét
modszer ugyanazt az eredményt adja (Koblencz,
1995).

Direkt (kozvetlen) médszer

Az tlzemi (lzleti) tevékenységhez kapcsolddd
pénzbearamlasokbol le kell vonni az Osszes
pénzallomanyt csokkentd tizemi (lizleti) raforditast
(Bir6 és mtsai, 1997).

A cash flow kozvetlen modszerrel torténd
szamitasanak altalanos sémaja:

Vevoktol beérkezett pénzeszkoz
Kapott kamatok
Egyéb miikodési bevételek

Mikddési  tevékenységbol — szarmazod

eszkozok

pénz-

Aru- és anyagszallitok részére fizetett Gsszegek
Miikodési koltségekre fizetett 6sszegek
Munkavallalok részére fizetett dsszegek
Kamatokra fizetett 6sszegek

Adokra fizetett 6sszegek

Fizetett osztalék

Mikddési célra kifizetett 6sszegek

Miikodési tevékenységbdl szarmazd nettd
pénzeszkoz (Nagy, 1998).

Kozvetlen modszernél a bruttd pénzbevételeket és
a bruttdé pénzkiadasokat tessziik k6zé. A Nemzetkozi
Szamviteli Standard arra 0sztondz, hogy a
vallalkozasok a kozvetlen modszert alkalmazzak

(Koblencz, 1995). Ezzel ellentétben a Szamviteli
torvény a kozvetett modszert részesiti elonyben.

Indirekt (kézvetett) modszer

Az altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint
a kettds konyvvitelt vezeté vallalkozasoknal
kotelezéen érvényesiil az id6beli elhatarolas elve.
Ennek értelmében az arbevételt, illetve a koltségeket
akkor szamoljak el, amikor azok felmeriiltek. Az
idobeli elhatarolas elve alapjan szamitott eredmény
nem a tényleges realizalt eredményt mutatja. Ennek
kovetkeztében az eredményt helyesbiteni kell
azokkal a tételekkel, amelyek az eredményt érintik,
de pénzmozgassal nem jarnak. Tehat a
pénzmozgassal nem jard, eredményt csokkentd
tételeket hozza kell adni, mig a pénzmozgassal nem
jard, eredményt noveld tételeket le kell vonni az
eredménybdl, hogy megkapjuk a mikdodési
tevékenységhez kapcsolodd nettd  pénzeszkdz-
valtozast (Nagy, 1998).

A pénzmozgassal jar6 tételek Osszegyiijtése
helyett az eredménykimutatasban levezetett (adozas
elétti vagy adozott) eredmény a szamitas kiindulasi
alapja. Ezt modositani kell azokkal a gazdasagi
eseményekbdl szarmazo tételekkel, amelyek az
eredmény nagysagat ugyan befolyasoljak, de
pénzmozgassal nem jarnak. A megoldas tehat az,
hogy az eredményt meg kell tisztitani a
pénzmozgassal nem jard tételektél, meghatarozva
ezzel a pénzmozgasok egyiittes értékét.

A miikodési cash flow kozvetett modszerrel
torténd meghatarozdsa esetén az eredményt a
forgoeszkozok (pénzeszkdzok nélkiil), az aktiv
idobeli elhatarolasok, a rovid lejarata kotelezettségek
és a passziv id6ébeli elhatarolasok valtozasaval is ki
kell egésziteni. Az eredmény atszamitasanal a kettds
szambavételbdl eredd eltéréseket is figyelembe kell
venni. Példdul egy haszonnal értékesitett targyi
eszkozb6l szarmazd pénzbevétel bruttd6 modon
megjelenik a befektetési tevékenységek kozott. A
dupla szambavétel elkeriilése érdekében az
eredménybdl le kell vonni a targyi eszkozok
értékesitésének nyereségét. Ellenkezd esetben a
veszteséget az eredményhez hozza kell adni. Ezekkel
a kiigazitdsokkal a mikodési tevékenység altal
realizalt eredményt az iddbeli elhatarolas elvérdl
pénzalapokra szamitjuk at (Nagy, 1998).

Altalanossagban a  kovetkezd
vonhato le:

o cszkozszamla csokkenése esetén az adodzott
eredmény novelendo,

o eszkdzszamla ndvekedése esetén az adozott
eredmény csokkentendd,

e forrasszamla csokkenése
eredmény csokkentendo,

o forrasszamla novekedése esetén az adozott
eredmény ndvelendd a cash flow-kimutatas
realitasanak biztositasahoz (Bir6 és mtsai, 1997).
Megfeleld gazdalkodas esetén a vallalkozassal

szemben elvards, hogy a mlkddéshez sziikséges

pénzeszkdz a normal Tlzleti tevékenység soran
képzoddjon.

Osszefliggés

esetén az addzott




Befektetési és finanszirozasi tevékenység

A 7. nemzetkdzi szdmviteli standard az tzleti
tevékenységrol  szo0lo  jelentés  elkészitésénél
valasztasi lehetoséget biztosit kdzvetlen és kozvetett
modszer kozott. A befektetési és a finanszirozasi
tevékenység esetében azonban csak a kozvetlen
modszer alkalmazasat teszi lehetdové (Koblencz,
1995).

Befektetési tevékenység

A Dbefektetési tevékenység elsOsorban a
befektetett eszkozokkel kapcsolatos — gazdasagi
eseményeket foglalja magaba, amelyek

eredményeként ezen eszkozok ndvekedése vagy
csokkenése kovetkezik be.
A pénzeszkdz-bevételek kozott keriil kimutatasra:
targyi eszk6zok értékesitésébol,
immaterialis javak értékesitésébdl,

pénziigyi befektetések, értékpapirok
értékesitésébol,

e adott kolesonok torlesztésébol és

e kapott osztalékbodl szarmazo pénzosszegek.

A pénzeszkdz-kiadasok kozott keriil kimutatasra:

o targyi eszkdzok beszerzésére,

e immaterialis javak beszerzésére,

o pénziigyi befektetések, értékpapirok beszerzésére,
e kolcsonok nyujtasara forditott pénzosszeg.

Ezen pénzeszkoz-bevételek ¢és  pénzeszkoz-
kiadasok  kiilonbozete adja a  befektetési
tevékenységbdl  szarmazd  pénzeszkdz-valtozast
(Nagy, 1998).

Altalanos  jellemz6, hogy a  befektetési

tevékenység cash flow-ja negativ, mivel a bevételek
eseti jellegliek, viszont a kiadas oldalon (folyamatos
fejlesztés esetén) rendszeresen jelennek meg a
raforditasok (Bir6 és mtsai, 1997).

Finanszirozasi tevékenység

A finanszirozasi tevékenység olyan gazdasagi
események csoportjaihoz kapcsolhatd, amelyek soran
a tulajdonosoktol és mas befektetoktdl, hitelezéktol a
miikddéshez sziikséges forrasok megszerezhetdk és a
kolesonforrasok pedig visszafizetésre keriilnek. A
finanszirozasi tevékenységgel kapcsolatos gazdasagi
események a mérlegtételek koziil leggyakrabban a
hosszt lejarati  kotelezettségekkel, vagy a sajat
tokével kapcsolatosak.

Pénzeszkoz-bevételek:

részvényeladas,

torzstéke-befizetés,

hitelfelvétel,

kotvénykibocsatas,

sajat részvény, izletrész értékesités.
Pénzeszkoz-kiadasok:

hitel-visszafizetés,

kotvény-visszafizetés,

sajat részvény, lizletrész visszavasarlas (Nagy,
1998).

E pénzeszkoz-bevételek és pénzeszkodz-kiadasok
kiilonbozete adja a pénziigyi miiveletekbdl szarmazo

pénzeszkoz-valtozast.

A finanszirozasi tevékenység soran jelentkezd
pénzeszkoz-valtozas lehet pozitiv és negativ eldjeli.
Attol fiiggden, hogy az adott id6szak alatt sziikséges-
e a szokdsos ¢és a Dbefektetési tevékenység
pénzeszkozeinek kiegészitése, vagy pedig lehetoség
nyilik a korabban keletkezett kotelezettség
torlesztésére.

A cash flow-kimutatds bemutatott, harom {6
csoportjadhoz kapcsolodd pénzeszkdzmozgasok és a
jelentds, de pénzmozgassal nem jard befektetési és
finanszirozasi tevékenységek egyiitt teszik ki a
kimutatas altalanosan elfogadott formajat.

A pénzeszkdzmozgassal nem jard befektetési és
finanszirozasi tevékenységek kozé tartoznak példaul
a kovetkezd gazdasagi események:

e nem  pénzbeni  vagyoni  hozzijarulassal
megvaldsuld tékeemelés,
o Kkotelezettségek  vallalasa  fejében  torténd

eszkbdzbeszerzés,

eszkdzbeszerzés pénziigyi lizing keretében,
kotelezettségek atvallalasa alaptoke terhére,
eszk6zok cseréje,

eszkozok atvétele térités nélkiil (Kozma, 1999).

A CASH FLOW-KIMUTATAS OSSZEALLITASA

A cash flow-kimutatas elkészitésénél
felhasznalando ismeretek a mérlegbdl,
eredménykimutatasbol és a kiegészité mellékletbol
szarmaznak:

o Két iddszak Osszehasonlitdé mérlegében szerepld
informacidk az eszkdzokben, kotelezettségekben
és a sajat tokében bekdvetkezett valtozasokat
mutatja az id6szak kezdd és zar6 iddpontja
kozott.

e Targyidészak eredménykimutatasaban talalhato
informaciok hozzasegitenek az adott iddszak alatt
a miikddési tevékenységbOl szarmazd vagy a
tevékenység  altal  felhasznalt pénzeszkoz
meghatarozasahoz.

e Kiegészitd informaciok. Ezek az informaciok a
fokonyvi kivonatbol, a kiegészitd mellékletbol
szerezhetok be, amelyek tovabbi részletes
adatokat szolgaltatnak ahhoz, hogy
meghatarozhatd legyen az idészakban beérkezett
vagy felhasznalt pénzeszkdzok mennyisége
(Nagy, 1998).

A beszamolo elkészitésének utolsd szakaszahoz
kapcsolodik a cash flow-kimutatas elkészitése.

A cash flow-kimutatds elkészitésének hdarom fo
lépése:

1. A  pénzeszkdzokben  bekdvetkezett  nettd
novekedés/csokkenés meghatarozasa.

2. A mikodéssel  kapcsolatos cash  flow
meghatarozasa.

3. A befektetési és finanszirozasi tevékenységekkel
kapcsolatos cash flow meghatarozasa.

AZ EREDMENY- ES A CASH FLOW-
KIMUTATAS ELEMZESE

Ez a fejezete a Hajdu-Bihar megyei




mezdégazdasagi vallalkozasok jovedelemének
elemzésével foglalkozik, az Igazsagiigyi
Minisztérium Céginformaciés ¢és Cégnyilvantartasi
Osztalya altal rendelkezésre bocsatott 1997-es és
1998-as éves beszamolok alapjan.

Tapasztalatok alapjan kozzétételi kotelezettség
ala tartozd cégek jelentdés része, a torvényi
szabalyozas ellenére, szankciok hianyaban nem, vagy
csak hianyosan tesznek eleget az el6irdsoknak.
Hajdu-Bihar megyében, a nagy szami mikodo
mezGgazdasagi tarsasag ellenére, 1997-ben 29, mig
1998-ban 47 mezOgazdasagi vallalkozas
jovedelemének elemzését lehetett elvégezni.

A vizsgalat soran az adatok tarsuldsi forma
szerint csoportositva, atlagolva keriiltek analizisre.
Ezzel arra keresve a valaszt, hogy vannak-e
kiilonbségek az egyes tarsuldsi formak kozott, és ha
vannak, akkor melyik helyzete kedvezdbb.

Az  elemzés  1997-t61  kezdédik, mivel
Magyarorszagon ez volt az els6 év, amikor az éves
beszamolot készitd vallalkozdsoknak cash flow-
kimutatast is kellett késziteniiik. A cash flow-
kimutatasnal az egyes sorok atlagos értéke a
pénzeszkoz-valtozas, mig az eredménykimutatasnal
az eredménykategoériak atlagos értéke az adozas elétti
eredmény szazalékaban kertilt kifejezésre.

A feldolgozott adatok alapjan 1997-ben ({.
tablazat) és 1998-ban (2. tdbldzat) a vallalkozasok
nyereségesen gazdalkodtak, de pénzeszkdzvaltozas
teriiletén eltérések tapasztalhatok.

Az eredmények alapjan lathato, hogy az ilizemi
(lizleti) tevékenység eredménye pozitiv volt, tehat a
vallalkozéasok miitkodésiik sordn jol gazdalkodtak. Ezt
a pénziigyi miveletek soran képzddd veszteség,
1997-ben elsGsorban a szovetkezeteknél (-159%),
mig 1998-ban a korlatolt feleldsségii tarsasagnal (-
142%) csokkentette. Ez valosziniileg arra vezethetd
vissza, hogy a vallalkozdsok szamara nagy terhet
jelentett a felvett hitelekhez kapcsol6dd kamatfizetés.

A rendkiviili eredménybdl szarmazo kiugréd
eredmény 1997-ben a korlatolt feleldsségli tarsasagok
esetében volt, ahol a bevétel hatasa elérte a 92%-ot.

Altalaban osztalék fizetésére is sor keriilt, igy
korlatolt feleldsségli tarsasagok esetében (3-4%),
illetve  szovetkezeteknél  (11-33%), mig a
részvénytarsasagok esetében osztalékmentes évet
kovetden 20% volt az osztalék mértéke.

Ez alapjan képet kaphatunk tarsasagok
gazdalkodasarol, de a pénzeszkozok alakulasarol
nem jutunk ismeretekhez. Ezt pdtolja a cash flow-
kimutatas (3. és 4. tabldzat).

A szovetkezeteknél (1. abra) a
pénzeszkozaramlas mind a két évben pozitiv volt,
tehat pénzbevételeikkel fedezni tudtak
pénzkiadasaikat. A vizsgalat els6 évében a mitkodési
és a beruhazasi cash flow negativ értékét
ellensulyozta a finanszirozasi cash flow pozitiv
értéke. A negativ miikddési cash flow kialakulasaban
a készletek nagy mértékli novekedését az adozas
el6tti eredmény és az értékcsokkenés sem tudta
ellensulyozni. A készletbeszerzés értéke meghaladja
az értékesitett készletek értékét, azaz tobblet
beszerzés a pénzeszkozok csokkenését vonta maga

utan. A vevok allomanyanak novekedése és az egyéb
rovid lejarata kotelezettségek ~ novekedése
semlegesitette egymast. A Dbefektetett eszkozok
beszerzésére forditott 6sszeg nagy részét a befektetett
eszk6zok eladasabdl szarmazo bevétel biztositotta. A
felvett jelentds Osszegli hitel fedezte a torlesztést, a
szokasos tevékenység és fejlesztés pénzeszkoz

igényét.
1998-ban kedvezébb helyzet alakult ki, a
szokasos tevékenységb6l szarmazd pénzeszkodz

biztositotta a befektetésekhez €s a finanszirozashoz
sziikséges pénzmennyiséget. Az adozas elotti
eredmény ¢és az elszamolt amortizacido bevételt
biztositd hatasat a készletek €s a vevok allomanyanak
a novekedése csokkentette. A befektetett eszkozok
beszerzése ¢s eladdsa hasonld mértéki. Kedvezd
valtozas, hogy a felvett hitel kevesebb, mint a
hiteltorlesztés, azaz a vallalkozas altal megtermelt
pénzmennyiség is felhasznalhaté a korabban felvett
hitelek torlesztésére. Megfigyelhetd, hogy a vevokkel
szembeni kovetelést nem tudtdk pénzbevétel
formajaban realizalni és a készleteik mennyiségének
a novekedése is készpénz csokkenést eredményezett.
Figyelmet forditanak 0j eszkdzok beszerzésére, és
sikeriilt a hitelfelvételt a torlesztési kotelezettség ala
csokkenteni.

Korlatolt felelosségli tarsasagoknal (2. dabra) a
szovetkezetekhez képest kedvezétlenebb a helyzet,
mivel a pénzeszkdzok aramldsa mind a két évben
negativ volt. Els6 évben a sziikséges pénzmennyiség
megteremtéséhez onmagaban nem volt elegend6é a
szokasos tevékenység bevétele. Ezt jelentds
mértékben csokkentette a befektetési ¢és a
finanszirozéasi cash flow. A készletek novekedését
nem tudta semlegesiteni a szallitok értékének
novekedése. JelentGs Gsszeget forditottak fejlesztésre,
amit némileg az eszkozok eladasaval fedeztek. A
keletkezett pénzmennyiséget hitellel kiegészitve
korabbi tartozéasaikat torlesztették. JOI lathatd, hogy a
késébbi bevétel reményében a fejlesztést helyezték
elétérbe, a megmaradd pénzeszkdz mennyiséget
torlesztésre hasznaltak fel.

A vizsgalat masodik évben a mikodés
fenntartasahoz hitel felvételére volt sziikség. A
szallitokkal szembeni kotelezettség csokkent, de a
vevokkel szembeni kovetelés valtozatlan maradt. A
készletek mennyisége szamottevéen nott. A
beruhdzasok tamogatasa szintén elényben részesiilt,
viszont a mikddés fenntartasdhoz hitelt kellett
felvenni. Annak ellenére, hogy mind a két évben
negativ volt a pénzeszkozok valtozasa, kedvezd
folyamatnak tekinthetd, hogy jovdbeli jovedelem
reményében jelentds Osszeget forditanak 0j eszkdzok
beszerzésre.

A részvénytarsasagok (3. dbra) esetében 1997-
ben a mikddés és a jelentds beruhazas is
finanszirozasra szorult. Az egyéb rovid lejarata
kotelezettségek csokkenése, valamint a készletek
novekedése egyarant a pénzeszkozok csokkenését
eredményezte, amire az ado6zas el6tti eredménybdl
illetve az értékcsokkenésbdl szarmazd pénzbevétel
sem nyuUjtott fedezetet. A  késobbi bevétel
reményében nagy hangsulyt fektetnek a fejlesztésre.




Osszességében a pénzkiadas biztositasara
hitelfelvételre volt sziikség, amelynek tobb mint
kétharmadat torlesztésre forditottdk. Az elemzés
masodik évében mikddési tevékenységhez és a
beruhazasokhoz is hitelfelvételre volt sziikség. Az
adozas el6tti eredménybdl és az amortizaciobol
szarmazé pénzbevételt csokkentette a készletek
nagymértéki felhalmozasa. Ennek eredményeként a
kiils6 forrasok igénybevételére volt sziikség, aminek
jelentds részét torlesztésre kellett felhasznalni.

KOVETKEZTETES

Onmagéban az eredménykimutatast vizsgilva
nem kaphatunk teljes képet a vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi  helyzetrdl. A  mérleg és az
eredménykimutatds nem nyujt kielégitd tajékoztatast
a vallalkozas fizetOképességérdl, jovedelemtermeld
képességérol. A fizetOképesség  megitélése
ugyanakkor a fokozddd piaci versenyhelyzetben
egyre nagyobb jelentdséggel bir. Tovabba nem
kapunk felvildgositast, hogy a pénzeszkdzok honnan
szarmaznak, vagy felhasznalasuk milyen iitemben és
milyen célra torténik. Hasonld helyzetben vagyunk a
beruhazasok, fejlesztések tekintetében, mivel lehet
kovetkeztetni nagysagara, de nem lehet tudni, hogy
erre mi nyujtott fedezetet sajat vagy idegen forras.

Ezt probalja potolni a cash flow-kimutatas.

A vizsgalt vallalkozasok nyereségesen
gazdalkodtak, viszont a cash flow-kimutatast
elemezve lathat6, hogy nem minden esetben voltak
képesek pénzkiadasaikat pénzbevételeikbdl fedezni.
Minden vallalkozasi forma esetében nagy hangsulyt
fektettek fejlesztésre. Ez a  késOGbbiekben, a
bevételben is  megvalosuld6  hasznot  fog
eredményezni. A szovetkezetek esetében talan a
legkedvezobb a helyzet, mert a vizsgalat masodik
évében a szokasos tevékenységbdl szarmazod
pénzeszkozvaltozas fedezte a  beruhazasi és
finanszirozasi tevékenység pénzeszkozvaltozasat. A
korlatolt felelosségii tarsasagok és a
részvénytarsasagok esetében ez nem valdsult meg, de
kedvezo valtozasok itt is megfigyelheték. Sajnos
majdnem minden esetben nagy szerepe van a
hitelfelvételnek a miikddés biztositasa érdekében.
Kedvez6 valtozasként értékelhetd, hogy egyre inkabb
elétérbe keriil a szokasos tevékenységb6l szarmazo
pénzeszk6zokbdl megvalosulo hiteltdrlesztés.

A jol mikédé vallalkozasok esetében a
vallalkozasi tevékenységb6l szdrmazo pénzbevétel
fedezi a befektetési és finanszirozasi tevékenység
pénzkiadasait. Nagyobb beruhazas esetén
el6fordulhat, hogy miikddésbol szarmazo
pénzeszkozoket ki kell egésziteni hitel felvételével.
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1. tablazat
Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi vallalkozas 1997-es eredménykimutatas adatainak atlaga (EFt)
Kft.(2) Kft.(2) Szovet- Szovet- Rt.(4) Rt.(4)
Eredménykimutatas(1) kezetek(3) kezetek(3)
atlag(5) adézott e. atlag(5) adozott e. atlag(5) adozott e.
(%)(6) (%)(6) (%)(6)
Ertékesités netto arbevétele(7) 133210,6 8759 491683,3 3504,00 12790558,5 2787,5
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye(8) 12514,6] 82,3 29428,0) 209,7, 707341,0, 154,2]
Pénziigyi miiveletek bevételei(9) 521,1 3.4 277054 1974 347081,0, 75,6
Pénziigyi miiveletek raforditasai(10) 11942,8 78,5 49964,9 356,1 553355,5 120,6)
Pénziigyi miiveletek eredménye(11) -11421,7 -75,1 -22259,5 -158,6 -206274,5 -45,0
Szokasos vallalkozasi eredmény(12) 1092,9 7,2 7168,5] 51,1 501066,5 109,2
Rendkiviili bevételek(13) 22813,8 150,0, 19121,8 136,3 50288,0] 11,0
Rendkiviili raforditas(14) 86988 57,2 111959 79,8 92499,0 20,2
Rendkiviili eredmény(15) 14115,0 92,8 6863,6) 48,9 -42211,0 -9,2)
IAdo6zas elbtti eredmény(16) 15207,9 100,0 14032,1 100,0 458855, 100,0]
IAdofizetési kotelezettség(17) 330,2] 2,2 2577,5 18,4 92795,0, 20,2
[Ad6zott eredmény(18) 14877, 97,8 11454,6| 81,0 366060,5 79,8
[Eredménytartalék igénybev. oszt.-ra, rész.-re(19) 0,0| 0,0 0,0| 0,0] 0,0 0,0)
[Fizetett (jovahagyott) osztalék(20) 374,7 2,5 46595 33,2 0,0 0,0
Mérleg szerinti eredmény(21) 14503,0) 954 6795,1 48,4 366060,5 79,8

Forras: IM

Table 1: Some Hajdu-Bihar country agricultural companies 1997 average profit and loss statement (1000 HUF)
Profit and Loss Categories(1), Ltd.(2), Co-operative(3), Joint-Stock Company(4), Average(5), Net Profit %(6), Net Sales Revenue(7),
Trading Profit(8), Financial Revenue(9), Financial Expenditures(10), Financial Profit(11), Usual Corporate Profit(12), Extraordinary
Revenues(13), Extraordinary Expenditures(14), Extraordinary Profit(15), Gross Profit(16), Tax-liability(17), Net Profit(18), Retained
Earnings(19), Dividends Paid(20), Balance Sheet Net Profit Figure(21)

2. tablazat
Néhany Hajdu-Bihar megyei mezdogazdasagi vallalkozas 1998-as eredménykimutatas adatainak atlaga (EFt)
Kft.(2) Kft.(2) Szovet- Szovet- Rt.(4) Rt.(4)
Eredménykimutatas(1) kezetek(3) | kezetek(3)
atlag(5) adézott e. atlag(5) adozott e. atlag(5) adozott e.
(%)(6) (%)(6) (%)(6)
[Ertékesités netto arbevétele(7) 308261,7, 3411,7 412778,3 1314,0 13505710,7 2354,5
[Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye(8) 24516,8 271,3 40650,2 1294 964954,7, 168,2)
Pénziigyi miiveletek bevételei(9) 3867,2 42,8 9715,8 30,9 522662,0) 91,1
Pénziigyi miiveletek raforditasai(10) 16734,1 185,2) 30647,0) 97,6 773001,7, 134,8
[Pénziigyi miiveletek eredménye(11) -12866,9 -142,4 -20931,2 -66,6 -250339,7 -43,6
Szokasos vallalkozasi eredmény(12) 11649.9 1289 19719,0) 62,8 714615,0) 124,60
Rendkiviili bevételek(13) 791,5 8,8 21720,6 69,1 9213,0) 1,6
Rendkiviili raforditas(14) 3406,0 37,7, 100264 31,9 150216,3 26,2
[Rendkiviili eredmény(15) -2614,5 -28.9 11694,2 37,2 -141003,3 -24.6
IAdozas el6tti eredmény(16) 90354 100,0 31413,2] 100,0| 573611,7, 100,0|
[Adofizetési kotelezettség(17) 1311,2 14,5 1429,8 4.6 117647,7 20,5
[Adozott eredmény(18) 77243 85,5 29983,3 95,4 455964,0 79,5
[Eredménytartalék igénybev. oszt.-ra, rész.-re(19) 0,0 0,0 0,0| 0,0) 0,0| 0,0]
Fizetett (jovahagyott) osztalék(20) 315,8] 3,5 3513,5 11,2 114528,3 20,0
[Mérleg szerinti eredmény(21) 7408,5 82,0, 26469,8 84,3 341435,7, 59,5

Forras: IM

Table 2: Some Hajdu-Bihar country agricultural companies 1998 average profit and loss statement (1000 HUF)
Profit and Loss Categories(1), Ltd.(2), Co-operative(3), Joint-Stock Company(4), Average(5), Net Profit %(6), Net Sales Revenue(7),
Trading Profit(8), Financial Revenue(9), Financial Expenditures(10), Financial Profit(11), Usual Corporate Profit(12), Extraordinary
Revenues(13), Extraordinary Expenditures(14), Extraordinary Profit(15), Gross Profit(16), Tax-liability(17), Net Profit(18), Retained
Earnings(19), Dividends Paid(20), Balance Sheet Net Profit Figure(21)




3. tablazat
Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi vallalkozas 1997-es cash flow-kimutatas adatainak atlaga (EFt)
Kft.(2) Kft.(2) Szovet- Szovet- Rt.(4) Rt.(4)
Cash flow-kimutatas(1) kezetek(3) | kezetek(3)
atlag(5) | pénze. valt. | atlag(S) | pénze.valt. | atlag(S) | pénze. vilt.
(%)(6) (%)(6) (%)(6)
MUKODESI CASH FLOW(7) 31420,4 4926,6 -22571,7 -310,4 -97736,0 -511,2
[Adozas el6tti eredmény +/-(8) 15207,9 2384,5 14031,9 192,9 4489217,5 234821
Elszamolt amortizacié +(9) 5440,0 853,0] 19931,6 274,0) 79669,5 416,7
Elszamolt értékvesztés +(10) 74,4 11,7 587,9] 8,1 23386,0) 1223
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-(11) -20,7 -3,2 894,3 12,3 38605,5 201,9]
[Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/-(12), 0,0 0,0 765,5 10,5 -10174,0 -53,2]
Szallitoi kotelezettségek valtozasa +/-(13) 32022,1 5020,9, -1894,6 -26,0 146232,0) 7649
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa +/-(14) 39522 619,7, 8084,9 111,1]  -292986,5 -1532,5]
Passziv idobeli elhatarolasok valtozéasa +/-(15) -936,0) -146,8 1043,2) 14,3] 37140,5 194,3
[Vevokovetelés valtozasa +/-(16) -1527,7 -239,5 -7556,8 -103,9 -1652,0) -8,0)
Forgdeszkozok valtozasa +/-(17) -22237,7 -3486,7 -50295,9 -691,4]  -438093.5 -2291,5]
JAktiv idObeli elhatarolasok valtozasa +/-(18) 150,7 23,6 -688,7 -9, -115,5 -0,6)
[Fizetett ado (nyereség utan) -(19) -330,2) -51,8 -2751,1 -37,8]  -100668,5 -526,6
[Fizetett osztalék, részesedés -(20) -374,7 -58,7 -4729.9) -65,0) -28007,0 -146,5
BEFEKTETESI CASH FLOW(21) -20796,6 -3260,8 -11384,9 -156,5| -384258,0 -2009,9
[Befektetett eszk6zok beszerzése -(22) -29843,2 -4679,3 -59709,2 -820,8]  -402748,5 -2106,6]
[Befektetett eszk6zok eladasa +(23) 9040,4] 1417,5 48106,8] 661,3 13658,5 71,4
[Kapott osztalék +(24) 6,2 1,0 217,6 3,0) 4832,0) 25,3
FINANSZIROZASI CASH FLOW(25) -11261,7 -1765,8 41236,8 566,9 462876,0) 2421,2
IRészvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) +(26) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[Kotvénykibocsatas bevétele +(27) 0,0 0,0) 0,0 0,0) 0,0 0,0)
Hitelfelvétel +(28) 20322,0) 31864 172551,7 2372,1) 23194175 12132,1
[Véglegesen kapott pénzeszkozok +(29) 3798,0) 595,5 97024 1334 0,0 0,0
Részvénybevonds (tokeleszallitas) -(30) 0,0 0,0) -8534,8 -117,3] 0,0 0,0)
[Kotvényvisszafizetés -(31) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hiteltorlesztés-visszafizetés -(32) -35380,3 -5547,4]  -132328,5 -1819,2] -1855008,0] -9702,9
Véglegesen dtadott pénzeszkozok -(33) -1,3 -0,2 -154,1 -2,1 -1533,5 -8.,0
PENZESZKOZVALTOZAS +/~(34) -637,8 -100,0, 7274,2 100,00  -19118,0 -100,0,

Forras: IM

Table 3: Some Hajdu-Bihar country agricultural companies 1997 average cash flow statement (1000 HUF)

Cash flow statement(1), Ltd.(2), Co-operative(3), Joint-Stock Company(4), Average(5), Cash flow(6), Operative cash flow(7), Gross
profit(8), Accounted depreciation(9), Accounted loss in value(10), Provisions change(11), Achievement of invested assets sale(12), Trade
creditors change(13), Other short term liabilities change(14), Accrued liabilities change(15), Trade debtors change(16), The change of
current assets (without trade debtors and cash)(17), Accruals change(18), Paid tax(19), Paid dividend(20), Investment cash flow(21),
Invested assets bay(22), Invested assets sale(23), Received dividend(24), Financial cash flow(25), Share issue capture(26), Flotation
capture(27), Credit admission(28), Cash received permanently(29), Withdrawal of stocks(30), Bond refund(31), loan repayments(32), Cash

handed over permanently(33), Cash flow(34)




4. tablazat
Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi vallalkozas 1998-as cash flow-kimutatis adatainak atlaga (EFt)
Kft.(2) Kft.(2) Szovet- Szovet- Rt.(4) Rt.(4)
Cash flow-kimutatas(1) kezetek(3) | kezetek(3)
atlag(5) | pénze. valt. | atlag(S) | pénze.valt. | atlag(S) | pénze. vilt.
(%)(6) (%)(6) (%)(6)
MUKODESI CASH FLOW(7) -6376,2 -112,5 351114 4944 -702,3 -3,1
[Adozas el6tti eredmény +/-(8) 9098,9 160,5 33764,5 475,5] 566340,7, 24917,6
Elszamolt amortizacié +(9) 10583,6 186,7 17932,0) 252,5] 185689,0) 818,9)
Elszamolt értékvesztés +(10) 0,0 0,0 2276,0 32,0 18009,7| 79,4
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-(11) 39,2 0,7 -4127,8] -58,1 64125,0] 282.8
[Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/-(12) -76,7 -1,4 -3994,2] -56,2] -15208,0 -67,1
Szallitoi kotelezettségek valtozasa +/-(13) 338,7 6,0) 1082,8 15,2) 131760,0) 581,1
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa +/-(14) 8933,5 157,6) 12528,9 1764 38834,0) 171,3
Passziv idobeli elhatarolasok valtozéasa +/-(15) 2403,5 42,4 2672,9 37,6 41627,7 183,60
[Vevokovetelés valtozasa +/-(16) -13145,4 -231,9 -11385,6 -160,3]  -284912,3 -1256,5]
Forgdeszkozok valtozasa +/-(17) -22063,1 -389,1 -7481,8 -105,4]  -531328,0) -2343,2)
JAktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(18) -981,8 -17,3 -1858,5) -26,2 4031,3 17,8
[Fizetett ado (nyereség utan) -(19) -1190,6 -21,0 -2703,6 =381 -105948,3 -467,2
[Fizetett osztalék, részesedés -(20) -315,8 -5,6 -3594,1 -50,6] -113723,0] -501,5
BEFEKTETESI CASH FLOW(21) -36979,6 -652,2 -3623,2 -51,00  -641509,0 -2829,1
[Befektetett eszk6zok beszerzése -(22) -37946,3 -669,3 -35307.,9 -497,2  -718659,7, -3169,3
[Befektetett eszk6zok eladasa +(23) 966,7| 17,1 314553 4429 71553,0] 315,35
[Kapott osztalék +(24) 0,0 0,0 2294 3,2 5597,7 24,7,
FINANSZIROZASI CASH FLOW(25) 37686,2 664,7 -24386,9 -343,4 664887,0) 2932,2
Részvénykibocsatas bevétele (tdkebevonds) +(26) 6511,1 114,8 1635,8 23,0 4700,0] 20,7
[Kotvénykibocsatas bevétele +(27) 0,0 0,0) 0,0 0,0) 0,0 0,0)
Hitelfelvétel +(28) 35915,1 633,5 720444 1014,5]  3835186,0 16913,2)
[Véglegesen kapott pénzeszkozok +(29) 9892,2] 174,5 9758,5 1374 16797.,3 74,1
Részvénybevonds (tokeleszallitas) -(30) 0,0 0,0) -18223,4 -256,0 0,0 0,0)
[Kotvényvisszafizetés -(31) 0,0 0,0 -15027,6 -211,6 0,0 0,0
Hiteltorlesztés-visszafizetés -(32) -14596,3 -257.4 -74463,3 -1048,6] -3190876,3 -14071,8
Véglegesen dtadott pénzeszkozok -(33) -35,8 -0,6 -115,8 -1,6 -920,0| -4,1
PENZESZKOZVALTOZAS +/-(34) -5669,6 -100,0, 7101,4 100,0 22675,7 100,0

Forras: IM

Table 4: Some Hajdu-Bihar country agricultural companies 1998 average cash flow statement (1000 HUF)

Cash flow statement(1), Ltd.(2), Co-operative(3), Joint-Stock Company(4), Average(5), Cash flow(6), Operative cash flow(7), Gross
profit(8), Accounted depreciation(9), Accounted loss in value(10), Provisions change(11), Achievement of invested assets sale(12), Trade
creditors change(13), Other short term liabilities change(14), Accrued liabilities change(15), Trade debtors change(16), The change of
current assets (without trade debtors and cash)(17), Accruals change(18), Paid tax(19), Paid dividend(20), Investment cash flow(21),
Invested assets bay(22), Invested assets sale(23), Received dividend(24), Financial cash flow(25), Share issue capture(26), Flotation
capture(27), Credit admission(28), Cash received permanently(29), Withdrawal of stocks(30), Bond refund(31), loan repayments(32), Cash

handed over permanently(33), Cash flow(34)
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1. abra: Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi tevékenységet végzo szovetkezet 1997-es és 1998-as cash flow-kimutatas
adatainak atlaga (EFt)
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Forras: IM

Figure 1: Some Hajdu-Bihar country agricultural co-operatives 1997 and 1998 average cash flow statement (1000 HUF)
Pre-tax profit(1), Accounted depreciation(2), Accounted loss in value(3), Provisions change(4), Achievement of invested assets sale(5),
Trade creditors change(6), Other short term liabilities change(7), Accrued liabilities change(8), Trade debtors change(9), The change of
current assets (without trade, debtors and cash)(10), Accruals change(11), Paid tax(12), Paid dividend(13), Operative cash flow(14), Invested
assets bay(15), Invested assets sale(16), Received dividend(17), Investment cash flow(18), Share issue capture(19), Flotation capture(20),
Credit admission(21), Cash received permanently(22), Withdrawal of stocks(23), Bond refund(24), loan repayments(25), Cash handed over
permanently(26), Financial cash flow(27), Cash flow(28)
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2. abra: Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi tevékenységet végzo korlatolt felelGsségii tarsasag 1997-es és 1998-as cash flow-
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Figure 2: Some Hajdu-Bihar country agricultural LTD 1997 and 1998 average cash flow statement (1000 HUF)
Pre-tax profit(1), Accounted depreciation(2), Accounted loss in value(3), Provisions change(4), Achievement of invested assets sale(5),
Trade creditors change(6), Other short term liabilities change(7), Accrued liabilities change(8), Trade debtors change(9), The change of
current assets (without trade, debtors and cash)(10), Accruals change(11), Paid tax(12), Paid dividend(13), Operative cash flow(14), Invested
assets bay(15), Invested assets sale(16), Received dividend(17), Investment cash flow(18), Share issue capture(19), Flotation capture(20),
Credit admission(21), Cash received permanently(22), Withdrawal of stocks(23), Bond refund(24), loan repayments(25), Cash handed over
permanently(26), Financial cash flow(27), Cash flow(28)
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3. abra: Néhany Hajdia-Bihar megyei mezégazdasagi tevékenységet végzo részvénytarsasag 1997-es és 1998-as cash flow-kimutatas
adatainak atlaga (EFt)

-4000000

Adézas elotti eredmény +/-(1)

Elszamolt amortizacio +(2)

Elszamolt értékvesztés +(3)

Céltartartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-(4)
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/-(5)
Szallitoi kotelezettségek valtozasa +/-(6)

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek valtozasa +/-(7)
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(8)
Vevokovetelés valtozasa +/-(9)

Forgoeszkozok véltozasa +/-(10)

Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(11)

Fizetett ad6 (nyereség utan) -(12)

Fizetett osztalék, részesedés -(13)

Miikodési cash flow(14)

Befektetett eszkozok beszerzése -(15)

Befektetett eszkozok eladasa +(16)

Kapott osztalék +(17)

Befektetetési cash flow(18)

Részvénykibocsatas bevétele (tdkebevonas) +(19)
Kétvénykibocsatas bevétele +(20)

Hitelfelvétel +(21)

Véglegesen kapott pénzeszkozok +(22)
Részvénybevonas (t6keleszallitas) -(23)
Kétvényvisszafizetés -(24)
Hiteltorlesztés-visszafizetés -(25)

Véglegesen atadott pénzeszkozok -(26)
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz valtozas(27)

Pénzeszkoz valtozas +/-(28)

Forras: IM
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Figure 3: Some Hajdu-Bihar country agricultural Joint-Stock Company 1997 and 1998 average cash flow statement (1000 HUF)

Pre-tax profit(1), Accounted depreciation(2), Accounted loss in value(3), Provisions change(4), Achievement of invested assets sale(5),
Trade creditors change(6), Other short term liabilities change(7), Accrued liabilities change(8), Trade debtors change(9), The change of

current assets (without trade, debtors and cash)(10), Accruals change(11), Paid tax(12), Paid dividend(13), Operative cash flow(14), Invested

assets bay(15), Invested assets sale(16), Received dividend(17), Investment cash flow(18), Share issue capture(19), Flotation capture(20),

Credit admission(21), Cash received permanently(22), Withdrawal of stocks(23), Bond refund(24), loan repayments(25), Cash handed over
permanently(26), Financial cash flow(27), Cash flow(28)




