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OSSZEFOGLALAS

Hazankban az elmult években a kozraktarozasi piac
dtalakult, a kozraktari tevékenység megujult, egyre tobb bank
kezdett el foglalkozni a kozraktirjegy fedezetii hitelnyijtdsi
lehetdséggel. A kozraktari torvény a jogszabdlyi eldirdsokat és a
gyakorlati alkalmazas lehetdségeit osszhangba hozta és ezaltal a
gazdasagi életben ismét elterjedt a kozraktarozas.

A kozraktari Orzés funkcidja — eltéréen a tarolas egyéb
formditol — az, hogy az daru szakmailag, fizikailag és jogi
szempontbol is olyan biztonsdagos elkiilonitést nyerhet, amelyre
tekintettel az a kereskedelmi és hiteliigyletek szempontjabol
egyardnt biztositékul szolgdlhat. Az iigyletben ugyanis olyan
kozbizalmat élvezé raktarozo vesz részt, amelyre tekintettel a
kereskedd, a termeld vagy a finanszirozo joggal bizhat abban,
hogy az drut részére az elére meghatdrozott mennyiségben és
mindségben ki fogjak szolgaltatni, illetve kovetelésének fedezete —
mas hitelezékkel szemben is védetten — rendelkezésre fog dllni.

Dolgozatomban a kozraktarozds intézményét és piaci —
kiilonds tekintettel a pénzintézeti — kapcsolatait vizsgaltam. Arra
kivantam ramutatni, hogy a kozraktari tevékenység megfeleld
miikodéséhez a gazdasag szerepldinek egymadas iranti kolcsonos
bizalmara van sziikség, amely jelenti a kézraktarak és a bankok
szoros kapcsolatat, azt, hogy a bankok elfogadjak a kézraktarak
altal kiallitott kozraktari jegyeket és igy a hitelkérdk kénnyebben,
gyorsabban  juthassanak  forgoeszkéz  hitelhez.  Napjainkra
elmondhato, hogy a finanszirozé bankok bizalma erdsédik a
kozraktarozasi hiteliigyletek irant.

A kozraktarozasra keriilé termékek volumene névekszik, a
letevék szamadra egyre kedvezdbb feltételeket kindl a kozraktari
iigylet. Megallapitasaim szerint ez egyrészt annak kdszonhetd,
hogy a hitelez6 nem vizsgilja a letevé gazdalkodasat és
hitelképességét, szamara az a legfontosabb, hogy az adru
megfelelé biztositékot nyujtson, piacképes legyen, illetve a
kozraktar orzési feltételei biztonsagosak legyenek, masrészt, hogy
a kamattamogatasi rendszer segitségével olyan kedvezd kamatra
vehet fel hitelt — és rdaddasul akkor, amikor az szamdra a
legfontosabb —, amelyre mds esetben nem lenne lehetésége.

SUMMARY

The national warehouse market has recently undergone
changes as increasing numbers of banks began to deal with credit
secured by collateral warehouse warrant. The statutes on
warehousing harmonized the provisions of law with the
possibilities for their practical application. In this way, the
warehouse began to replay a major role in economic life.

The function of warehouse storage — unlike other forms of
storage — is that the products can be separated professionally,
physically and legally. Thus, goods may be used as collateral for
commercial and credit transactions.

In such transactions, a trustworthy warehouse operator takes
part who, in the view of the trader, the producer and the
moneylender can ensure that the collateral goods will be
delivered in a predetermined quantity and quality, and the cover
of the demand — defended from other creditors — will be
available.

In my paper | examined the institutional and market
connections warehouses use emphasising the role of financial
institutions. | stressed that for the proper functioning of a
warehouse the mutual trust of the economic participants is
required. This presupposes a tight relationship between
warehouses and banks, as banks have to accept warehouse
warrants in such a manner that the credit suppliant can more
readily access current assets credit.

Today, we can say that the moneylender bank is strongly
confident about deals involving warehouse credit. The amount of
goods stored in warehouses is increasing. Warehouse deals offer
better conditions to depositors, which can be explained by the
fact that the creditor does not examine the management and
credit standing of the depositor. Most important for them is that
the goods provide enough collateral to ensure marketability, and
that the warehouse storage conditions are proper. On the other
hand, with the support of an interest subsidy system credit is
obtainable at very auspicious conditions. To top it all off, and this
is the most important aspect participants can receive access to
funds unavailable to them in any other case.

BEVEZETES

Az elmult években, illetve a napjainkban alakult
mezbgazdasagi vallalkozadsokat a nem megfeleld
tokeellatottsag és az allandodan jelentkezd likviditasi
gondok jellemzik. A vallalkozasok forrasaik bévitési
lehet6ségeit keresik, de a kereskedelmi bankok
kockazatosnak tartjak résziikre a hitelnytjtast.

Termelésiik folyamatos finanszirozasanak
érdekében kénytelenek a betakaritast kovetden
terményeiket azonnal, nyomott aron értékesiteni.
Amennyiben ebben az idészakban hitelhez
juthatnanak, lehetéségiik lenne arra, hogy megtermelt
aruikat a szamukra legkedvezébb idGszakban
értékesithessék. Ezen probléma feloldasaban jelent
segitséget a kozraktarozas intézménye.

A kozraktarak a raktarozas és termékforgalmazas
teriiletén nyujtanak segitséget az aru gyljtésében és
elosztasaban, a szezonalis, illetve termelési
ingadozasok kiegyenlitésében, valamint a piaci

aringadozdsok  kihasznaldsdban. A termelés
finanszirozasa teriiletén ugyanakkor a
kozraktarjeggyel alatamasztott arufedezet

biztonsagosabb hitelezést tesz lehetévé a bankok
szamara, a vallalkozoknak pedig megkdnnyiti a
hitelfelvételt és egy viszonylag konnyen hozzaférhetd
idegen forrast biztosit.

A koOzraktdrozds, a kozraktari lgylet a
piacgazdasag kialakulasaval egyre nagyobb szerepet
kapott a mai magyar gazdasagban, tekintettel arra,
hogy olyan cégek is forrashoz juthatnak a
segitségével, amelyek a normal céghitelezés
szempontjainak nem felelnek meg.




TEMAFELVETES

A mezb6gazdasagi termelés soran eldallitott aru
akkor valhat igazi hitelfedezetté, ha a hitelez6d
kereskedelmi bankok biztositottnak latjak annak
tarolasat, Orzését, valamint ha annak meglétéért
valaki garanciat vallal.

Ezen kovetelményeknek tesz eleget a kozraktar
intézménye, amely a finanszirozé bankokkal vald
iizleti egyiittmiikodése révén megteremti az alapjat a
rovidlejarata mezégazdasagi hitelezés elterjedésének.

Munkdmban  bemutatom a  finanszirozasi
igényeket kivaltd okokat, és az ezen a teriileten
hazankban a legt6keerésebb kozraktar, a Concordia
Kozraktar Rt. kozraktarjegyére finanszirozast végzo
bankokat, majd  részletesen  ismertetem a
Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nek a Concordia Rt.
kozraktarjegyére kidolgozott kolcsonnyujtasi
konstrukcidjat, valamint a kolcsdnnyujtas problémait,
illetve a gyakorlat és az elmélet nytijtotta megoldasi
lehetdségeket.

A kozraktarjegyhez kapcsoldodo finanszirozassal
az egyes bankok a valtéra ¢épiilé finanszirozasi
lehet6ségek jelentds besziikiilése utan a 90-es évek
elejétol kezdtek foglalkozni (Kereskedelmi Bank Rt.,
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt., Mezobank Rt.)
(Bora, 1993; Szirmai, 1998). A Kozép-eurdpai
Nemzetkozi Bank Rt. bankkonzorciumot hozott 1étre
az 1992-es évi gabonafelvasarlas finanszirozasara,
melynek keretében az OTP Rt-vel, a Kereskedelmi
Bank Rt-vel, és a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-
vel az MNB engedélyével 50 millio dollar értékben
forinthitelt nyuGjtottak a megyei kozraktarozasi
véllalatoknak. A féléves hitel fedezete a Gamszov
(jelenleg Concordia) altal kibocsatott kozraktarjegy
volt. A konstrukcioban a megyei gabonaforgalmi
vallalat felvasarolta a gabonat a termel6kt6l és
kozraktarban  helyezte el. Az ezért kapott
kozraktarjegyet a  bankok  megfinansziroztak.
Amennyiben a vallalat hat honapon beliil nem fizette
vissza a hitelt, az aru a bankok tulajdonaba keriilt és
az Agrimpex értékesitette (Németh, 1994a; Félix,
1993). Bar ez az akkor még ujnak szamité hitelezési
konstrukci6 nagy 1épés volt az ilyen tipust
finanszirozas elterjedésében, véleményem szerint
abban az id6ben még nem érhette el céljat
megfelelden.

1995 nyaran megalakult a Magyar Kozraktari
Szovetség, melynek célja a kozraktarozas és az ezzel
kapcsolatos tevékenységek szélesebb korben torténd
megismertetése, a kozraktari szervezetek egységbe
tomoritése, jol mikodo kozraktari halozat kialakitasa
(Magyary, 1997).

A kozraktarozas intézménye 120 év utan 1j
alapokra helyez6dott az 1996. évi XLVIIIL térvény
hatalybalépésével. A torvény elkészitését az tette
sziikségessé, hogy a korabbi szabalyozas nem terjedt
ki a tevékenység minden részletére, illetve a felmertilt
probléméakat mar nem lehetet térvénymodositassal
megoldani.

Napjainkban hazankban a kdzraktarozasi piacot
harom kozraktar képviseli, a megvaltozott torvényi
eléirasoknak ezek tudtak eleget tenni.

A kozraktari jegy

A kozraktari jegy a kozraktarozéasi szerzOodés
alapjan letétbe vett arurol kidllitott, rendeletre sz6ld
értékpapir, amellyel a kozraktar az aru atvételét
elismeri, illetve biztositja annak kiszolgélasat.

A gyakorlatban a kdzraktarjegy olyan értékpapir,
amely helyettesiti a kozraktarban elhelyezett arut és a
kozraktarjeggyel rendelkezd személynek az arura
tulajdonosi, rendelkezési jogot biztosit (Kishonti,
1998). A kozraktarjegy tanusitja, hogy valamely
vallalat, személy valamely készletét, vagyontargyat
kozraktarban helyezte el (Lovasz, 1993; Magyary,
1996).

A kozraktari jegy szelvényeire bar azonos adatok
kertilnek, a harom szelvény mégis eltérd funkciot 1at
el.

A topéldany — a kozraktari jegy letéti konyvben
maradd része, amely a kozraktari tigylet belsd

nyilvantartasara  szolgal, tehat a  kozraktari
adminisztraciot segiti.
Az arujegy — az aru feletti korlatozott

rendelkezési jogot testesiti meg. Annak igazoldsara
szolgal, hogy létrejott a kdzraktari tigylet.

A zdlogjegy — a letett dologra biztosit zalogjogot
a kolcson Osszege és jarulékai erejéig, dnmagaban a
hitelez6 kovetelését testesiti.

Az aru és a zalogjegy egyiitt vagy kiilon-kiilon is
— a valtéhoz hasonldéan — hatirat itjan forgathato, de
az aru felett szabad rendelkezési jogot csak a két
szelvény egyiittes birtoklasa biztosit (Németh,
1994b).

A kozraktarjegy hitelfelvételt tesz lehetéve,
ugyanis a kozraktar az aru fizikai megOrzésére
felelosséget vallal, igy a bank adhat kdolcsont a
zalogjegy ellenében. A bank biztonsagban van,
hiszen a raforgatott zalogjegyet csak a hitel és
kamatai visszafizetése utan adja vissza (Kozma és
Bacs, 1996). A bankok kdzraktarjegy fedezete mellett
az aruérték 60-85 szazalékaig nyujtanak kedvezd
kamatozast hitelt (Gy6ri, 1997a; Szentesi, 1997a).

Fontos szabalyozasi pont a torvényben, hogy a
kozraktarozasi vallalat minden tarolasi forma esetén
(tényleges, illetve miivi tarolds) a betarolt aru
mennyiségi és mindségi megovasaért teljes anyagi
felelosséggel tartozik. Tehat érthetd, miért vizsgaljak
a kozraktarak a tarolasi, els6ésorban az Orzési
feltételeket a miivi kozraktarozasi szerzédések
megkotése elott.

A kozraktarozasi piac szerepldi

A kozraktarozas intézményrendszere torténelmi és
kozgazdasagi sziikségszertiségek hatasara keletkezett,
fejlédott a mai szintre. A kozraktari tevékenységnek
hazankban jelenleg nagy ¢és még az elkovetkezo
években is folyamatosan novekvo jelentdsége lehet.

A mai magyar kozraktari piacot harom kozraktar
jelenti:

— CONCORDIA Kézraktar Kereskedelmi Rt.
— ATIDEPORt.
— HUNGARIA Kézraktér Rt.
A MKSZ tagjainak 1999. évi teljesitménye




alapjan megallapithat6, hogy mind az Osszpiacot
tekintve, mind a legnagyobb piaci szegmensben (a
gabona kozraktarozasaban) a CONCORDIA Rt. volt
a piacvezeto.

A kozraktarozott aruk értéke 1996-ban tobb mint
40 Mrd Ft-ot tett ki (1997-ben a kozraktarozott
gabonafélék értéke 37,95 Mrd Ft), az atlagos tarolasi
id6tartam pedig kb. 9 hét volt. A kozraktarozott
arukon beliil érték szerint a gabonafélék stlya volt a
legnagyobb, a tobbi f6 arucsoportbol egyediil az ipari
termékek részesedése haladta meg a 10%-ot. A
kozraktarozasra keriilt gabonafélék értéke elérte a 30
Mrd Ft-ot és a tulajdonosok az aru elhelyezésének
fejében 15 Mrd Ft hitelt vettek fel.

A kozraktarakban elhelyezett buza ara tonnanként
22-24 ezer Ft volt, aminek révén a termeldk 15-18
ezer Ft hitelhez jutottak tonnanként. (1997-ben a
buza tonnankénti atlagara 16,5 ezer Ft volt, tehat a
felvehet6 hitel dsszege 12-13 ezer Ft/t koriil alakult.)

A kozraktarozott gabona értékének felére vettek
fel hitelt. Egy kozraktari jegy atlagosan 30 M Ft
aruértéket testesit meg, amely azt jelenti, hogy 15 M
Ft-os tételeket kozraktaroznak atlagosan egy-egy
kozraktari jegyes hiteliigyletben. Ez a tendencia
folyamatos emelkedést mutat napjainkig. A hitelt
elsésorban a kereskeddk, termeltetok veszik igénybe,
a termelOk szerepe viszonylag kicsi.

A kozraktarozas piaci kapcsolatai
A kozraktari vallalkozasok és a kozraktarozas

intézményrendszere 0sszekapcsolja az aru, a pénz és
a biztositasi piacot (1. dbra).

1. abra: A kézraktarozasi piac kapcsolatrendszere

ARUPIAC(1) PENZPIAC(7)
- Termel§(2) KOZRAKTARAK(6) ~ Pénziigyi
- Feldolgozd(3) kozvetitok(8)
— Termeltetd(4)
- Kereskedé(5)

BIZTOSITOK(9)

Figure 1: Organization of the warehouse market
Goods market(1), Producer(2), Processor(3), Contractor(4),
Trader(5), Warehouses(6), Financial market(7), Financial
intermediate(8), Insurance Company(9)

Banki kapcsolatok

A kereskedelmi bankok alapvet6en kétféle modon
lehetnek kapcsolatban a kozraktarozasi
vallalkozasokkal. Az egyik mod, ha a bank
résztulajdonosa a kozraktarnak, a masik, ha a bank és
a kozraktar kozott egylittmiikddési szerzédéses
viszony all fenn.

A bank, mint tulajdonos (1. tdbldzat)

1. tablazat
A kozraktarozasi vallalatokban résztulajdonos bankok és
részesedésiik

Kozraktar(1) Résztulajdonos bank(2)
ATIDEPO Rt. OTP Bank Rt.
HUNGARIA Rt. MFB Rt.

Table 1: The associate banks of the warehouses and their
shares and participations
Warehouse(1), Joint owner bank(2)

Az adatokbol latszik, hogy az ATI-DEPO Rt,
illetve a HUNGARIA Rt. részvényeinek egy része
kereskedelmi bankok kezében van. Korabban a
Concordia Rt-ben a K&H Bank birt jelentds
részesedéssel. Ma a Concordia Rt. 100%-0s
tulajdonosa az allam, a jogokat a Foldmuivelésiigyi és
Vidékfejlesztési Minisztérium gyakorolja. A K&H
Bank viszont korabbi jogviszonyabol eredden jol
ismeri a Concordia belsd viszonyait, a jol prosperald
allami tulajdontl cég pedig egyébként is megfeleld
partnere szamara.

Napjaink kozraktarozasi tevékenységében a banki
tulajdon kiilonds jelentdséggel bir. A bankok
beleszolhatnak a kozraktari iranyitasba, és ami még
ennél is fontosabb, egyszerlibb hitelnyujtasi
konstrukcidkat dolgozhatnak ki.

A résztulajdonos bankok ebbdl a kedvezd
lehetségbdl adodoan altalaban {6 finanszirozoi is a
résztulajdonukban 1év6 kozraktaraknak.

A résztulajdonlas a bankok szamara nagyobb
biztonsagot eredményez, hiszen pontosan ismerik az
adott kozraktarozasi vallalatot, azok mindsitése
hitelezési szempontbdl joval egyszeribb. Tovabba
igen fontos még az is, hogy ha a résztulajdonos bank
érdekeit is képviseld menedzsment vezeti a
kozraktart, az tzletpolitikajaban torekedni fog a
kozraktari kockazat és ezaltal a banki kockazat
csokkentésére is.

A bank, mint szerz6déses partner

A kozraktarozasi vallalatok és a bankok kozotti
kapcsolat masik esete, amikor a kdzraktar és a bank
kozott  egyiittmiikodési  szerz6dés  keretében
megallapodas jon létre, és a kozraktar altal
kibocsatott kozraktari jegyet a partner bankok
gyakorlatilag automatikusan megfinanszirozzak. A
szerz6déskotést azonban a kozraktarak banki
mindsitése, értékelése eldzi meg.

A kereskedelmi bankok a kdzraktarjegyre torténd
finanszirozasi konstrukcidjuk kidolgozasakor arrol
dontenek, hogy mely kozraktarak kozraktarjegyét
fogadjak el, illetve a kozraktarakat hitelezési
szempontbol mindsitik, és ez alapjan allapitjak meg
az adott kozraktar kozraktarjegyére vonatkozo
ugynevezett differencialt kamatot.

A bankok a kdzraktarakat azért mindsitik, mert az
aru mennyiségéért és mindségéért a kozraktar teljes
vagyonaval felel, igy a miivi kdzraktarjegy fedezet




banki szempontbdl hasonlit egy készfizetd kezesség
vallalashoz.

Tekintettel arra, hogy a kozraktari piacot
gyakorlatilag a miivi kdzraktarozas jelenti, igen nagy
jelentdsége van a kdzraktarak mindsitésének a banki
hitelezés szempontjabol.

A kozraktarak mindsitését a bankok az alabbi
szempontok szerint végzik:

1. A kozraktar vagyoni
eszkozertéke, likviditasa alapjan

A kozraktarak mindsitésének szempontjabol
ennek van a legnagyobb szerepe, ugyanis ez mutatja a
kozraktar fizetOképességét, az esetlegesen
bekovetkezd kozraktari kartéritési eseményekre
vonatkozoban, €s azt, hogy a bank a koveteléséhez
ilyen esetekben milyen hamar juthat hozza.

helyzete, netto

2. A kibocsatott  kozraktarjegy  portfolio-
allomanyanak vizsgalata alapjan

A banknak vizsgalnia kell a sajattelepi €s a miivi
kozraktarozas aranyat (mivel hitelezési szempontbol
a mivi kozraktarozas kockazatosabb), a tézsdén
jegyzett és a t6zsdén nem jegyzett termékek aranyat
(a tézsdén jegyzett termékek joval konnyebben
értékesithet6k), és a portfoliot add tligyfelek szamat
(tobb tigyfél, kisebb kockazat).

3. A kézraktar jovedelmezosége alapjan

A jovedelmezdségi mutatd szamitasanal az lizemi
eredményt és az addzas eldtti eredményt kell a
banknak figyelnie. Itt is elsdsorban azt, hogy
mindkettd pozitiv legyen. Ha valamelyik negativ,
akkor a banknak fel kell tarnia ennek okat és az oktol
fiiggben, ezt az informaciot is figyelembe kell vennie
a kockazati besorolasnal. Az iizemi és az addzas utani
eredmény eléjelén kivill vizsgalnia kell a banknak
annak mértékét abbol a szempontbdl, hogy az milyen
mértékli vagyonvesztést jelent az adott kozraktar
szempontjabol. Ha a vagyonvesztés nem jelentds,
akkor ennek a tényezének nem szabad nagy sulyt
kapnia a kockazati besorolasban.

4. Az alkalmazott  kézraktari  technologia
alapjan
Itt a mivi kozraktarozasi technologiaval

kapcsolatos szempontokat kell sorra venni, tekintettel

arra, hogy itt van igen nagy jelentésége a kozraktar

altal alkalmazott technologia szigorusaganak ¢és
annak kovetkezetes betartasanak.
Szempontok:

— A mivi taroloterekkel szemben tamasztott
minimumkritériumok (a biztositd elbirasainak
megfeleléen zarhaté raktartér, koriilkeritett
raktartelep, 24 6ras 6rzés) megvannak-e.

— Mindség-meghatarozas modja alapjan: a mindség-
meghatarozas akkor tekintheté biztonsagosnak
miivi kozraktarozas esetén, ha a koézraktarozott
gabonarol a letevd valamely nemzetkdzileg is
akkreditalt labor mindségi tanuUsitvanyaval
rendelkezik (Gabona Controll, SGS)

— Mennyiség-meghatarozas modja alapjan: Miivi
tarolasnal, mivel a kozraktarozandé gabona mar

tarolasra keriilt a zarolando raktartérbe, ezért az

aru mennyiségét kobozéssel és hektoliter suly

mérésével allapitjadk meg. Ez gyakran nehéz
feladatot jelent, ezért a kobozésnél a kozraktarak
10%-os ratartassal dolgoznak.

Az alkalmazott kozraktari technologia banki
szemszogbol vald elbirdlasanak els6sorban a miivi
kozraktarozaskor van nagy jelentdsége.
Megfigyeléseim szerint a legtobb gond abbol adodik,
hogy a kozraktarak nem mindig kdvetelik meg a
kozhiteles mindségtantsitvanyt, hanem elfogadjak a
letev sajat laborvizsgalatdnak eredményét. Ez a
bank szamara kockazatos lehet, mert ha az ados nem
fizet, az arut értékesiteni kell, és ha annak mindsége
gyengébb, mint a kozraktarjegyen feltiintetett aru
mindsége, akkor a bankot veszteség éri.

A masik gond éaltaldban az 4aru Orzésének
hianyossagaibol adoédhat, de ez gyakorlatilag a
megszigoritott biztositdi eldirasok kovetkeztében
nem szamottevo.

5. A kézraktar piaci szerepe alapjan

Tekintettel arra, hogy a kozraktir az egyes
kereskedelmi ~ bankok  szempontjabol  iigyfél-
kozvetitoi szerepet is betolt, és ezen iigyfélkozvetités
varhatdé volumene a piaci forgalombdl és
részesedésbdl mérhetd le igazan, nagyon fontos
szempont a banki mindsités szempontjabol.

6. A kozraktar  altal
tevékenységek alapjan

A koOzraktari torvény lehetOséget ad a
kozraktaraknak arra, hogy egyéb tevékenységeket is
végezzenek. A bankoknak célszerii ezeket felmérnie
és minGsitenie. Altalaban a bankok pozitivan veszik
figyelembe azokat a szolgaltatasokat, amelyek a
kozraktari tevékenységhez szorosan kapcsolodnak, s
ezaltal lehetdségeket Dbiztositanak az iigyfelek
komplex kiszolgalasara (mindségtanusitvany,
gabona-kereskedelem stb.).

A fontosabb banki mindsitési szempontok
figyelembevételével értékeltem a kozraktarozasi
vallalatokat. Megfigyeléseimet a 2. tdbldzatban, a
Guilfor-féle 6t fokozatu skala (Kindler et al. nyoman)
felhasznalasaval foglalom Ossze. A kdzraktarakat 1-
tol 5-ig terjed6 osztalyzatokkal értékeltem, a
korabban mar leirt adatok alapjan. Bar ez a fajta
értékelés szubjektiv elemeket tartalmaz, illetve
elfogultsagra adhat lehetséget, de konkrét adatokon
alapul. Az értékelés soran az adott szempontra 6tdst
kapott a legjobbnak itélt vallalat, a tobbi vallalkozast
pedig ehhez, aranyosan viszonyitottam.

Az értékelés soran a legjobb eredményt a
CONCORDIA Rt. érte el (4,85) azaltal, hogy a banki
mindsitési szempontoknak szinte kivétel nélkiil
maximalisan megfelel. Az ATI DEPO Rt-nek,
valamint a HUNGARIA Rt-nek elsésorban
vagyonhelyzetiik javitasara, sajat telepi
kozraktarozasi tevékenységiik ndvelésére, illetdleg
sajat mindségellendrzési szolgaltatasuk bevezetésére
kell hangsulyt fektetniiik hatranyuk behozasanak
érdekében.

folytatott  egyéb




2. tablazat
A kozraktarak osszehasonlitisa
CONCOR- | ATI DEPO | HUNGA-
DIA Rt. Rt. RIA Rt.
Vagyoni helyet, netto
eszkozérték(1) 5 3 3
Raktarozasi forma
(sajat/miivi)(2) 5 4 2
Raktarozott termékek
(tézsdei/nem tézsdei)(3) 5 4 4
Ugyfelek szama(4) 4 4 5
Minéség-ellendrzés(5) 5 4 3
Piaci részesedés(6) 5 2 4
Szolgaltatasok
komplexitasa(7) 5 4 3
Atlag(8) 4,85 3,57 3,43

Table 2: Comparing of warehouses
Property position, net asset value(1), Warehouse form
(own/outside operated)(2), Stored products (exchange/not
exchange)(3), Number of customers(4), Quality control(5), Market
share(6), Complexibility of service(7), Average(8)

A kozraktari vallalatok mindsitése utan a bankok,
ha az értékelés szdmukra pozitiv eredményt hozott, a
kozraktarakkal konzorcionalis szerzodést kotnek és
kidolgozzak az adott kozraktar altal kibocsatott

kozraktarjegyre torténd finanszirozasi
konstrukcidjukat. Ebben elsésorban a
hitelfedezetként elfogadott termékkort, a

finanszirozds maximumat (az aruérték %-ban) és a

hitel kamatkondicioit allapitjak meg.
A kozraktarjegy fedezetre finanszirozast végzd
pénzintézetek

A kozraktari jegy alapjan torténd finanszirozasi
konstrukciéra vonatkozoan egyre tobb pénzintézet
alakitja ki szabdlyozasat. A bankok kedvezd hitel
kihelyezési lehetdséget latnak a kozraktarjegy
fedezetli finanszirozasban.

Tekintettel arra, hogy az aru mennyiségéért és
mindségéért a kozraktar készfizetd kezesként felel, a
bankok a kozraktarozasi vallalatok kozraktarjegyének
finanszirozasat  alacsony  kockazata  tigyletnek
mindsitik, és igy addosmindsitéstdl fliggetlentil
egységesen olyan kedvez6 kamatot alkalmaznak, amit
egyéb esetben csak kiemelt nagy és tékeer6s iigyfelek
élvezhetnek (3. tablazat).

A kozraktarjegyre folyosithatd hitel Osszegét
limitalja a kozraktarnal elhelyezett aru értéke. Az
aruérték meghatarozdsakor a bankok tdzsdei
termékek esetében (étkezési buza, takarmanybuza,
kukorica, takarmanyarpa, napraforgo) a
hitelnyujtaskori prompt, illetve ha prompt jegyzés
éppen nincsen, a legkozelebbi hataridés elszdmold
arat veszik alapul. A finanszirozds mértéke
bankonként valtozo, az aru értékének 60-85%-a.

Mint minden piacon, ezen is verseny folyik. A
finanszirozast végzé bankok szdma nd, az altaluk
nyujtott hitelek kamatkondicidja pedig csokken.

3. tablazat

A bankok altal ajanlott hitelkonstrukciék 2000-ben

Bank(1) A hitel A finanszirozas maximuma Hitelfedezetként elfogadott
kamatkondiciéja(2) aruérték %-ban(3)* termékkor(4)**
75% kalaszos gabonak(6), kukorica(7),
- 0, I3

K&H Bank Rt. 19,8-20,3% Kiemelt tigyfeleknél(5) 85% ngpraforgo(S), C’l’lk(,)r(g),
cigaretta(10), miitragya(11)

CIB Bank Rt. 19.75% 60-70% kalaszos g,abonak(6), kukorica(7),
napraforgo(8)
kalaszos gabonak(6), kukorica(7),

o o napraforgd(8), cukor(9),

Daewo Bank Rt. 20,0% 70% cigaretta(10), (csak Concordia Rt.
telepén tarolva!)(12) miitragya(11)

Bank Austria Credit-anstalt Hungary Rt. 22-23% 70% BAT termékekre(13)

Takarékbank Rt. 19,75-21,75% 70% kaldszos gabondk(6), kukorica(7),
napraforgd(8)

ABN AMRO Bank Rt. 16-20% 80% kalaszos gfibonak(6), kukorica(7),
napraforgd(8)

Erste Bank Rt 205-21.75% 70% kalaszos gfibonak(6), kukorica(7),
napraforgd(8)

OTP Bank Rt. 20-22% 75% kalaszos gfibonak(6), kukorica(7),
napraforgd(8)

UNICBANK Rt 20.15-22.75% Tézsdei érték(16) 70% kalaszos gabonak(6), kukorica(7),

Nem tézsdei érték(17) 50% [ napraforgd(8),dohdnytermékek(14)

Budapest Bank Rt. 18,5-22,5%

kalaszos gabonak(6), kukorica(7),

0,
5% napraforgd(8)

Konzumbank Rt. 22,0%

Toézsdén jegyzett(15) kalaszos

9
7% gabondk(6), kukorica(7)

Table 3: The credit constructions recommended by banks in 2000

Bank(1), Conditions of credit interest(2), The maximum of financing in product value %(3), Range of products accepted as collateral(4), By
prominent client(5), Cereals(6), Corn(7), Sunflower(8), Sugar(9), Cigarette(10), Artificial fertilizer(11), Stored only on the property of
Concordia Rt.(12), BAT products(13), Products of tobacco(14), Registered on exchange(15), Exchange value(16), Non exchange value(17)




Hitelfolyositasi jutalék kozraktari tigylet esetén
egyik banknal sincs.

* Abban az esetben, ha az arut a BAT-on jegyzik,
ugy a bankok az aru értékének meghatdrozasakor
szakértdi véleménnyel alatamasztott belfoldi arat,
vagy szerz0dés szerinti arat vesznek figyelembe.

** A hitelfedezetként elfogadott termékkor
boévitése — az adott bankkal torténd megegyezés
alapjan — lehetséges.

Altalanossagban megéllapithato, hogy az egyes
bankok finanszirozasi konstrukcidi kozott 1ényeges
eltérés nincs.

A tovabbiakban ismertetem a Kereskedelmi és
Hitelbank Rt-nek a Concordia Rt. kozraktarjegyére
kidolgozott kdlcsonnyujtasi konstrukcidjat.

A kozraktarjegyre torténé hitelezés menete a
CONCORDIA Kézraktar Rt. és a K&H Bank Rt.
gyakorlataban

A Bank a CONCORDIA Rt. altal kibocsatott
kozraktari jegy ellenében egyszerlsitett eljarassal
kolesont nyujt. A koleson a torvényes kellékekkel
rendelkezd kozraktari jegy aru és zalogjegy birtokosa
részére nyljthatd. A nyujtott kolesdn Osszege annak
jarulékaival egyiitt nem lehet tobb, mint az aruérték
75%-a. A finanszirozds mértéke a Bank kiilon
dontése alapjan 85%-0s is lehet. Ennek oka, hogy a
koleson futamideje alatt az 4aru piaci értékének
esetleges csokkenése esetén is fedezetet nydjtson a
kolesonre és jarulékaira.

Az aruérték megallapitasa haromféle modon
torténhet:

— a tozsdei ar (az esedékességnek megfeleld
hataridos t6zsdei ar),

— vagy szakért6i véleménnyel alatdmasztott belfoldi
ar,

— vagy a szerz6dés szerinti ar.

Az aru értékének megallapitasakor természetesen
figyelembe kell venni, hogy milyen érték szerepel a
kozraktari jegyen, ugyanis ez az érték a biztositas
alapja, mely alapjan kartéritési igénnyel lehet élni
biztositasi esemény bekovetkeztekor. Az altalanos
gyakorlat szerint, ha a barmilyen modszerrel
megallapitott értéknél ez a ,Dbiztositasi érték”
alacsonyabb, minden tovabbi szamitas, értékelés
alapja ez az alacsonyabb aruérték, mert ennél
magasabb értéket nem tud realizalni egy esteleges
kéresemény esetén.

Az egyszerlsitett eljarassal torténd ,,automatikus”
finanszirozas jelenleg az alabbi termékkorre terjed ki:
— 0Oszi és tavaszi kalaszos gabonak (étkezési Oszi

buza, 6szi arpa, rozs, tavaszi arpa),
— takarmany kukorica,

— napraforgo,
— kristalycukor,
— cigaretta,

— miitragya.

A kolcson igénylésekor a kozraktari jegy
tulajdonosanak egyszerisitett kolcsonkérelemmel
irasban kell kérnie a kdlcsont. A kolcsonkérelemnek
tartalmaznia kell:

— akolcsonigényld nevét, telephelyét,

— szamlaszamat,

— letett &ru mennyiségének, értékének megjelolését,
— akozraktari jegy azonositd adatait,

— azigényelt kolcson Osszegét, lejaratat.

A kolesonkérelemhez mellékelni kell a letett arura
vonatkoz6 kozraktari jegyet (zalog- és arujegyet
egyidejileg), a kozraktari szerz6dést, mivi
kozraktarozas esetén a bérleti szerzodést, a Gabona
Controll mindségi bizonyitvanyat, valamint az aru
biztositasardl szo6ld igazolast. Ha az iigyfél nem a
Kereskedelmi és Hitelbank Rt. tigyfele, akkor egy
szamlanyitasi kérelmet is be kell adnia és az ehhez
sziikséges dokumentumokat (tarsasagi szerzOdés,
cégbirosagi végzés, alairasi cimpéldany,
adobejelentkezési lap).

A kozraktari jegy atadasakor a finanszirozd
ellendrzi a jegy torvényes kellékeinek meglétét,
annak valodisagat (szabalyossag, sértetlenség, aru
érték, datum, lejarat stb.). Ezen felill, mivel a
kozraktarnak nem feleldssége az aru tulajdonjoganak
ellendérzése egy nyilatkozatot kell kérni a
tulajdonostdl, melyben biintetdjogi feleldssége
tudataban kijelenti, hogy az arunak jogos tulajdonosa.
Eléfordulhat ugyanis, hogy egy kereskedd eldleg
nyujtasaval lekot egy arumennyiséget a termelonél, a
fennmarad6 Osszeget pedig a kdzraktarjegy alapjan
felvett kolcsonbol egyenliti ki. Azonban ha a
kozraktarozott aru a termelénél marad miivi
kozraktarban, a kozraktarjegy viszont a kereskeddre
sz6l ezzel a termel6 minden jogardl lemondott, és ha
az aru ellenértékének teljes kiegyenlitésére valamely
okbol nem kertilt sor, akkor az aru kiadasanal komoly
problémak meriilhetnek fel.

Ha az arujegyen mar van hatirat — forgatas —,
akkor ellendrizni kell, hogy a jegy bemutatoja a
megszakitatlan forgatmanyosok soraban van-e és a
forgatasok a kozraktar letéti konyvében feltiintetésre
kertilte-e.

Ha minden alaki és tartalmi kdvetelmény rendben
van, akkor mind az arujegyet, mind a zalogjegyet
hatirattal — forgatassal — kell ellatni. Az arujegy
forgatasa tires forgatmannyal torténik: ,,Atruhazva a
.............. -ra”, mig a zalogjegyet a Bankra kell
forgatni: ,,Atruhazva a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-
re”. Nagyon fontos, ha a tartalmi és formai
kovetelmények rendben vannak a finanszirozas
teljesen automatikus, tekintet nélkiil a kolesonfelvevo
kockazatara.

A jegy befogadasat kovetéen egyszerisitett
eljarassal el6terjesztés késziil, melyet a dontésre
jogosult ugynevezett cenzura bizottsag hagy jova. Ez
a folyamat igen gyors, mivel a Bank a finanszirozasi
ajanlatat ugy adta meg, hogy a kozraktari jegy
beadasatol szamitott 5. munkanapon beliil a kdlcsont
folyositja.

A legfontosabb feladat a koleson 0Osszegének
kiszamitasa. Ez az alabbiakban leirt képlet alapjan
torténik:

K = 36.000 *(E-D)*M
K*F + 36.000




ahol: Ksz a folydsitott kdlcson 6sszege Ft-ban,
E az aru értéke Ft-ban,
D a meg nem fizetet kozraktari dij Ft-ban,
M a finanszirozas mértéke 0,75 vagy 0,85,
K kamat évi %,
F futamidd napokban.

A kolcson 6sszegének kiszamitasakor a kdzraktari
dij Osszegét azért kell levonni a kdlcson Osszegének
szamitasi alapjat szolgdld aruértékbdl, mert ez a
tartozds egy esetleges aruértékesités soran minden
mas tartozdst megeléz a kovetelés kielégitési
sorrendben.

A konstrukcié keretében lehetdsége van az
iigyfélnek azt a megoldast valasztani, hogy a kamatot
elére megfizesse az alabbi képlet alapjan:

Szk
Bk =
1
L+r*—)
36.000
ahol: Bk az eldre beszedett kamat Ft-ban,
Szk a futamidére szamitott teljes kamat
Ft-ban,
r a futamidére vonatkozo betéti kamat
%-ban,
t a koleson futamideje napokban.
A képlet tulajdonképpen egy diszkontalas,

azonban az ,r” meghatdrozasa nem a szokasos elvart
hozam alapjan torténik. Ennek oka, hogy ez kiilon
nyilvantartast és folyamatos valtoztatast, szamitast
igényelne. Ennél 1ényegesen egyszeriibb, ha a hetente
kozzétett betéti kamat mértékét veszik figyelembe.

Egy példan keresztiil mutatom be a szamitasok
menetét:

Vallalkozas megnevezése XY Rt.

Kozraktari jegy sorszama 123456789

Aru megnevezése Etkezési 6szi biza
Aru értéke (Ft-ban) 10.000.000
Meg nem fizetett kozraktari dij (Ft-ban) 10.000
Finanszirozas mértéke 0,75
Kolcsonkamat (évi %) 22,0
Betéti kamat (évi %) 19,0
Kolcson futamideje (nap) 77

Nyujthato kdlcson dsszege:

36.000* (10.000.00 —10.000)* 075
sz =
22*77 + 36.000

= 7.155.7807Ft

A futamidére szamitott kamat dsszege 332.106,6
Ft. A kozraktari jegyre keriild hatarozott pénzosszeg
a nyujtott kolcson és a jarulékai, mely 0Osszesen
7.487.887,3 Ft, tehat a finanszirozas 75%-o0s mértékét
kapjuk vissza (levonva a ki nem fizetett kozraktari
dijra vonatkoz6 hanyadot).

Ha a kamatot a kdlcsonfelvevo elére megfizeti:

332.106,6
Bk = ————— =319.137,7 Ft

77
(L+19* ——)
36.000

Tekintettel arra, hogy a kozraktari jegyen csak
egy, hatarozott pénzosszeg lehet, a kamatvaltoztatast
nem lehet érvényesiteni. Ez emelkedd kamatszint
mellett a bank szamara, csokkend kamatszint mellett
a kolcsonfelvevd szamara kedvezdtlen. Azonban ezt a
kockazatot fel kell vallalni mindkét félnek. A bank
tehat torekszik minél rovidebb futamidejii kolesont
nytjtani kamatnovekedés esetén, ¢és hosszabb
futamideji kolesont a kamat csokkenése esetén.

A finanszirozast végzo pénzintézetek jelentds
szama azonban olyan nagy versenyt teremt ezen a
viszonylag alacsony kockazatu piacon, hogy a piacra
belépoknek el kell fogadni a feltételeket, ha ezt az
iizletagat boviteni kivanjak.

Ennyi kitéré utan térjiink vissza a finanszirozas
menetéhez. Eldontésre keriil a cenzira eldterjesztés
keretében a kdlcson dsszege, a kamat és a futamido.
Ez utobbinal érdemes megallapitani, hogy a mindig 3
munkanappal meg kell, hogy elézze a kozraktari jegy
lejaratat, ugyanis ha nem fizetik vissza kdlcsont a
Banknak két munkanapon beliil 6vast kell felvennie.
A lejaratot kovetdé 3. munkanap utdn pedig
kezdeményeznie kell a kozraktarnal az aru
értékesitését.

Abbol, hogy a lejarat el6bb van, mint a kdzraktari
jegy lejarata, az a nagyon fontos tény kovetkezik,
hogy a kolcsonfelvevének mas bevételébdl kell a
kolcsont visszafizetnie, mivel a kézraktarozott aruhoz
nem jut hozza, mig a kolcsont vissza nem fizette. Ezt
jelenleg zart rendszerben csak a tézsde kdzbejottével
lehetne kikeriilni ugy, hogy a bank torli zalogjogat a
tézsdei teljesités reményében még mieldtt a kdlesont
visszafizették volna. (A tdézsde teljesitésként csak
tehermentes kozraktari jegyet fogad el.) Erre azonban
még csak akkor volt példa, ha az iigyletet lebonyolitd
tézsdei cég sajat szamlara ,megvette” az arut —
kiegyenlitette a kolcsontartozast jarulékaival egyiitt —
¢és egyidejlileg kérte a kozraktari jegy sajat magara
torténd forgatasat. Azonban ez nem automatikus
minden esetben. Az altalanos eljarasrend kidolgozasa
céljabol a tézsde folyamatosan konzultal a
kozraktarozo tarsasagokkal. Ennek kidolgozasa
esetén a konstrukciot igénybevevok szama vélhetden
nagysagrendekkel novekedne.

Ha a fentieck szerinti minden koriilmény
tisztazasra  keriilt, akkor lehetéség van a
kolcsonszerzodés megkdtésére. A kolcsonszerzodés
megkdtése utan a kolcsdonnyujtas ténye a kozraktar
letéti konyvébe bevezetésre keriil, mely a kolcson
folyositasanak feltétele.

A bank a kolcsonnyujtast kovetéen a kdzraktari
jegy mindkét részét — arujegy, zalogjegy — maganal
tartja az el6z6ekben irtak szerint forgatva. Ez a
kozraktari torvény betii szerinti eldirasaival ugyan
nem itkdzik, azonban a tdrvényalkoté altal
szorgalmazott kereskedelem korlatozasra kertil azzal,




hogy az arujegy kikertil a forgalombol.

Azonban egyet nem szabad figyelmen kivil
hagyni: a bank egyszertisitett eljarassal végzi a
finanszirozast, a kolcson folyositasa a kozraktari
jegyek atadasat kovetd o6todik napon megtorténik, a
kondiciok az éatlagosndl joval kedvezdbbek,
semmilyen bonitdsvizsgalatot nem végez, biztositékot
finansziroz. Ezzel szemben semmilyen mas jogi vagy
pénziigyi biztositék nem all rendelkezésre, mint a
kozraktari jegy alapjan az aru. Nagyon egyszerlien
belathatd, hogy eléfordulhat a piacon olyan mértéki
aresés, mely esetében az aru értéke a finanszirozott
érték ala zuhan.

Ekkor a kolcsonfelvevo kdnnyen megteheti, hogy
nem fizeti vissza a kolcsont és nem valtja ki az arut,
mivel az mar kevesebbet ér, mint amit 6 kdlcsonként
megkapott. Ez elkeriilhetd azaltal, ha az {iiresen
forgatott arujegyet a kolcson biztositékaként Orzi a
bank ¢és a kolcsonszerzédésben rogzitik, hogy ha az
aru piaci értecke a finanszirozott értéket 5%-ra
megkozeliti, akkor a bank részére a kdlcsonnyujtd
tovabbi biztositékot nyujt, vagy ha nem a bank
jogosult a kolcsont azonnali hatallyal felmondani és
az aru értékesitését kezdeményezni.

A kolcsonnytjtas torténhet forintban, illetve
devizdban. A devizakdlcson nyujtasakor tovabbi
kockazati faktort jelent az arfolyamvaltozas. Ha a
kolesonfelvevonek nincs export arbevétele, a
kolesont forintbol szeretné visszafizetni mérlegelés
targyava kell tenni, hogy a finanszirozas mértékét
esetleg csokkenteni kell. Ha rovid 1-3 honapos a
futamidd, akkor az arfolyamvaltozas nem lesz olyan
mértéki vélhetden, mint amekkora a fizetend6 kamat
kiilonbsége.

Folyositasi feltétel, hogy az arura vonatkozd
biztositasi kotvény bankra torténd engedményezése

megtorténjen.
A kolcson lejaratinak megallapitasa  igen
lényeges, ugyanis a  kozraktari jegy nem

hosszabbithatd. A jelenlegi gyakorlat szerint a
kozraktar 0j kozraktari jegyet allit ki az elézd
egyideji megsemmisitésével, melyre a bank uj
kolesont folydsit, és ebbdl kertil torlesztésre az el6z6
kolcson. Ezt a tranzakciot is csak Ugy lehet
végrehajtani, hogy a lejarat ekkor sem haladja meg az
egy évet.

Ha a kdolcson és jarulékai lejaratkor torlesztésre
keriilnek, akkor a tartozas kiegyenlitését a kdzraktari
jegyen ,,Zalogjog tordlve” bejegyzéssel jelezni kell.

Ha nem, akkor a kozraktari torvény oOvasra és
kényszerértékesitésre vonatkozo eléirasainak
megfelelen kell eljarni.

A kamattamogatas

A kozraktarban elhelyezett étkezési buzara,
valamint takarmanykukoricara — kozraktari fedezete
alapjan pénzintézettol felvett — legfeljebb egy éves
lejaratra engedélyezett hitel utdn kamattamogatas
vehetd igénybe. A kamattamogatas igénybevételének
feltétele, hogy a termék feleljen meg a garantalt aron
torténd  allami  felvasarlasrol  szolo —  kiilon
jogszabalyban meghatarozott - mindségi

eléirasoknak ¢és azt az igényld kizardlag sajat
gazdasagaban termelje meg.

Kamattamogatds 1996-ban:

A kolcsonfelvevonek 1996. december 31-ig a
177/1995. (XII. 29.) szamu ,,Egyes agrargazdasagi
célok 1996. évi koltségvetési tdmogatasarol” szold
kormanyrendeletben foglaltak alapjan volt lehetdsége
kamattamogatas igénybevételére. Ennek mértéke a
hitelszerz6dés szerinti id6szakra szamitott kamat
harminc szazaléka volt. Ez az akkor alkalmazott
banki kamatok (27-28%) esetében azt jelentette, hogy
a termeld 18,9-19,6%-0s kamatozasi hitelhez
juthatott.

Kamattamogatds 1997-ben:

Ebben az évben a 220/1996. (XII. 24.) szamu ,,Az
agrargazdasagi célok 1997. ¢évi koltségvetési
tamogatasi rendjérél” szO0ld6 kormanyrendeletben,
valamint ,,Az agrargazdasagi célok 1997. ¢évi
koltségvetési tamogatasardl” szolo 3/1997. (1. 18.)
FM rendeletben foglaltak érvényesek az étkezési
buza ¢és takarmanykukorica alapjan  kiallitott
kozraktarjegy fedezete mellett igénybe vett hitel
kamattamogatasara. A kamattamogatds mértéke a
hitelszerz6dés szerinti idGszakra a hitelszerzodés
megkotésekor érvényes jegybanki alapkamat negyven
szazaléka. Ez a tdmogatas a ,,Az 1997. évi termésii
buza ¢és kukorica kozraktari tarolasarol” szolo
46/1997. (V1. 25.) FM rendelet értelmében tovabbi
harminc szazalékkal egésziil ki, tehat 6sszesen hetven
szazalék a kamattamogatas. A jegybanki alapkamat
(1998. aprilis) 19,5%. Vagyis étkezési buza és
takarmanykukorica  kdzraktarozasakor, ha a
vallalkoz6 hitelt vesz fel, az allam 19,5 x 0,7 =13,65
szazalék kamatot térit.

A bankok 21-23,9% kamatra adtak hitelt,
amelyb6l ha levonjuk a kamattdmogatast, akkor
megkapjuk, hogy a hitelfelvevé kamatterhe 7,35-
10,25%. A két év kamatértékeit dsszehasonlitva jol
latszik, hogy 1997-ben az joval kedvezdbben alakult,
tehat a kozraktarozasi koltségek tovabb csokkentek és
ez javitja ennek a finanszirozasi formanak a
népszerliségét.

1998, 1999 és 2000 évben a kozraktarba helyezett
buza ¢és kukorica esetében alap ¢és kiegészitd
tamogatasokat is figyelembe véve gyakorlatilag
100%-o0s kamattamogatast lehetett igénybe venni az
aktualisan érvényes jegybanki alapkamatra vetitve.
Ez azt eredményezte, hogy a hitelt igénybe vevok
mindharom évben 3-7% kamatteher mellett vehettek
igénybe banki forrast. (Meg kell jegyezni, hogy a
bank szamara a teljes kamatosszeget meg kell tériteni,
tehat finanszirozni kell, késébb az APEH-en keresztiil
lehet visszaigényelni a jogos kamattamogatast.)

Kapcsolat a biztositasi piaccal

A kozraktari torvény eldirja, hogy a kozraktar
kOzraktarozasra hasznalt raktaraira, illetve a
kozraktarozott arukészletre kotelez6en
vagyonbiztositast kdsson. Az tigylet kockazata miatt
alapveté kérdés a biztositas, amely harom szinten
jelenhet meg.




Elsé szint a tarolo objektum biztositasa.

Az objektumoknak ki kell elégiteniik a
biztositoval kotott vagyonbiztositdsi szerzédésben
rogzitett kovetelményeket. A bérelt tarolok biztositasi
szempontbdl torténd felmérését a kdzraktarak végzik,
nagy hangsulyt fektetve arra, hogy csak az eldirt
biztositasi feltételeknek  teljesen  megfeleld
raktarakban végezzenek szolgaltatidsokat még akkor
is, ha ez csokkenti tigyfeleik szamat.

Masodik szinten a kozraktarban elhelyezett darura
kell biztositdst kétni.

Az arura elemi kar, betdréses lopas és rablas
elleni biztositds kothetd. Ezen biztositasok koziil a
kozraktarak az els6 kettovel rendelkeznek, és ezért
iigyfeleiknek kiilon dijat nem szamolnak fel.

Harmadik szinten a kozraktari szolgaltatas
felelossegbiztositasa emlitheto.

Ennek segitségével megtérithetd a kozraktari
szolgaltatds soran szerzodott partnereknek okozott
azon kar, amelyért a kozraktadr a magyar polgari jog
szabalyai szerint kartéritési kotelezettséggel tartozik.

A kozraktar teljes feleldsséggel tartozik a rabizott
aru mennyiségi és mindségi meglétéért, ezért a
biztositas altal esetleg nem fedezett kart sajat
maganak (eredménye, vagy vagyona terhére) kell
kifizetnie.

A biztositasi piac oldalardl értékelve a helyzetet,
megallapithatd, hogy a biztositok egy szamukra
kedvez6, oriasi volumenli piacon képviseltetik
magukat a kdzraktarozott termékek biztositasaval (pl.
a CONCORDIA Rt. az elmult évben a vele iizleti
kapcsolatban allo HUNGARIA Biztositonal tobb,
mint 1 M tonna arut biztositott). Természetesen ezen
iizleti lehetdségiik nem létezne a kdozraktarozas
intézménye nélkdil.

KOVETKEZTETESEK

A kozraktarozasi piac és a kozraktarozasi
vallalatok pénzintézeti kapcsolatainak alakuldsaban,
illetve a  kozraktarjegy  fedezetli  hitelezés
elterjedésében jelentds szerepet jatszott az 1996
nyaran hatalyba lépett kozraktarozasrol szolo
torvény. A piac stabilizalodott, csak a tdkeerds
vallalkozasok folytathattak tevékenységiiket. Ennek
kdszonhetéen a finanszirozast végzé pénzintézetek
bizalma és érdeklédése novekedett, s6t napjainkban
is novekvo tendenciat mutat a kdzraktarjegy fedezet
mellett nyyjtott hitelezés irant.

A kozraktari tigylet széles korti elterjedése boviti

a mezOgazdasagi termeldk, kereskeddk hitelhez jutasi
lehetdségeit. A kozraktarozas és az ehhez kapcsolddd
értékpapirként forgathatd kozraktari jegy kiallitasa
révén megteremthetd az 4aru elzalogositdsanak
lehet6sége, s igy ez az intézmény megoldast ad a
rovid lejaratu hitelezés garancialis gondjaira. Ez a
fajta finanszirozasi konstrukcié megteremti azokat a
feltételeket, amelyek mind a bankok, mind a termel6k
¢és kereskeddk szamara elényosek és biztonsagosak.

A kozraktari jegy birtokaban a vallalat hitelhez
juthat, a kozraktari jegy kell6 garancia a hitelezok
részére. A kozraktarban elhelyezett aru megléte és
mindsége szavatolhatd, az aru forgalomképes, adott
esetben — nem fizetés esetén — konnyen eladhato
fedezetet jelent, hiszen a  kozraktar sajat
megbizhatosagat, hitelképességét adja segitségiil a
hitelfelvevonek, amikor a kdzraktari jegyet kiallitja.
Ez kiilondsen azokban az esetekben elonyds, amikor
a hitelt kérd vallalat pénziigyi helyzete, gazdalkodasi
eredménye a bank szamara nem megfeleld.

A konstrukci6é alkalmazasaval megoldodhat a
termelok legfobb gondja, hogy a betakaritas,
feldolgozds utdn hogyan jussanak mihamarabb
terményeik ellenértékéhez a tovabbi termelés
finanszirozasa érdekében. Az azonnali értékesités
akadalya az értékesitési lehetdségek sziikiilése, és pl.
mezOgazdasagi termények esetében az aratds utdni
nyomott arak. Az aru kozraktarba helyezésével és a
zalogjegy felhasznalasaval hitelhez lehet jutni és
kivarhat6 az az id6, amikor a termény a
legkedvezébb aron értékesitheté. fgy a termeld
nemcsak a termelés folyamatos finanszirozasat oldja
meg, hanem némi tobblethaszonra, spekulacios
nyereségre is szert tehet azaltal, hogy nem
dompingaron, tilkinalati piaci pozicidban értékesit,
hanem kivarja a legkedvezobb piaci helyzetet.
Természetesen spekulacios nyereség akkor érhetd el,
ha az arnyereség meghaladja a kozraktarozas és a
kamatok poétlolagos koltségeit.

Osszességében megallapithato, hogy a
kozraktarozas illetdleg annak pénzintézeti kapcsolatai
jelen pillanatban mar betdlti f6 funkciojat, kedvezd
kamatozast hitelfelvételi lehetdséget Dbiztosit a
mezOgazdasagi arutulajdonosok szamara.

A kozraktarozas intézménye azaltal, hogy az
elkovetkez6 években megteremti a gyengébb
pénziigyi helyzetii gazdalkodo szervezetek
finanszirozasanak lehetéségét — ezzel hozzajarul azok
pénziigyi megerdsitéséhez —, sajat maga segiti el6 a
gazdasagi fejlodést, aminek természetes velejaroja
lesz a kozraktarozas jelentsgének csokkenése.
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