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OSSZEFOGLALAS

A mezdgazdasagi  tevékenységet  folytato  vallalkozdsok
jovedelme a mezdégazdasag sajdatossagaibol adoédoan széles
hatarok kozott valtozik. Az elemzés a Hajdu-Bihar és Szabolcs-
Szatmar-Bereg megyei mezdégazdasagi vallalkozdsok pénziigyi
helyzetének vizsgdlataval foglalkozik, az Igazsagiigyi Minisztérium
Céginformdacios és Cégnyilvantartdsi Osztaly dltal rendelkezésre
bocsatott 1997-99 éves beszamolok alapjan. Az elemzés sordn az
adatok megyénként csoportositva, atlagolva keriiltek analizisre.

A vizsgalt vallalkozdsok nyereségesen gazdalkodtak, viszont a
cash flow-kimutatast tanulmanyozva lathato, hogy nem minden
esetben voltak képesek pénzkiadasaikat pénzbevételeikbdl fedezni.
Mind a két megye esetében nagy hangsulyt fektettek fejlesztésre,
beruhdzasok tamogatdsara. Valoszinii, hogy ez a késébbiekben,
bevételben is megvalosulo hasznot fog eredményezni.

Osszességében két megye mezégazdasdgi vallalkozdsai koziil
ezen elemzés alapjan nem adhato egyeértelmii vadlasz arra
vonatkozoéan, hogy melyik megye mezégazdasagi vallalkozdsai
vannak jobb helyzetben, illetve a kialakult eltérések mire
vezethetok vissza. A rendelkezésre dllo adatok alapjan ezen
kérdésekre nem lehet egyértelmii valaszt adni, de a késébbiekben
ennek megitélése érdekében tovabbi vizsgdlatokat és kiegészitd
adatgyiijtést fogok végezni.

SUMMARY

The income of agricultural enterprises varies greatly
according to the type of agricultural production.

We analysed the financial situation of some agricultural
companies from Szabolcs-Szatmdr-Bereg and Hajdu-Bihar
counties. We got the data from the Department of Justice from
reports made between 1997-1999. The available data was
classified and averaged by counties.

Although the management of the examined enterprises
ensured profit, closer analyses of their cash flows reveal that, at
least in some cases, expenses were not always coverable, despite
income. Both counties, major emphasis was on improvement and
support investments. It is highly probable that these investments
will later result in an increasing income level and profit.

Altogether we cannot say which county enjoys a better
situation, and what the reasons for the differences are. Further
data collection and analyses are needed to find the answers.

BEVEZETES

A piacgazdasdg kialakuldsat és fejlodését
kovetden a tulajdonosoknak, a hitelezknek és a
gazdasdg mas szerepléinek egyarant megnétt az
igénye a vallalkozas vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét, a valdsagnak megfeleléen bemutatd
informaciok irant. A szamviteli tdrvény értelmében, a
torvény  hatdlya  ald  tartoz6  gazdalkodo

szervezeteknek a  torvényben  meghatarozott
kovetelményeknek megfeleléen beszamolasi  és
kdnyvvezetési kotelezettségiik van.

A vagyoni helyzetrél a mérleg, a jovedelmi
helyzetrdl pedig az eredménykimutatas tajékoztat.
Ezzel szemben pénziigyi helyzetrdl a mérlegbdl és az
eredménykimutatasbol is nyerhetiink ismereteket, de
ez Onmagaban kevés a koriiltekintd elemzéshez.
Ehhez nyujt hasznos ismereteket, az éves beszamolot
készit6 vallalkozasoknal a cash flow-kimutatas.

A likviditds a gazdasagi élet valamely
szerepldjének olyan helyzete, amikor fizetési
kotelezettségét hataridére ki tudja egyenliteni. A
likviditas statikus jellemzd, amely egy vallalkozas
adott idopillanatban fennall6 fizetéképességét, illetve

fizetésképtelenségét jelenti (Toth, 1993). A
fizetoképesség megitélésének a kényszere
felgyorsitotta a pénziigyi helyzet elemzésével

kapcsolatos munkat. Ez érthetd, hiszen a pénz a
vallalkozas éltetd ereje volt és az is marad mindig
(Collins, 1998). Mennyisége és mozgasa fontos
gazdasagi jellemzO, amelynek értékelése kiilon
beszamol6 készitését igényli.

1997. januar elsejétdl az éves beszdmolot készitd
vallalkozasoknak a kiegészité melléklethez csatolni
kell legalabb a szamviteli torvényben meghatarozott
részletességgel elkészitett cash flow-kimutatast. Igy
napjainkra a magyar szamvitelnek is részévé valt az a
dokumentum, amely Nyugat-Europaban ¢és az
Egyesiilt Allamokban mar régota a vallalati
beszamolok részét képezi.

A cash flow a vilag orszagaiban azonos
jelentéssel bir. A cash egy angol kifejezés, amely a
mindennapi szoéhasznalatban készpénzt, a flow pedig
aramlast jelent. Azaz a cash flow pénzaramlas,
pénzeszkozvaltozas.

A cash flow a vallalkozas egy meghatarozott
idétartamon Dbeliil realizalt pénzbevételeinek és
pénzkiadasainak  kiilonbsége (a  vallalkozas
pénzeszkdzeiben bekovetkezett valtozas, ami a
mérlegb6l kozvetleniil is megallapithatd) (Kozma,
1999).

A pénzeszkdzok kdzponti szerepét tdmasztja ala,
hogy szinte minden gazdasagi eseménynek van
azonnali vagy késébbi idépontban felmeriild
pénzeszkozsziikséglete.

A CASH FLOW-KIMUTATAS CELJA, SZEREPE
AZ INFORMACIO-SZOLGALTATASBAN

A cash flow-kimutatas tobbek kozott valaszt ad a
kovetkez6 kérdésekre:




e Honnan szarmaznak a vallalkozas pénzbevételei a
beszamolasi iddszak alatt?

e Mire hasznaltdk fel a pénzeszkdzoket ugyanezen
id6szak alatt?

e Képes volt-e a tarsasag alapvetd mitkodése soran
a sziikséges pénzeszkozok elSteremtésére, vagy

esetleg bizonyos targyi eszkOzeinek, mas
befektetéseinek eladasara kényszeriilt annak
érdekében, hogy pénzeszkozeit elfogadhatd

szinten tartsa?

e A beszamolasi iddszak alatt a tarsasag raszorult-e
hitelek felvételére?

e A rendelkezésre allo pénzeszkozeit a tarsasag az
adossagainak torlesztésére kényszeriilt-e
felhasznalni, vagy azokat a tevékenysége
bovitését eldsegitd beruhdzasokra tudta elkdlteni?

e Hogyan valdosult meg a tarsasag ndvekedésének
és terjeszkedésének finanszirozasa? (Nagy, 1998)

A cash flow-kimutatasbol megallapithato, hogy a
fejlesztések fedezetében milyen mértékben vesznek
részt sajat ¢és idegen forrasok, tovabba a
pénzfelhasznalason beliil milyen részaranyt képez a
nyereségado, a hitelek torlesztése, a beruhazasok
pénziigyi teljesitése, az anyagi 6sztonzési kifizetések
¢és a pénziigyi befektetések (Forgacs, 1991).

A cash flow-kimutatas célja:

e képet nyajt a tarsasag fizetGképességérol,
jovedelemtermeld képességérol,

o tajékoztat a vallalkozas beszamolas idGszak alatti
pénzeszkdz bevételeirdl és kiadasairol (Koblencz,
1995),

e pénzeszk6z alapon nyujt tajékoztatds a
vallalkozas mikodési, befektetési és
finanszirozasi tevékenységérol (Nagy, 1998),

o tajékoztatja a vezetdket korabbi dontéseik
helyességérdl, valamint a hitelezOket a
vallalkozés kotelezettség-teljesitési és

osztalékfizetési képességérol (Biro et al., 1997).

AZ EREDMENY- ES A CASH FLOW-
KIMUTATAS ELEMZESE

A dolgozat Hajdu-Bihar és Szabolcs-Szatmar-
Bereg megyei mezbdgazdasagi  vallalkozasok
pénziigyi helyzetének elemzésével foglalkozik, az

Igazsagiigyi Minisztérium  Céginformacios  és
Cégnyilvantartasi  Osztaly  altal  rendelkezésre
bocsatott  1997-es  1998-as  és 1999-es éves

beszamolok alapjan. Az elemzés soran az adatok
megyénként atlagolva keriiltek feldolgozasra.

Tapasztalataim alapjan a kozzétételi kotelezettség
ala tartozd cégek jelentdés része — a torvényi
szabalyozas ellenére, szankciok hianyaban — nem,
vagy csak hianyosan tesznek eleget az eldirasoknak.
1997 és 1999 kozott Hajdu-Bihar megyében, a nagy
szami mikddé mezdgazdasagi tarsasag ellenére
minddssze 18, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 8
mezdgazdasagi vallalkozas jovedelemének elemzését
lehetett elvégezni.

A vizsgalat soran az adatok megyénként,
atlagolva keriiltek analizisre. Ezzel arra keresve a

valaszt, hogy vannak-e kiilonbségek a megyék
kozott, és ha igen, akkor melyik helyzete kedvezdbb.

Az  elemzés 1997-tel  kezdddik, mivel
Magyarorszagon ez az €v volt az els6, amikor az éves
beszamolot készitd vallalkozasoknak cash flow-
kimutatast is kellett késziteni. A cash flow-
kimutatasnal az egyes sorok atlagos értékei a
pénzeszkdz-valtozas szazalékaban kertiltek
kifejezésre.

A feldolgozott adatok alapjan 1997 ¢és 1999
kozott a vallalkozasok nyereségesen gazdalkodtak,
de pénzeszkozvaltozas terliletén eltérések
tapasztalhatok. A pénzeszkozaramlast a Hajdu-Bihar
megyei vallalkozasoknal az /. tablazat szemlélteti.

Hajdu-Bihar megyében 1997-ben a muikddési és
befektetési pénzaramlas negativan alakult, amelyet a
finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd pénzbevétel
ellenstlyozott. Ez 0sszességében pozitiv pénzeszkoz
valtozas kialakulasahoz vezetett. A negativ miikddési
cash flow kialakulasdban nagy szerepe volt a
készletek nagy mértékii novekedésének, amelyet az
adozas el6tti eredmény és az értékcsokkenés sem
tudott ellensulyozni. A készletbeszerzés értéke
meghaladja az értékesitett készletek értékét, azaz a
tobblet beszerzés a pénzeszkdzok csokkenését vonta
maga utan. A vevok allomanyanak novekedése és az
egyéb rovid lejarata kotelezettségek csokkenése
semlegesitette a szallitokkal szembeni kotelezettség
novekedését. A befektetett eszkdzok beszerzésére
forditott Osszeg nagy részét a befektetett eszkozok
eladasabol szarmazo bevétel biztositotta. A felvett
jelentds 0sszegl hitel fedezte a torlesztést, a szokasos
tevékenység €s fejlesztés pénzeszkdz igényét.

1998-ban kedvezébb helyzet alakult ki, a
szokasos tevékenységb6l szarmazd pénzeszkozok
hozzajarultak a pénzkiadasok finanszirozasahoz. Az
adozas el6tti eredmény és az elszamolt amortizacid
bevételt biztositd hatasat a készletek, és a vevok
allomanyanak a ndvekedése csokkentette. A
befektetett eszkdzok beszerzésének pénzsziikséglete
befektetett eszkozok értékesitésén tul a miikodésbol
és a finanszirozasi  tevékenységbdl  keriilt
kiegészitésre. Kedvezd valtozas, hogy a felvett hitel
értéke nem sokkal haladja meg a hiteltorlesztés
Osszegét. Megfigyelhetd, hogy a vevokkel szembeni
kovetelést nem tudtdk pénzbevétel formajaban
realizalni és a készleteik mennyiségének a
novekedése is készpénz csokkenést eredményezett.
Figyelmet forditanak 0j eszkdzok beszerzésére, és
sikeriilt a hitelfelvételt a torlesztési kotelezettség
szintje kozelébe csokkenteni.

1999-ben Osszességében negativ pénzeszkdz
valtozas  kovetkezet be, azaz a targyévi
pénzbevételeket meghaladta a pénzkiadasok mértéke.
Osszességében nem biztos, hogy ez a valtozas
kedvezotlennek  tekinthetd. Az adozas  el6tti
eredmény ¢€s az elszamolt amortizacid bevételt
biztositd6  hatdsdt az egyéb rovid lejaratd
kotelezettségek csokkenése és a vevok allomanyanak
a novekedése csokkentette. A szallitok allomanya
novekedett valoszinlileg azért, mert a szallitokkal
szembeni kotelezettségét ki tudtak tolni. A vevdkkel
szembeni kovetelésiik az el6zd évhez képest szintén




novekedett. A befektetett eszkdzok beszerzését, ami
szintén jelentds mértékii egyrészt a befektetett
eszk6zok értékesitése, masrészt szokasos
tevékenység pénzbevétele biztositotta. Kedvezd
valtozas, hogy a felvett hitel kevesebb, mint a
hiteltorlesztés, azaz a vallalkozas altal megtermelt

pénzmennyiség is felhasznalhaté a korabban felvett
hitelek torlesztésére. Itt a vallalkozasoknak mar
lehetdsége volt arra, hogy a miikodésiik soran
elteremtett pénzbevételeik fedezetet nyujtsanak,

nemcsak a miikodésre, fejlesztésre, hanem a
korabban felvett hitelek torlesztésére is.
1. tablazat

Néhany Hajdu-Bihar megyei mezégazdasagi vallalkozas 1997-1999 kozotti cash flow-kimutatas adatainak atlaga

1997 1998 1999
Cash flow-kimutatas(1) pénze. miik. pénze. miik. pénze. miik.
atlag(2) |valtozas |cash flow | atlag(2) | valtozas |cash flow | atlag(2) | valtozas |cash flow
%(3) %(4) %(3) %(4) %(3) %(4)

Miikodési cash flow(4) -10595 -320,1 -100,0 19336 426,6 100,0 55187 | 62873 100,0
Adbzas elétti eredmény +/-(5) 45518 13752 429,6 64421 14214 3332 24800 | 28254 449
Elszamolt amortizacid +(6) 19228 580,9 181,5 27896 615,5 1443 23383 | 2664,0 42,4
Elszamolt értékvesztés +(7) 1833 554 17,3 2227 49,1 11,5 8659 986,5 15,7
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-(8) 3337 100,8 31,5 2144 473 11,1 11560 1317,0 20,9
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/-(9) -166 -5,0 -1,6 -3218 -71,0 -16,6 -1312 -149,5 -2.4
Szallitoi kotelezettségek valtozasa +/-(10) 18967 573,0 179,0 9400 207,4 48,6 12164 1385,8 22,0
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa +/-(11) -13931 -420,9 -131,5 15119 333,6 782 | -11188 | -1274,6 -20,3
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(12) 2889 87,3 27,3 5372 118,5 27,8 6168 702,7 11,2
Vevokovetelés valtozasa +/-(13) -4436 -134,0 -41,9 | -31716 -699,8 -164,0 -4513 -514,2 -8,2
Forgoeszkozok valtozasa(14) -69206 | -2090,8 -653,2 | -51295| -1131,8 -265,3 2534 288,7 4,6
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(15) -403 -12,2 -3,8 -1194 -26,4 -6,2 -474 -54,0 -0,9
Fizetett ado (nyereség utan) -(16) -9064 -273,8 -85,6 -9609 -212,0 -49,7 | -10635 | -1211,6 -19,3
Fizetett osztalék, részesedés -(17) -5162 -155,9 -48,7 | -10211 -225.3 -52,8 -5960 -679,0 -10,8
Befektetési cash flow(18) -39431 | -1191,3 -3722 | -62751 | -1384,6 -3245 | -22644 | -2579,8 -41,0
Befektetett eszk6zok beszerzése -(19) -74640 | -2255,0 -704,5 -87153 | -1923,0 -450,7 46119 | -5254,3 -83,6
Befektetett eszkozok eladasa +(20) 34718 1048,9 327,7 23881 526,9 123,5 23451 2671,7 42,5
Kapott osztalék +(21) 491 14,8 4,6 547 12,1 2,8 24 -2,7 0,0
Finanszirozasi cash flow(22) 53336 1611,4 503,4 47948 1058,0 248,0 | -33420 | -3807,5 -60,6
Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) +(23) 0 0,0 0,0 4255 93,9 22,0 85 9,7 0,2
Kotvénykibocsatas bevétele +(24) 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Hitelfelvétel +(25) 278417 8411,5 2627,9 | 328607 | 72507 1699,5 | 769546 | 87673,5 1394,4
Véglegesen kapott pénzeszkozok +(26) 6943 209,8 65,5 10782 2379 55,8 2860 3258 52
Részvénybevonas (t8keleszallitas) -(27) -5478 -165,5 -51,7 | -10847 -239,3 -56,1 -630 -71,8 -1,1
Kotvényvisszafizetés -(28) 0 0,0 0,0 -8945 -197.4 -46,3 0 0,0 0,0
Hiteltorlesztés-visszafizetés -(29) -226337 | -6838,1 | -2136,3 | -275756 | -6084,5 | -1426,2 | -789289 | -89922,8 | -1430,2
Véglegesen atadott pénzeszkozok -(30) -209 -6,3 -2,0 -152 -3,3 -0,8 | -15991 | -1821,9 -29,0
Pénzeszkoz valtozas(3) 3310 100 31,2 4532 100,0 234 -878 -100,0 -1,6

Table 1: Some Hajdu-Bihar country agricultural companies 1997-1999 average cash flow statment

Cash flow statment(1), Average(2), Cash flow(3), Operative cash flow(4), Pre-tax profit(5), Accounted depreciation(6), Accounted loss in

value(7), Provisions change(8), Achievement of invested assets sale(9), Trade creditors change(10), Other short term liabilities change(11),

Accrued liabilities change(12), Trade debtors change(13), The change of current assets (without trade debtors and cash)(14), Accruals
change(15), Paid tax(16), Paid dividend(17), Investment cash flow(18), Invested assets bay(19), Invested assets sale(20), Received
dividend(21), Financial cash flow(22), Share issue capture(23), Flotation capture(24), Credit admission(25), Cash received permanently(26),
Withdra wal of stocks(27), Bond refund(28), loan repayments(29), Cash handed over permanently(30)

A Szabolcs-Szatmar-Bereg megyei vallalkozasok
szintén nyereségesen gazdalkodtak, de
pénzaramlasuk nem alakult ilyen kedvezden (2.
tablazat).

1997-ben a pozitiv pénzaramlas kialakulasa
elsOsorban a finanszirozasi tevékenységre vezethetd
vissza, mivel a mikodési és a befektetési

tevékenység egyarant negativan alakult. A negativ
szokasos  tevékenység kialakuldsaban jelentds
szerepe volt a jelentés mértékli egyéb rovid lejarata
kotelezettségeknek. Ezt az  amortizacid, az
értékvesztés, a vevok €s a készletek allomanya sem
tudta megforditani. A befektetések nagyobb része
sajnos csak hitelb6l valdosult meg. A hitelfelvétel




Osszege fedezte a hiteltorlesztés Gsszegét, valamint a
mitkodés és befektetések pénzeszkoz sziikségletét.
1998-ban kedvezodtlen valtozasként értékelheto,
hogy a pénzeszkdzvaltozds negativ volt. A
vallalkozasok a szokasos tevékenység soran nem
tudtak a sziikséges pénzmennyiséget eléteremteni. A
készletek mennyisége novekedett, amihez tarsult az
is, hogy a vevokkel szembeni kdvetelések (példaul a
fizetési hataridok novelése kovetkeztében) szintén
emelkedtek. Jelent6s maradt a beruhazas mértéke. A
befektetett eszkdzok beszerzésében a jol miikodo
vallalkozasoknak megfeleléen kis szerep jutott a
régebbi  eszkdzok  értékesitésébol  szarmazd

pénzbevételnek. A fejlesztés és a mikodés
finanszirozasa egyarant hitelekbol valosult meg.

1999-ben megmaradt a kedvez6tlen tendencia, az
Osszességében negativ cash flow. Azaz a
finanszirozasi miiveletek pénzbevétele sem tudta
fedezni a miikodés és a fejlesztés teriiletén kialakult
pénzeszkoz deficitet. Szembetiing az egyéb rovid
lejarata kotelezettségek csokkenése, a vevok és a
készletek novekedése. A befektetések
pénzsziikségletét kis részben fedezte a befektetett
eszkozok értékesitése. A felvett hitel nagy része
hiteltorlesztésre forditottak.

2. tablazat

Néhany Szabolcs-Szatmar-Bereg megyei mezégazdasagi vallalkozas 1997-1999 kozotti cash flow-kimutatas adatainak atlaga

1997 1998 1999
Cash flow-kimutatas(1) pénze. miik. pénze. miik. pénze. miik.
atlag(2) |valtozas |cash flow | atlag(2) | valtozas |cash flow | atlag(2) | valtozas |cash flow
%(3) %(4) %(3) %(4) %(3) %o(4)

Miikodési cash flow(4) -11037 -141.,5 -100,0 -6064 -103,0 -100,0 -4724 -96,1 -100,0
Adozas el6tti eredmény +/-(5) 14809 189,8 134,2 6878 116,9 1134 12360 251,5 261,6
Elszamolt amortizacid +(6) 8082 103,6 73,2 10560 179.4 174,1 11051 2248 2339
Elszamolt értékvesztés +(7) 18 0,2 0,2 1507 25,6 24,8 2867 58,3 60,7
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/-(8) -45 -0,6 -0,4 344 58 5,7 29 0,6 0,6
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +/-(9) 541 6,9 49 -449 -7,6 -7,4 363 7.4 7,7
Szallitoi kotelezettségek valtozasa +/-(10) 3572 45,8 32,4 10791 1833 177,9 -2577 -52,4 -54,6
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek valtozasa +/-(11) -71652 -918,3 -649,2 11888 201,9 196,0 | -12788 -260,2 -270,7
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(12) =261 =33 -2.4 3551 60,3 58,5 1698 345 359
Vevokovetelés valtozasa +/-(13) 13824 177,2 1252 | -20566 -349.4 -339,1 -4579 -93,2 -96,9
Forgoeszkozok valtozasa(14) 19244 246,6 1744 | -28841 -490,0 -475,6 -9106 -185,3 -192,8
Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-(15) 1936 24,8 17,5 -701 -11,9 -11,6 -1694 -34,5 -35,8
Fizetett ad6 (nyereség utan) -(16) -1104 -14,2 -10,0 -1123 -19,1 -18,5 -1770 -36,0 -37,5
Fizetett osztalék, részesedés -(17) 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 -803 -16,3 -17,0
Befektetési cash flow(18) -25499 -326,8 -231,0 | -67321 | -1143,7| -1110,1 -27458 -558,7 -581,3
Befektetett eszkozok beszerzése -(19) -33463 -428,9 -303,2 | -70468 | -1197,1 | -1162,0 | -33256 -676,6 -704,0
Befektetett eszkozok eladasa +(20) 7953 101,9 72,1 3113 52,9 51,3 5779 117,6 1223
Kapott osztalék +(21) 12 0,1 0,1 34 0,6 0,6 19 0,4 0,4
Finanszirozasi cash flow(22) 44338 568,3 401,7 67499 1146,7 1113,0 27267 554,8 5772
Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) +(23) 37300 478,1 338,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Kotvénykibocsatas bevétele +(24) 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Hitelfelvétel +(25) 40002 512,7 362,4 82158 1395,7 1354,8 57828 1176,6 1224,1
Véglegesen kapott pénzeszkozok +(26) 2856 36,6 259 12810 217,6 211,2 18185 370,0 385.,0
Részvénybevonas (t8keleszallitas) -(27) -7172 91,9 -65,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Kotvényvisszafizetés -(28) 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Hiteltorlesztés-visszafizetés -(29) -28576 -366,3 -258,9 -31091 -528,2 -512,7 -52153 | -1061,1 -1104,0
Véglegesen atadott pénzeszkozok -(30) =72 -0,9 -0,7 3622 61,5 59,7 5680 115,6 120,2
Pénzeszkoz valtozas(3) 7802 100,0 70,7 -5886 -100,0 -97,1 -4915 -100,0 -104,0

Table 2: Some Szabolcs-Szatmar-Bereg country agricultural companies 1997-1999 average cash flow statment

Cash flow statment(1), Average(2), Cash flow(3), Operative cash flow(4), Pre-tax profit(5), Accounted depreciation(6), Accounted loss in

value(7), Provisions change(8), Achievement of invested assets sale(9), Trade creditors change(10), Other short term liabilities change(11),

Accrued liabilities change(12), Trade debtors change(13), The change of current assets (without trade debtors and cash)(14), Accruals
change(15), Paid tax(16), Paid dividend(17), Investment cash flow(18), Invested assets bay(19), Invested assets sale(20), Received
dividend(21), Financial cash flow(22), Share issue capture(23), Flotation capture(24), Credit admission(25), Cash received permanently(26),
Withdra wal of stocks(27), Bond refund(28), loan repayments(29), Cash handed over permanently(30)




KOVETKEZTETESEK

Ezen értékelés alapjan talan a két megye
mezdgazdasagi vallalkozasai kozil a Szabolcs-
Szatmar-Bereg megyei  vallalkozasok helyzete
kedvezotlenebb, mivel a pénzeszkoz-valtozasuk
atlagosan negativan alakul. A miikodési cash flow
nem fedezte a vallalkozas pénzeszkdzsziikségletét. A
befektetések pénzsziikséglete altaldban hitelbol
fedezhet6. A felvett hitelek nagy része, pedig a
korabbi hitelek torlesztésére forditodik.

A Hajdu-Bihar megyei vallalkozasok esetében
1999-re kedvezd valtozasok kovetkeztek be. A
kivanatosnak megfelelden a szokasos tevékenység

pénzbevétele pozitivan alakult, ami fedezni tudta a
befektetéseket, a hiteltorlesztések nagy részét, amit
sziikség esetén hitelek felvételével is kiegészitettek.

Osszességében  két megye mezdgazdasagi
vallalkozasai koziil ezen elemzés alapjan nem adhato
egyértelmii valasz arra vonatkozoan, hogy melyik
megye mezOgazdasagi vallalkozasai vannak jobb
helyzetben, illetve a kialakult eltérések mire
vezethetok vissza. A rendelkezésre 4ll6 adatok
alapjan ezen kérdésekre nem lehet egyértelmii valaszt
adni, de a késGbbiekben ennek megitélése érdekében
tovabbi vizsgalatokat és kiegészitd adatgyljtést
fogok végezni.
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