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OSSZEFOGLALAS

A vallalkozasok tékeszerkezetének elemzése kulcsfontossagu
kozgazdasagi kérdés, annak alakulasa a vallalati élet szamos
teriiletén érezteti hatasat. Befolyast gyakorol tobbek kozétt a
peénziigyi Jelen
tanulmany célja a tékeszerkezet és jovedelmezdség kapcsolatanak

vallalat  vagyoni, és jovedelmi helyzetére.

osztopont-elemzése  kapcsan — annak  feltardsa, a  tarsas
mezogazdasagi vallalkozasok tekintetében meghatdarozhato-e egy
tokeatteteli,

egyértelmiien

olyan valamint kotelezettségarany, mely mellett
hogy ahhoz vagy

veszteséges miikodés kapcsolodik. A vizsgdlat révén tevékenység-

kijelenthetd, nyereséges
és meretspecifikus eredmények is sziilettek. Eredményeim révén
statisztikailag igazoltan meghatdaroztam, adott feltételek mellett hol
alakul ki a nyereséges és veszteséges vallalkozdasok kozotti
osztopont.

Kulesszavak: tdrsas vallalkozdsok, tékeszerkezet, jovedelem
SUMMARY

The analysis of capital system of agricultural corporations is
a key issue of economics and the effect of it's fluctuation can be
observed on several fields of the life of corporations.It influences
for example the assets-, financial- and income situation of the
enterprises.The aim of this study is to analyse the connection
between capital structure and profitability in order to reveal such
a ratio for the capital leverage and liabilities, by which it can say,
to that connect the profit or loss. By the analyse get activity- and
size specified results.With the empyrical results I determine the
quantile point between the profitable or the non profitable
operating.

Keywords: corporate enterprises, capital structure, income
1. BEVEZETES

A tokeszerkezet a  vallalkozds  tartos
finanszirozasi forrasainak dsszetételét, a sajat toke és
a hosszi lejarata kotelezettségek ardnyat tiikrozi,
amit a hosszu tavu finanszirozasi dontések alakitanak
(Pupos, 1997). Az agraragazat finanszirozésa a tobbi
nemzetgazdasagi  agtél  eltéréen  alakul, az
egyediséget okozd sajatossagok kozott emlithetd
példaul a mezdgazdasagi termelés biologiai
alapokhoz kotottsége és a természeti adottsagoktol
vald fliggGsége. Az agraragazat tokehelyzete a
rendszervaltast kovetden jelentds valtozasokon ment
keresztiil, melyre szamos tényez6 hatott, mint példaul
az aroll6 hatasa, a tamogatasok realértékének
csokkenése, stb. (Pfau ¢és Nabradi, 2004). A
kedvezotlen folyamatok kovetkezményeként a

mezGgazdasag  eszkozallomanya elhasznalodott,
elavult; raadasul a tulajdonviszonyok atalakulasanak
eredményeként a tulajdonosok szamanak nagyaranyt
novekedése, ezzel parhuzamosan a birtokolt
foldtertilet nagysaganak csokkenése volt
megfigyelhetd. Az 4agazat gazdasagi helyzetének
kedvezétlen  alakulasa  kifejezésre  jutott a
tokeszerkezet valtozasaban is. A rendszervaltas utan
a vallalkozasok sorozatos hitelképtelenné valasa és a
vagyon felélése mellett a sajat toke értékének és
aranyanak csokkend tendencidja valt altalanossa. Az
agazat tOkeszegénysége a tartalékok hidnyaban és a
folyamatosan elégtelen likviditdsban mutatkozott
meg. Az Uj feltételek mellett tevékenységiiket bovito
vallalkozasok tobbsége tokehianyos, toke
akkumulaciés szintjilk alacsony volt (Borsos ¢és
Nabradi, 2005).

Az agrarvallalkozasok finanszirozésa
tobbcsatornds  rendszeren  keresztiil  tdrténhet:
megvalosulhat belsé felhalmozas, hitelezés és allami
tamogatas formajaban. A magyar mezdgazdasag
bels6¢ felhalmozasi lehetdségei az agazat alacsony
jovedelmezdségi helyzetének kdszonhetden azonban
erdsen korlatozottak, igy az agrarvallalkozasok
onfinanszirozo képességének csokkenése
kovetkezményeként a rendszervaltast kdvetd években
egy eladosodasi folyamat indult be az &agazatban
(Nemessalyi és Nemessalyi, 2003). A
nemzetgazdasag hitelallomanyan beliil a szektor altal
felvett hitelek aranya 2006-ban 5 szazalékos
részaranyt képviselt. Az 1990-es évtized végére
kialakult egy nagyaranyt rovid lejaratti adossaggal
terhelt, kedvezdtlen strukturdji mezdgazdasagi
hitelallomany.

2. ANYAG ES MODSZER

A kutatdsom keretében a mezdgazdasagi
vallalkozasok  forras-  és  tdkeszerkezetének
vizsgélatdhoz kapcsolodo szamitasok az
Agrargazdasagi Kutatd Intézet altal miikodtetett,
2002-2006. évi Tesztlizemi adatbazis tarsas

vallalkozoktol nyert informacidin alapulnak. Az
adatok jobb Gsszehasonlithatésaga érdekében a tarsas
gazdalkodok koziil csak azon lizemeket vontam be az
elemzésbe, melyek az adott iddszak minden évében
folyamatos miikddés keretében szerepelnek a
tesztlizemi rendszerben. Feltételeimnek 192 gazdasag
felelt meg, melyek jelentds része a GOFR
novénytermesztok  csoportjadba  sorolhatdo, az
iizemmeéretet tekintve pedig a vizsgalt cégek mintegy
85 szadzaléka 40 EUME (eurdpai méretegység) feletti

35



AGRARTUDOMANYI KOZLEMENYEK, 2009/33.

értékkel az AKI altal meghatarozott 2 legnagyobb
méretkategoriaba tartozik.

A tokeszerkezet és a  jovedelmezOség
kapcsolatanak vizsgalata soran arra kerestem a
valaszt, hogy az elemzett 6t év atlagaban van-e egy
olyan  altalanosnak  tekinthetd  tOkeszerkezeti
struktira, mely kapcsan kijelenthetd, az inkabb a
nyereséges vagy inkabb a veszteséges gazdalkodassal
parosul. Hipotézisem alatdmasztasara a hagyomanyos
statisztikai eljarasok nem voltak megfeleldek, mert az
elemzésbe bevont szamos valtozé esetében mind a
normalitasvizsgalat, mind a szordshomogenitas
tesztjei az alkalmazasi feltételek sériilését jelezték.
Feltevésemet osztopont-elemzés keretében probaltam
meg igazolni. A modszer a fiiggd valtozod ordinalis
skalan mért értékeit egyenletesen elosztja a skala
teljes tartomanyan, és a talalt kiilonb6zo értékek
szamaval megegyez6 szamu osztopontot jeldl ki.
Ezekben a ¢ osztopontokban dsszehasonlitasra keriil
a két csoport az adott osztopontnal kisebb értéki
megfigyelési egységek aranya tekintetében. Az
eljaras keretében a Bonferroni-féle korrigalt p-érték
is kiszamitasra keriil, mely arrél informal, hogy az
Osszehasonlitott két csoport a fiiggd valtozo
értékskalajanak mely pontjdban diszkriminalhato a
legjobban.

3. EREDMENYEK

A vallalkozasok forras- és tokeszerkezetének
alakulasa a wvallalati muUkodés szamos teriiletén

érezteti hatasat. Befolyast gyakorol az dagazat
versenyképességére, a vallalkozasok vagyoni,
pénziigyi, jovedelmezOségi helyzetére és a

gazdalkodas hatékonysagara is. Jelen tanulmany a
felsoroltak koziil a tékestruktira és a jovedelmezOség
kapcsolat-vizsgalataval foglalkozik. A vizsgalatban a
kovetkezo hipotézis helyességét kivanom tesztelni:

Hipotézis: A vizsgalt tarsas mezogazdasagi
vallalkozasok  tekintetében  (adott  esetben
tevékenysegi  irany és méret specifikusan)

meghatarozhato egyfajta idegen téke-sajat toke
arany, melyhez a tevékenység nyereséges volta
kapcsolodik.

3.1 A tékeattétel vizsgalata

A hagyomanyos statisztikai eljarasok
alkalmazhatosaganak tesztjei az elemzésbe bevont
szamos valtozd esetében az alkalmazasi feltételek
sériilését jelezték (/. tablazat).

Feltevésemet  osztopont-elemzés  keretében
probaltam meg igazolni. Valasztott csoportosito
valtoz6 az adozas eldtti eredmény, mely a nyereséges
vagy veszteséges mikodést mutatja, fiiggd
valtozonak pedig az idegen toke/sajat toke aranyt
jelentd tékeattételi mutatot valasztottam. Az adozas
alakitottam. A dichotomizalast kdvetd eredmények
értelmezésekor figyelembe kell venni a modszer azon

lehetséges hatranyat, hogy a folytonos valtozo
elemzd altali meghatarozott pontjan felosztott
kategoéridkban az adott pont kozelébe esd
megfigyeléseknek hasonlé konkluzidhoz kellene
vezetnillk, nem pedig ellentétesekhez. Az
adatbazisomban szerepld tarsasagok esetében a 192
cégbdl 6 esik a -500.000 Ft és a +500.000 Ft-os
értéksav kozé, azonban koziilik nullahoz kozeli
értéket egyik sem vesz fel. Els6 1épésben a 192
tarsasdg adatai alapjan egy altalanos tokeattételi
arany keriil meghatarozasra, és ezt kovetden a
tevékenységi iranyok és a méret figyelembevételével
specifikus vizsgalatra is sor keriil.

1. tablazat
A veszteséges és nyereséges villalkozasok csoportjanak
alapstatisztikai és a szorasok 6sszehasonlitasa a tékeattétel
valtozdjara vonatkozéan

Rang- Rang- .
Eredmény(1) | Esetek(2 Min.(5) Max.(6
redmény(l) | Esetek(D)| 4 100(3) | szoras(ay MmO Max(©)
Veszteséges(7) 67| 111,54 62,02| -52,74| 46,87
Nyereséges(8) 125 88,44 50,21 0| 10,09

O'Brien-proba (Welch-féle)(9): F(1,0; 108,0)=8,485 (p=0,0044)
Levene-proba (Welch-féle)(10): F(1; 129,8)=9,381 (p=0,0027)
Forras: Sajat szamitas AKI adatbazis alapjan(11)

Table 1: Statistical data of the profitable and non profitable
enterprises and the comparison of the variation for the capital
leverage
Results(1), cases(2), grade-mean(3), grade-variation(4), min(5),
max(6), losses(7), profitable(8), O’Brien probe(9),
probe(10), source: own calculation by the data of Agricultural

Levene-
Economics Research Institute(11)

A kétmintds t-proba alkalmazési feltételeinek
tobbszoros  sériilése miatt célszeriinek latszott
osztopont-elemzés keretében az eloszlasok részletes
Osszehasonlitasa, melyhez a fliggd valtozot ordinalis
skalan mérhetové kell tenni. Az elemzés eredményét
mutatja be a 2. tabldazatban lathatdé ROPstat
eredménylista. Sorra véve a tokeattételi mutatd
értékeit, és egyenletesen elegyengetve a skala teljes
tartomanyan, a talalt kilonbozé értékek szamaval
megegyez0 szamu osztopont keriilt kijelolésre. A
tablazatban ezen c-vel jeldlt szamok tobbnyire nem
egész értékek, altalaban 1-2 tizeddel nagyobbak, mint
a vizsgalt valtozo ténylegesen eldforduld értékei. F1
(c) jeloli a tokeattételi valtozd kumulativ szazalék
értéket az 1. csoportban (veszteséges vallalkozasok),
F2 (c) pedig a 2. csoportban (nyereségesek).

Az eredménylista kiértékelése soran
megallapitottam, hogy 1,55 érték folotti tokeattételi
mutatoval a veszteséges vallalkozdsok mintegy
40 szazaléka, mig a nyereséges tarsasagoknak csupan
12 szazaléka rendelkezik (p=0,0003). Figyelemre
méltd eredmény, hogy a nyereséges vallalkozasok
kozel 100 szazaléka 2,5 alatti mutatoértékkel bir, mig
a veszteségesek egydtode (p=0,0041) ennél
magasabb értékkel rendelkezik, azaz a 2,5 feletti
tokeattételi mutato egyeértelmiien a veszteséges
tarsasagokat jellemzi.
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2. tablazat

A tékeattétel eloszlasanak részletes dsszehasonlitasa

c Fl(c) F2(c) F1-F2 Korrekt %(1) Phi Esélyh.(2) KhilFish p-érték(3) Korrigalt p(4)

-52,24 0,015 0,000 0,015 50,7 0,10 0,00 Fisher 0,3490

-15,39 0,030 0,000 0,030 51,5 0,14 0,00 Fisher 0,1206

-3,43 0,045 0,000 0,045 52,2 0,17 0,00 Fisher 0,0413
0,55 0,313 0,368 -0,055 52,7 -0,05 1,28 0,572 0,4496 1,0000
1,55 0,612 0,880 -0,268 63,4 -0,31 4,65 Fisher 0,0000 0,0003
2,54 0,791 0,960 -0,169 58,4 -0,27 6,34 Fisher 0,0005 0,0041
3,54 0,836 0,976 -0,140 57,0 -0,26 7,99 Fisher 0,0007 0,0056
4,54 0,881 0,976 -0,095 54,8 -0,20 5,51 Fisher 0,0175 0,1403
5,53 0,940 0,984 -0,044 52,2 -0,12 3,90 Fisher 0,1857 1,0000
6,53 0,955 0,992 -0,037 51,8 -0,12 5,81 Fisher 0,1231 0,9848
7,53 0,970 0,992 -0,022 51,1 -0,08 3,82 Fisher 0,2792 1,0000
9,52 0,985 0,992 -0,007 50,3 -0,03 1,88 Fisher 1,0000

10,51 0,985 1,000 -0,015 50,7 -0,10 Fisher 0,3490

47,37 1,000 1,000

Forras: Sajat szerkesztés AKI adatbazis alapjan(5)

Table 2: Comparison of the distriution of capital leverage
Correct(1), chance-quotient(2), p-value(3), corrected p(4), source:
Institute(5)

Az AKI altal alkalmazott tevékenységi irdny
szerint kialakitott csoportok elemzése soran az eljaras
— a minta elemszamanak korlatozott nagysaga miatt —
a GOFR novénytermeszték, a sz6l6, gyliimdlcs és
iiltetvény, valamint az abraktakarmany-fogyaszto
allatokat tartok csoportjaban vezetett szignifikans
eredményre (3. tablazat).

3. tablazat

A tékeattétel eloszlasanak részletes dsszehasonlitasa —

tevékenység szerint

GOFR Sz06106, gyiimolcs, Abraktakarmanyt
novénytermesztok(1) tiltetvény(2) fogyaszto allatok(3)
c | Fl(c) | F2(c) ¢ | Fl(c) | F2(c) ¢ | Fl(c) [ F2(c)

15,85| 0,063 0 . . .| -52,43| 0,083 0
-3,87| 0,125 0| 0,401| 0,188| 0,364 0,35 0,25| 0,067
0,54| 0,375| 0,34/ 0,454| 0,25| 0,364 0,98 0,5| 0,667
1,17\ 0,438 0,74| 0,56] 0,375| 0,455 1,6| 0,583| 0,933
1,8 0,688 0,84]0,614| 0,438 0,545| 2,23 0,667| 0,933
2,431 0,75| 094]0,667| 0,5|0,545| 3,49| 0,75| 0,933

3,06| 0,875 11 0,72| 0,5] 0,636 6| 0,833| 0,933
3,69| 0,938 11 0,773| 0,5] 0,727 6,63] 0,917 0,933
47,19 1 110,932 0,5/ 0,909 9,77 11 0,933

1,462 0,5 1l 104 1 1

1,781] 0,563 1

2,046| 0,625 1

2,099| 0,688 1

2,577 0,75 1

2,736| 0,813 1

4,009| 0,875 1

5,442 1 1
Forras: Sajat szerkesztés AKI adatbazis alapjan(4)

Table 3: Comparison of the distriution of capital leverage —
by type of farming
Arable farming(l), permanent crops(2), animal production(3),
source: own calculation by the data of Agricultural Economics
Research Institute(4)

own calculation by the data of Agricultural Economics Research

A GOFR ndvénytermesztok  csoportjaban
1,17 alatti tokeattételi arannyal a nyereséges
vallalkozasok haromnegyede rendelkezik, mig a
veszteséges tarsasagok 60 szazalékanak az idegen
toke sajat tokéhez viszonyitott aranya 1,17 folott
alakul, ugy, hogy kozel 25 szazalékuk esetében az
idegen t6ke minimum haromszorosa a sajat téke
értékének. A sz6l6, gyiimdles és  iiltetvény
tevékenységi kategoriaba sorolt tarsasdgok esetében
az Osszes nyereségesen mikodé vallalkozas 1,46
alatti tokeattételi ardnnyal gazdalkodik, mig a
veszteségesen milkodok 50 szdzaléka e folotti
értékarannyal finanszirozza tevékenységét. Az
abraktakarmany-fogyaszto dallatokat tartok esetében
ez az osztopont 1,6 tOkeattételi aranynal talalhato,
miutan igazolodott, hogy a nyereséges vallalkozasok
kozel 100 szdzaléka esetében az idegen toke sajat
tdke ardnya ez alatt az érték alatt van. Erdekes
eredmény, hogy mig az utdbbi két tevékenységi irany
esetében egyértelmilen megallapithatd, hogy 1,4-1,6
koriil alakul a nyereséges vallalkozasok Osszességét
jellemzo  tokeattételi arany, addig a GOFR
novénytermesztok nyereségesen miikddé
csoportjaban atlagosan joval magasabb
kotelezettségallomanyt sejtet a 2,43-as  értéknél
kialakul6 osztopont.

Meéret szerint differencialva a tesztizemeket —
szintétn a minta adott csoportba tartozd
elemszamanak korlatozott volta miatt — az eljaras az
Osszevont 8-40 EUME kozotti kozepes, illetve a
40 EUME  folotti  nagy  méretkategoriaju
csoportokban volt elvégezhetd (4. tabldzat).

A kézepes méretkategoriaba tartozd lizemek
esetében elmondhato, hogy ebben a
méretkategdriaban az 1,46 folotti tokeattételi arany
mar veszteséges gazdalkodast sejtet, miutan az dsszes
nyereségesen miilkodd vallalkozas ezen érték alatti
idegen téke-sajat téke arany volt jellemzd.
A 40 EUME folotti nagy méretkategoriaban az elsd
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szignifikdns eredmény az 1,55 tokeattételi aranyra
mutatkozik (a veszteségesek mintegy fele e folotti,
mig a nyereségesek 87 szazaléka ez alatti értékkel
bir), minek alapjan kijelenthetd, hogy a sajat tokét
legalabb masfélszeresen meghalado idegen toke érték
mar a veszteségesen gazdalkodo tarsasagokra
jellemz6. Ebben a méretkategéridban azonban —
ellentétben a kozepes nagysagu cégeknél — mar
mutatkozik ett6]l nagyobb tékeattételi érték is az
eredményesen gazdalkodok korében, igaz csupan a
csoport alig tobb mint 10 szazaléka esetében.

4. tablazat
A tékeattétel eloszlasanak dsszehasonlitiasa — méretnagysag
szerint
Kozepes (8-40 EUME) Nagy (40- EUME)
méretnagysag(1) méretnagysag(2)
c Fl(c) | F2(c) | F1-F2 c Fl(c) | F2(c) | F1-F2
16,035| 0,059 0| 0,059| -52,24| 0,025 0| 0,025
0,198| 0,118 0,083 0,034| -3,43| 0,05 0| 0,05
0,451| 0,235 0,25| -0,015| 0,55 0,3 0,383| -0,083
0,705| 0,412 0,417| -0,005| 1,55| 0,575 0,867| -0,292
0,959| 0,471| 0,75| -0,279| 2,54 0,8| 0958| -0,158
1,212 0,529| 0,917| -0,387| 3,54| 085 0,975| -0,125
1,466 0,588 1| -0,412| 4,54| 00875| 0,975 -0,1
1,973| 0,647 11 -0,353| 5,53| 0,95 0,983 -0,033
2,227 0,706 1] -0,294| 6,53| 0,975 0,992 -0,017
3,749| 0,765 1| -0,235( 10,51| 0,975 1] -0,025
4,51 0,824 1| -0,176| 47,37 1 1
5,524| 0,882 1| -0,118
7,046| 0,941 1| -0,059
9,329 1 1

Forrés: Sajat szerkesztés AKI adatbazis alapjan(3)

Table 4: Comparison of the distriution of capital leverage —
by size of farm
Medium (8-40 ESU) farm size(1), large (40-ESU) farm size(2),
source: own calculation by the data of Agricultural Economics
Research Institute(3)

3.2 Az adéssagallomany vizsgalata

Ugyanezen statisztikai eljarast elvégeztem a
kotelezettségek forrasszerkezeten beliili aranyanak
tekintetében is, minek eredményeképpen
megallapitottam, hogy a vizsgalt vallalkozasok
korében a nyereségesen miikodok tobb mint
60 szazaléka 40 szazalékon aluli adoéssagarannyal
gazdalkodik, mig a veszteségesek majdnem
70 szazaléka e folotti értékarannyal bir. A
nyereségesen milkodok kozel 90  szazaléka
58  szédzalék  alatti  kotelezettségallomannyal
finanszirozza tevékenységét, mig a veszteségesek
felét e folotti adossagarany jellemzi.

Tevékenység szerinti differencialas soran a GOFR
novenytermesztok  esetében a 60 szazalékos
adossagarany tekinthetd a nyereséges €s veszteséges
termelést jellemzO osztopontnak, hiszen a nyereséges
vallalkozasok kozel 90 szazaléka ez alatti
kotelezettségarannyal finanszirozza tevékenységét,
mig a veszteségesek tobb mint 60 szazalékanak
60 szazalék folotti az adossagallomanya. A sz6l6,

gytiméles  és iiltetvéeny tevékenységi kategériaba
sorolt tarsasagok esetében ez az osztopont valamivel
alacsonyabb kotelezettségallomanyhoz (47 szazalék)
kapcsolodik, hiszen a nyereséges tlizemek kozel
90 szazaléka, mig a veszteséges lizemeknek csak a
fele tartozik ezen érték alatti kategoridba. Az
abraktakarmany-fogyaszto dallatokat tartok esetében
az osztopont a két el6z0 tevékenységi csoport kdzott
alakult ki, 54 szazalékos kdtelezettségaranynal.

A meéret szerint csoportositott tizemek esetében
megallapitottam, hogy a nyereségesen mikodo
kézepes méretkategoriaju tarsasagok Osszességében
az addssagarany nem haladja meg az 56 szazalékot,
mig a 40 EUME {6l6tti nagy méretkategoridban az
osztopont-érték magasabb, hiszen a nyereséges és
veszteséges ilizemek kozotti szignifikans kiillonbség
67 szazaléknal alakul ki (5. tablazat).

5. tabldzat
A kotelezettségallomany eloszlasanak dsszehasonlitasa —
méretnagysag szerint

Kozepes (8-40 EUME) Nagy (40- EUME)
méretnagysag(1) méretnagysag(2)

c Fl(c) F2(c) c Fl(c) F2(c)
0,4904 0,471 0,75 10,5442 0,425 0,817
0,5379 0,471 0,833 0,557 0,475 0,833
0,5474 0,471 0,917 | 0,5698 0,525 0,842
0,5665 0,471 1| 0,5826 0,525 0,867
0,5855 0,529 1| 05954 0,525 0,875

0,652 0,588 1| 0,6082 0,525 0,883
0,6806 0,647 1 0,621 0,575 0,892
0,7567 0,706 1 0,6338 0,6 0,892
0,8137 0,765 1| 0,6466 0,625 0,9
0,8518 0,824 1| 0,6722 0,65 0,925
0,8803 0,882 1 0,685 0,65 0,942
0,8898 0,941 1| 0,6978 0,675 0,95

1,061 1 1| 0,7106 0,75 0,95

0,7234 0,75 0,967
0,749 0,8 0,975

Forras: Sajat szerkesztés AKI adatbazis alapjan(3)

Table 5: Comparison of the distriution of liabilities — by size
of farm
Medium (8-40 ESU) farm size(1l), large (40-ESU) farm size(2),
source: own calculation by the data of Agricultural Economics
Research Institute(3)

A tevékenység és a méret szerinti egyiittes
differencialas  alapjan  egyedil a  GOFR
novénytermesztOk csoportjdban volt elvégezhetd az
osztopont-elemzes, €s itt is csak a 40 EUME {616tti
nagy méretkategoridba tartozok csoportjaban volt
elegendd az elemszam az elemzés lefolytatasahoz.
Megallapitottam, hogy a nagy méretkategoriaba
tartozo GOFR  ndvénytermesztok  esetében
55 szézalékos adossagaranyhoz még nyereséges
miikddés tarsithatd (a pozitiv eredménnyel zarok
kozel 80 szazalékanak ezen érték alatt van a
kotelezettség allomanya), mig az e folotti idegen toke
arany inkabb a veszteséges tarsasagokra jellemzo,
hiszen ide sorolhaté a negativ eredménnyel zarok
mintegy 60 szazaléka (6. tabldzat).
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6. tablazat
A kotelezettségallomany eloszlasanak 6sszehasonlitasa —
tevékenység és méretnagysag szerint

c Fl(c) F2(c)
0,4801 0,333 0,694
0,4929 0,333 0,714
0,5185 0,333 0,735

0,557 0,417 0,776
0,5698 0,5 0,776
0,5826 0,5 0,796
0,6082 0,5 0,816

0,621 0,583 0,837
0,6466 0,583 0,857
0,6722 0,583 0,898

0,685 0,583 0,939
0,6978 0,583 0,959
0,7106 0,75 0,959
0,7234 0,75 1

0,749 0,833 1
0,9795 0,917 1
1,2868 1 1

Forras: Sajat szerkesztés AKI adatbazis alapjan(1)

Table 6: Comparison of the distriution of liabilities — by size
of farm and type of farming
Source: own calculation by the data of Agricultural Economics
Research Institute(1)

4. OSSZEFOGLALAS

A vallalkozasok t6keszerkezetéhez kapcsolddd

vizsgalatok  elengedhetetlen részét képezi a
tokestruktira és a jovedelmezdség kapcsolatanak
elemzése, annak megvilagitasa, a tOkeszerkezet
alakitdsanak milyen hatdsa van a vallalkozasok
jovedelmezdségére nézve.
Az osztopont-elemzés eljaras keretében elvégzett
vizsgéalatok alapjan igazolhatd, a mez6gazdasagi
vallalkozasok (specifikusan a GOFR
novénytermesztok, a sz616, gyiimoéles és iltetvény,
valamint az abraktakarmany-fogyasztdé allatokat
tartok, valamint a kozepes €s nagy méretkategoriaba
sorolt ilizemek) korében felirhatd egyfajta idegen
toke-sajat téke arany, illetve meghatarozhatd olyan
adossagrata, mely mellett kijelenthetd, hogy ahhoz a
tevékenység nyereséges vagy veszteséges volta
kapcsolodik.
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