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Absztrakt. A lizing az 1970-es években terjedt el az egész vildgon, Magyarorszdgon a 90-es években jelentek meg az
elsé lizingtdrsasdgok. A szerzok bemutatjdk a Magyarorszdgon elterjedt, gyakran haszndlt lizingformdkat, azok
fobb jellemzdit. 2008-2015. évekre vonatkozo statisztikai adatok alapjdn elemzik nemzetgazdasdgi szinten a
beruhdzdsok teljesitményértékét, a teljes lizingpiac forgalmdnak, a téke kintlévéségének és az uj kihelyezések
értékének alakuldsdt. Ramutatnak arra, hogy a nemzetgazdasdgi szinten vdltozé beruhdzdsi teljesitmények,
valamint az uniés tdmogatdsok fejlesztési célu forrdsai nagyban befolydsoljdk a magyar lizing piac alakuldsdt.

Abstract. Leasing has become widespread in the world in the 1970s, while in Hungary the first leasing firms
appeared in the 1990s. The authors in this article introduce the most prevailing and most often used forms of
leasing and their main characteristics in Hungary. Based on the statistical data of the 2008-2015 period the authors
analyse the performance of investments, the volume of trade in the total leasing market and the course of the
amount of capital assets and new capital investments on the level of the national economy. The conclusion of the
current article is that the changes of the investment’s performance in the national economy and the EU development
funds influence greatly the course of the Hungarian leasing market.

Bevezetés

A lizing napjainkban mar ismert és megszokott finanszirozasi forma a véllalatok, de a maganszemélyek
korében is. Magyarorszagon a 90-es években valt elterjedtté, kezdetben ugrasszertien megnétt
szereplik az eszkozok fejlesztésben, a finanszirozas tertiletén egyre tobb lizingtermék tipus, lizinggel
kapcsolatos szolgaltatas jelent meg. Széleskori elterjedésiik 6ta a hosszu tavu eszkozfejlesztésben, a
beruhazasok megvaldsitasaban szerepiik a gazdasagi ciklusokt6l és nem utolsésorban az aktualisan
érvényes addzasi és elszamolasi szabalyoktol fliggott [20].

A véllalkozasnak tevékenysége megkezdésékor, majd miikodése sordn pénzre van sziiksége ahhoz,
hogy a termeléshez gépeket, berendezéseket vasaroljon, anyagot és mas eszkozoket szerezzen be. A
beruhdzashoz, fejlesztéshez sziikséges pénziigyi forrds szarmazhat sajat forrasbol, hitelbdl, nemzeti
vagy unids tamogatasi pénzeszkozokbdl., illetve ezek kombinaci6ib6l. Amennyiben nem all
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rendelkezésre elegendd sajat forras, valamelyik hitelintézett6l hitelt kérhet. A hitel megszerzésének
azonban elengedhetetlen feltétele, hogy a hitel igényl6je hitelképes legyen, megfeleljen az
addésmindsités feltételeinek. A hitelképességi kovetelmények teljesitése gyakran akadalyokba titkozik,
vagy hosszu id6t vesz igénybe, vagy a hitel megszerzése is akadalyokba litkozik. De az is el6fordulhat,
hogy a vadllalkozas rendelkezik az eszkd6z megvasarlasdhoz sziikséges pénzzel, és mégis mas
finanszirozasi forma mellett dont, mert annak koltsége kisebb, mint amennyit a sajat t6ke befektetése
esetén mashol el lehet érni.

Ha a vallalkozas a lizinggel torténd eszkozfinanszirozas mellett dont, a hosszu lejaratu lizing-
megallapodas hasonlit a biztositasi kolcsonadasi szerz6déshez. Ha a vallalat gyakran lizing forméaban
fejleszt, sokat lizingel, akkor figyelnie kell a mérlegben kimutatott hitelek, kolcsonok 6sszegére. Hiszen
a befektetdk felismerik, hogy a lizing, mint ,,mérlegen kiviili tétel” képes kolcsontékét kivaltani. [5]

A tanulmany célja, 6sszefoglalni a torvényi szabalyozas alapjan a beruhdazassal, a lizinggel kapcsolatos
legfontosabb fogalmakat, valamint a lizing legelterjedtebb két formdajanak jellemzdit. Targyi
eszkozokhoz, immaterialis javakhoz a vallalatok altaldban beszerzés vagy lizing atjan juthatnak. A
pénziigyi lizing keretében megszerzett eszkoz a lizingbe vevd el6szor beruhazasként szamolja el, majd
aktivalja, a mérlegben pedig az eszkozok kozott keriil kimutatasra [12],[17],[19]. A szerzdk el6szor
nemzetgazdasagi szinten a beruhazasok alakuldsat vizsgaljdk meg, ramutatnak -a teljesség igénye
nélkiil - a valtozasokat befolyasol6 tényezdkre, majd a lizingpiaci tendencidkat vizsgaljak meg,
kiemelve az 4j lizing kihelyezések és a té6kekintléviségek valtozasat. A magyar gazdasag szinte minden
teriiletén kimutathat6 a 2008-ban kezd6d6 gazdasagi-pénziigyi valsag hatasa, ezért az elemzés 2008-
2016 kozotti idészakra vonatkozik. Az elemzés forrasaul a KSH és a Magyar Lizingszovetség
adatbazisa szolgalt.

1. Fogalmak

A lizingtermékeket, azok sajatossagait, elszamolasukat, valamint eredményre és a vagyonra gyakorolt
hatasukat szamos tankonyv és szakirodalom részletesen ismerteti [5],[7],[12][,17],[19],[21], [22].
Ezért a kovetkez6kben a pénziigyi lizinggel kapcsolatos legfontosabb fogalmakat, a lizing szamviteli
kimutatasahoz tartozé kategdridkat emeljiik ki a szamviteli elszamolas szempontjabdl meghatarozo
Hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szdl6 torvény és a Szamviteli torvény (Sztv.) alapjan.
Meg kell jegyezni, hogy a gyakorlatban ismert operativ lizing fogalmat egyik térvény sem értelmezi [1],

[2], [3].[4].

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vdllalkozdsokrél szolé 2013. évi CCXXXVIIL térvény [3] szerint a
pénziigyi lizing az a tevékenység, amelynek soran a lizingbeadé a tulajdondban 1évé ingatlant vagy ingd
dolgot, illetve vagyoni értéki jogot a lizingbevevd hatarozott idejli hasznalataba adja oly médon, hogy
a hasznalatba adassal a lizingbevevd

a) viseli a karveszély atszallasabol szarmazo kockazatot,
b) a hasznok szedésére jogosultta valik,

c) viseli a kozvetlen terheket (ideértve a fenntartasi és amortizacios koltségeket is),
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d) jogosultsagot szerez arra, hogy a szerzddésben kikotott id6tartam lejartaval a lizingdij teljes
toketorleszt6 és kamattorleszté részének, valamint a szerzédésben Kkikotott maradvanyérték
megfizetésével a dolgon 6 vagy az altala megjeldlt személy tulajdonjogot szerezzen. Ha a lizingbevevd
nem él e jogaval, a lizing targya visszakeriil a lizingbeadé birtokaba. A felek a szerz6désben kotik ki a
lizingdij t6kerészét - amely a lizingbe adott vagyontargy, vagyoni értékd jog szerz6dés szerinti araval
azonos -, valamint kamatrészét és a torlesztésének iitemezését.

A 2000. évi C. térvény a szamvitelrél a kovetkez6 fogalmakat, kategériakat tartalmazza [1]:

Pénziigyi lizing: a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6ld torvény szerinti pénziigyi
lizingszerz&dés alapjan 1étrejott ligylet, ideértve azt is, ha az az anyavallalat és a lednyvallalata kozott
jott 1étre.

Az eszkézok kézott kell kimutatni a pénziigyi lizing keretében atvett eszkozoket, tovabba a bérbe vett
(a hasznalatra atvett) eszk6zokon végzett beruhazasok, feldjitdsok, valamint a koncesszios szerzédés
alapjan beszerzett, megvalositott eszkozok értékét is.

Tartésan adott kolcsén kapcsolt vdllalkozdsban mérlegtétel azokat a pénzkdlcsonoket (ideértve a
pénziigyi lizing miatti, a részletre, a halasztott fizetéssel tortént értékesités miatti koveteléseket is),
tartds bankbetéteket tartalmazza, amelyeknél ... a pénzformaban kifejezett fizetési igények teljesitése,
a betét megsziintetése a targyévet koveto iizleti évben még nem esedékes.

A pénziigyi lizing keretében atadott, a részletfizetéssel, a halasztott fizetéssel értékesitett és a
szerz6dés szerinti feltételek teljesiilésének meghitisuldsa miatt késébb visszavett, a két id6pont kozott
a vevd altal hasznalt eszkoz visszavételkori beszerzési értékeként az eszkoz - a lizingbe ado, illetve az
eladé altal kiallitott helyesbit6é szamlaban rogzitett - piaci értékét, legfeljebb az eredeti eladasi arat kell
figyelembe venni.

Az értékesités nettd drbevétele magaban foglalja a pénziigyi lizing keretében a lizingbe vevonek atadott
termék, tovadbba a részletfizetéssel, a halasztott fizetéssel torténd eladaskor az eladott termék
szamlazott - dltaldnos forgalmi ad6t nem tartalmazo - ellenértékét, eladasi arat, a termék atadasakor,
fiiggetleniil a részletek megfizetésétdl, a tulajdonjog megszerzésétdl, illetve annak idépontjatol.

Befektetett pénziigyi eszk6zékb6l  (értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazd bevételként,
drfolyamnyereségként kell kimutatni: ....a pénziigyi lizing esetén a lizingdijban 1évé kapott (jard)
kamat 0sszegét.

Beruhdzds fogalmaba tartozik: a targyi eszkoz beszerzése, létesitése, sajat vallalkozdsban torténd
el6allitdsa, a beszerzett targyi eszkoz lizembe helyezése, rendeltetésszerli hasznalatbavétele
érdekében az lizembe helyezésig, a rendeltetésszerli hasznalatbavételig végzett tevékenység (pl
szallitds, vamkezelés, kozvetités, alapozas, lizembe helyezés,...; beruhazas a meglévé targyi eszkoz
bévitését, rendeltetésének megvaltoztatasat, Aatalakitasat, élettartamanak, teljesit6képességének
kozvetlen novelését eredményezd tevékenység is, az el6bbiekben felsorolt, e tevékenységhez
hozzakapcsolhat6 egyéb tevékenységekkel egyiitt.
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Maradvdnyérték: a rendeltetésszerli hasznalatbavétel, az Ulzembe helyezés id6pontjdban - a
rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan, a hasznos élettartam fliggvényében - az eszkdz meghatarozott,
a hasznos élettartam végén varhatdan realizalhatd értéke. Nulla lehet a maradvanyérték, ha annak
értéke valdszintisithetéen nem jelentGs.

2. A lizing

A lizing a beruhazasi finanszirozds egy specidlis formaja, a lizingszerz6dés futamideje alatt egy
bérlethez hasonlithato, ahol a bérelt targy, legyen az gép, jarmi, ingatlan vagy barmi mas, a futamidé
végén a bérld tulajdondba megy vagy mehet at. A lizing igazi jelentésége azonban abban van, hogy a
lizingbe vett termeld berendezés a futamidd alatt sajat maga termeli ki onmaga arat.

Alizing el6nyei:

o afixen megallapitott lizingrészletek megkdnnyitik a pénzaramok tervezését,

e nagyrészt idegen forrasbol torténik a finanszirozas,

e az Onerd egy specialis torleszto részletnek mindsiil,

o a lizingfizetés 6sszegének, litemezésének megallapitasa altalaban a két fél megallapodasa alapjan
torténik, a vallalat igényeinek figyelembe vételével,

e az eszkoz értékének havi torlesztése a foly6 bevételekbdl finanszirozhato,

o specidlis bérlet, finanszirozasi forma,

o avallalkozas uj, fejlett technikat képvisel6 gépekhez, berendezésekhez jut,

o alizingtargy megfelel6 fedezetet jelent a lizingbead6 szamara [7].

Magyarorszagon a leggyakrabban alkalmazott két forma a pénziigyi lizing és az operativ lizing. Az

el6bbi a lizingbevevonél beruhazasi tevékenység, az utdbbi szolgaltatas igénybevétel, bérlet.

1. PENZUGYI LIZING: A lizingbead6 a lizingbevevé altal megjelélt eszkozt (ingd vagy ingatlan, vagyoni
értéki jog) megvasarolja és a lizingbevevének dijfizetés ellenében a hatarozott idejli hasznalatra
atadja. A felek mar szerz6déskotéskor rendelkeznek a joszag futamid6t kovetd tulajdonjogardl, ami az
esetek tobbségében a lizingbevevd részére biztosit opcids vételi jog. Az altaldnos forgalmi adéd
elszamolasat tekintve két alapesetet kiilonboztetiink meg [2, [9],[10]]:

Zart végii pénziigyi lizing
Zart végl pénziigyi lizing esetén finanszirozandé eszkoz beszerzési ardnak AFA tartalmat a

lizingbevevének a finanszirozas kezdetekor kell megfizetnie, mely 6sszeg a lizing cég altal kiallitott
szamla alapjan kés6bb visszaigényelhetd.

Azoknak a cégeknek kedvezd ez a forma, amelyek rendszeres AFA elszamolasra kételezettek, altaldban
befizetsi poziciéban vannak, tovabba rendelkeznek szabad forrassal a teljes nett6 értékre juté AFA
megfizetéséhez.
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El6nyei:

e a lizingdijak hianytalan megfizetése esetén, futamidé végén lizingtargy tulajdonjoga
automatikusan lizingbe vevdre szall at,

e unids tAmogatasok tobbnyire ennél a konstrukciénal vehetdk igénybe,

e alizingbevevét nem terheli havonta AFA fizetési kotelezettség.

Szamviteli elszamolasa a lizingbe vev6 szempontjabol:

e alizingelt eszkozt a lizingbead6 szamlaja alapjan lizingbevevd aktivdlja,

e a lizingbevevd koltségként szamolja el a lizingtargy értékcsokkenését és a lizingdijak kamat
Osszegét.

o a lizingelt eszkoz értékét kotelezettségként tiinteti fel konyveiben, a futamid6 alatt a torleszt6
részletek megfizetésével az eszkoz értékét is kifizeti.

Nyilt végtl pénziigyi lizing

Azoknak a vallatoknak elényos ez a forma, amelyek AFA fizetési kotelezettségiiket a teljes futamidére
akarjak elosztani és a szerz6dés megkdtésekor még nem tudjak, hogy a futamidd végén tulajdonjogot
akarnak-e szerezni a lizingelt eszk6zon. A lizingszerzédés a lizingbevevének opcids vagy vevikijel6lési
jogot biztosit. A futamidd végén a lizing targy értéke még nincs kifizetve, a fennmaradé osszegért, azaz
maradvanyértéken a lizingbe vevd adasvételi szerz6dés keretében megvasarolhatja az eszkozt, vagy
masnak adhatja a vasarlas jogat (pl. a maradvanyérték megfizetését atengedik az alkalmazottnak). Ha
nem él opciés jogaval, koteles a lizingelt dolgot visszaszolgaltatni a lizingbe adoénak. Kedvezd
lizingkonstrukcié azon cégek szamara, amelyek AFA-t nem, vagy csak negyedévente tudnak
visszaigényelni.

El6nyei:

e a beszerzési ar AFA tartalmanak dsszegét a lizingbe vevének nem a finanszirozas kezdetekor,

hanem a futamidd alatt kell megfizetnie az egyes lizingdijak t6kerészével egyiitt,

e lizingbevevé futamid6 végén a lizingtargy tulajdonjogat megszerezheti (opcids jog), amennyiben a
maradvanyértéket megfizeti,

e alizingtargy tulajdonjogarol raér donteni a futamidé végén.

e amennyiben nem él elgvasarlasi jogaval, vevikijeldlési jogat érvényesitheti.
Szamviteli elszamolasa a lizingbe vev6 szempontjabol:

o alizingelt eszkozt a lizingbead6 szamlaja alapjan lizingbevevd aktivalja,

e a lizingbevevs koltségként szamolja el a lizingtargy értékcsokkenését és a lizingdijak kamat
Osszegét.

o alizing 6sszegét kotelezettségként tiinteti fel konyveiben, melyet folyamatosan torleszt,
e asajat erd és visszafizetett t6kerészek AFA tartalma visszaigényelhetd,

o finanszirozott t6ke: az egyes havi dijak t6kerésze a kotelezettséget csokkenti; az egyes havi dijak
tékerészének AFA tartalma a havi dijakkal egytitt fizetendd,
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e maradvanyérték: pénziigyi lizinggel kapcsolatos fix értékdi opci6, megfizetésével a teljes
téketartozas kifizetésre kertl, lizingbevevd tulajdon jogot szerez.

2. OPERATIV LIZING: A lizingbeadé a tulajdondban 1évé jészagot a lizingbevevének elére
meghatarozott idére dijfizetés ellenében hasznalatra atadja, de a futamidd lejartaval a lizingbevevé az
adott jészagot koteles a lizingbe adénak visszaszolgaltatni. A lizingbead6 a lizinget komplex
szolgaltatds nyujtasként fogja fel. Az operativ lizingelés kozel all az iparcikk-kolcsonz6
tevékenységhez, masképpen egy kotott hataridejli bérleti szerzédésre hasonlit. A lizingbevevének
rovidebb ideig van sziiksége a lizingelt termel6eszkozre, mint annak hasznos élettartama, igy a
lizingtarsasag az adott gépet, berendezést tobb lizingbevevének is bérbe adja, koltségei tehat a tobb,
egymast kovetd lizingligylet soran tériilnek meg. A lizingbevevének nem kell sajat erével rendelkezni,
nem koti le a tékéjét. Az operativ lizingszolgaltatast azok a cégek valasztjak, amelyek adét akarnak
megtakaritani a lizingdij koltségként valo elszamolasaval.

Elényei:
e nincs sziikség sajaterdre, fejlett technikat alkalmazhat a vallalkozas,

e afutamidé alatt a lizingbe vev6t hasznalati jog illeti meg,

e a lizingdijak teljes 6sszege a futamidd alatt koltségként szamolhatd el, csokkentve ezaltal az
addalapot,

e alizingtargy tulajdonjogarol raér donteni a futamido végén.
e alizingtargy mérlegen kiviili tétel, amely kiméli a beruhazasi keretet.

Szamviteli elszdmoldasa a lizingbe vev$ szempontjabol:

o lizingelt eszkdzt a lizingbead6 aktivalja, 6 szamolja el az értékcsokkenést,

o alizingdij (nettd bérleti dij) a szamviteli torvény szerint koltségként szdmolhaté el,

e ahavi dijak AFA tartalma visszaigényelhet6 elszamolasaval.

A fentiek alapjan megallapithatd, hogy a pénzigyi lizing egyfajta eszkozfinanszirozd hitelnek, az
operativ lizing pedig bérlet konstrukcionak tekinthet6. Nem lehet altaldinosan meghatarozni, hogy
melyik forma az optimalis vagy kedvez6 egy vallalat szamara, hiszen szamos koriilmény pl. az arak, a
hitelkamat, igénybe vehet6 tamogatas nagysaga stb. befolyasolja a dontést. Emellett a kiillonb6z6

lizingtipusokra mas-mas kedvezmények vonatkoznak, igy mindenképp érdemes tajékozdodni, melyik
lehet a vallalkozas igényeihez a leginkdbb alkalmas konstrukcio [8].

A lizingpiac jelent8s valtozason ment keresztiil az elmult években, ezért a kovetkezékben - elssorban
2008-2016. évekre vonatkozoan - el§szor megvizsgaljuk, hogy nemzetgazdasagi szinten a beruhazésok
teljesitményértéke, volumene hogyan valtozott, majd a lizingpiac egyes szegmenseinek alakulasat
mutatjuk be.

3. A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke és
volumenvaltozasa
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A 2008-ban kezd6d6 nemzetkdzi pénziigyi és gazdasagi valsag, valamint a hazai gazdasagi kérnyezet
alakulasa miatt a foly6éaron szamitott beruhazasok értéke folyamatosan csokkent (1. abra). 2013-ra a
beruhazasok értéke megkozelitette a valsag el6tti értéket, ami egyrészt az uniés tdmogatasoknak,
masrészt a kis- és kozépvallalkozdsoknak nyujtott tdmogatasoknak, kedvezményes kamatozasu
hiteleknek koszonhetd. A statisztikai adatok alapjan a 2013-2016 kozotti id6szakban a tdmogatas
haromnegyedét Magyarorszagon a beruhazasok tették ki [15]. Kallay [11] és Béresné et al [6] szerint a
2011-t6l tapasztalhaté novekedés oka nem mas, mint az unids transzferek felpdrgésébdl szarmazo

allami beruhazasok megnovekedése.

Az 1. abra adatai alapjan megallapithat6, hogy az allami beruhazasok a valsag utani években, 2009 és
2010-ben még novekedtek, s ez tompitotta a beruhdzasok visszaesését nemzetgazdasagi szinten.
2012-t6l az allami és a legaldbb 50 f6t foglalkoztaté vallalati beruhazasok ellentétes trendjének
kovetkeztében a beruhazasi kapacitasok egyre nagyobb része szolgalja a kormanyzati fejlesztéseket. A
2013-2014. években a beruhazasok novekedése a teljes nemzetgazdasagot érintette: a vallalkozasok
és a koltségvetési szervek beruhdzasai eltéré ltemben, de ndvekedtek. Mikézben 2015-ben a
beruhazasok boviilése nemzetgazdasagi szinten lelassult, a koltségvetési szervek beruhazasainak
volumenvaltozasa 45 %-os novekedést mutat. a 2015. évhez viszonyitva 2016-ra 20 %-kal csokkent a
nemzetgazdasagi beruhazasok szintje, ezen beliil 63 %-kal a koltségvetési szervek, kozel 9 %-kal a
versenyszféra beruhazdsai. A 2015-6s, még uniés forrasb6l megvaldsitott fejlesztések utdn mar
drasztikusan csokkentek a human és szocidlis ellatdsban (75 %), a kozigazgatas, védelem, kotelezd
tarsadalombiztositas agban (46 %), oktatasban (75 %). A KSH adatai szerint az uniés forrasok altal
kevésbé érintett teriileteken novekedés mutatkozott, igy a feldolgozéiparban 7 %-kal, a kereskedelem,

gépjarmiigyartasban 10 %-kal béviiltek a beruhazasok éves szinten [13].

7000 160%
6000 K 140%
€ 5000 | 120%
S 4000 = ‘ e > 100%
o . 80%
5 3000 [ 60%
€ 2000 U 40%
Z UL WL L L LR E 2
0 0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
. vallakozasok 2394 2154 2167 2296 2287 2422 2887 3037 2808
koltségvetési szervek 494 492 617 575 516 730 869 1278 484
nemzetgazdasag 4791 4504 4373 4299 4168 4510 5464 5947 4830
----- véllalkozas % 97% 88% 99% 102% 97% 105% 118% 104% 91%
-------- koltségvetési szervek % 78% 97%  123% 91% 88%  140% 117% 145% 37%
nemzetgazdasag % 97% 91% 95% 96% 95%  107% 119% 107% 80%

1. dbra: A nemzetgazdasdgi beruhdzdsok teljesitmény értéke és volumenindexe gazddlkodd szervezetek szerint
(folyédron millidrd forint, el6zé év = 100 %) [14]

Megjegyzés: a vallalatok beruhazas értékei a legaldbb 50 f6t foglalkoztatd gazdalkodd szervezetek

adatait tartalmazza.
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A 2. dbra adatai alapjan megallapithatd, hogy a valsagot koveté években nemzetgazdasagi szinten a
beruhazas értéke csokkent, azonban az anyagi-miiszaki 6sszetétel szerint eltérd ttemd illetve iranyu
valtozas figyelhetd meg a két dgazat kozott. Az épités beruhazas értéke 2008 és 2012 kozott 19,2 %-
kal, a gép beruhazas értéke - kisebb ingadozassal - 5,8 %-kal csokkent. 2013-ban megfordult a
tendencia: az épitési beruhazasok tobb évig tartd visszaesése utan 8 %-os, 2014-ben mar 18 %-os,
2015-ben 7 %-os volumen novekedés figyelhet6 meg. A gépek, berendezések és jarmiivek valsag utani
visszaesést kovetéen 2011-t6l folyamatos volumen novekedés jellemzd, az el6z6 évhez képest 2014.
évi 22 %-os emelkedést kovet6en 2015-ben 7%-os volt a boviilés, amely részben a névekvd jarmi
beruhdzasok eredménye [15]. A beruhazott javak nagyobb része - a kordbbi évekhez hasonlbéan -
import beszerzésb6l szarmaznak. 2016-ra, szinte minden gazdasagi teriileten visszaesett a
beruhazasok volumene, az épités teriiletén drasztikus, 32 %-os, a gépi beruhazas teriiletén 7 %-os
volumencsokkenés mutathaté ki. Ennek els6sorban az az oka, hogy a dontéen uniés forrasokbdl
finanszirozott fejlesztések befejezédtek. A 2007-2013-as uniés ciklusban 2015 volt az utolsé év,
amelyben 0j tAmogatasi szerz6déseket lehetett kotni, illetve a korabbi években tamogatott projektek
zard munkalatai is erre az évre estek. A nagy sulyt nemzetgazdasagi agak koziil a szallitas, raktarozas
beruhazasi teljesitménye - els6sorban az unids forrasbdl finanszirozott utépitések és utfeltjitasok

mérséklédése miatt - jelentsen, 42 %-kal esett vissza [14].

7000 140%

6000 120%

5000 ey ..:...-..-0-0.00...00-. 100%
""""""" 80%
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
I nemzetgazdasag 4791 4504 4373 4299 4168 4510 5464 5947 4830

N

millidrd forint

o

éplletek 2652 2634 2549 2283 2144 2367 2865 3159 2219
I gép 2078 1816 1763 1948 1959 2066 2528 2712 2539
nemzetgazdasag % 97% 91% 95% 96% 95% 107% 119% 107%  80%
------ épliletek % 93% 96% 93% 86% 89%  108% 118% 107%  68%
eeecece gép % 103% 86% 99%  109% 102% 106% 122% 107% 93%

2. dbra: Beruhdzdsok nemzetgazdasdgi teljesitményértéke és volumenindexe anyagi-miiszaki dsszetétel szerint
(folyédron millidrd forint, el6zd év = 100 %)[14]

Megjegyzés: Az abraban szerepld adatfeliratok a tovabbiakban réviditett formaban jelennek meg, teljes
elnevezés a kovetkezd: épliletek és egyéb épitmények, valamint gépek, berendezések, jarmiivek.

Az 0sszes beruhazasi teljesitmény értéke az épiiletek és egyéb épitmények és a gépek, berendezések,
jarmiivek egyiittes O6sszegén tul az egyéb beruhazasok értékét is tartalmazza, azonban ennek értéke
minden évben alacsony, a jobb attekinthet6ség érdekében kiilon adatsorként nem keriilt kimutatasra.
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4. A magyar lizingpiac

Hazankban a lizingligylet, mint pénziigyi szolgaltatas az 1970-es évektdl a jogi szabdalyozasban
megjelenik. Ennek ellenére ez az ligylettipus csak lassan terjedt el. Az alacsony kamatterhek ellenére a
lizingdijak magasak voltak, mert a devizadért beszerezhetd eszkozok ara magas volt, a szilikdsen
rendelkezésre all6 kiilfoldi deviza megszerzését engedélyhez kototték stb. A lizing, mint pénziigyi
szolgaltatas jogi kereteit a kétszintli bankrendszer bevezetésével, 1987-t6] teremtették teremtettek
meg, a szakositott pénzintézetek koziill a lizingtarsasagok, mint specidlis hitelintézetek a 90-es
években terjedtek el.

Napjainkban a lizingpiacon igen sok szerepld tevékenykedik, tobbségiik valamely Magyarorszagon is
miikod6 bank egyik lednyvallalata, de vannak un. ,aktiv fiiggetlen szerepl6k” is [20], amelyek nem,
vagy nem kozvetleniil tartoznak bankcsoporthoz, az eszkozok beszerzését sajat t6kébol és/vagy
hitelbdl finanszirozzak. Magyarorszagon a lizingpiac egészét tekintve meglehet6sen diverzifikalt képet
mutat. Az 0j kihelyezések finanszirozasi 0sszegébdl 2016-ban a Merkantil csoport 20,5 %-kal
részesedik, a tobbi szerepld egyike sem éri a 10 %-os részesedést. 2016-ban az 6t legnagyobb lizingcég
(Merkantil Csoport, Budapest Autéfinanszirozasi Zrt., MKB Euroleasing Csoport, UniCredit Leasing
Csoport, Deutsche Leasing) egyiittesen a piac 50 %-at teszi ki. Ezen beliil azonban jelent6s a
specializaci6 a vallalatok, a lakossag, a koltségvetési intézmények teriiletén, illetve a kiilonbo6zd
lizingpiaci termékek tekintetében.

A hazai lizingpiaci szerepl6k Uj kihelyezés és portfdlié szerinti rangsorat a Magyar Lizingszovetség
2016-os adatai alapjan -6sszehasonlitva a 2015. évi ragsorral - az 1. szdmu tablazat tartalmazza.

Uj kihelyezés rangsor 2015 | 2016 | Portf6li6é rangsor 2015 | 2016
Merkantil Csoport 1 1 Merkantil Csoport 1 1
Budapest Autofinanszirozasi 2 2 Budapest Autéfinanszirozasi 3 2
Zrt., Lizing Zrt. Zrt., Lizing Zrt.
MKB Euroleasing Csoport 4 3 MKB Euroleasing Csoport 4 3
UniCredit Leasing Csoport 9 4 CIB Lizing Csoport 2 4
Deutsche Leasing 5 5 Deutsche Leasing 5 5
De Lage Landen Finance Zrt. 7 6 UniCredit Leasing Csoport 8 6
Ober Pénziigyi Lizing Zrt., 8 7 De Lage Landen Finance Zrt. 7 7
Immo Truck Zrt.
K&H Zrt., Lizing lizletag 10 8 Raiffeisen Corporate Lizing | 13 8
Zrt.
CIB Lizing Csoport 6 9 K&H Zrt., Lizing lizletag 9 9
IKB-Pénziigyi Lizing Zrt. 12 10 | Ober Pénziigyi Lizing Zrt., 10 10
Immo Truck Zrt.

1. tabldzat: A magyar lizingpiaci szereplék kihelyezések és portfolio szerinti rangsora [18]

A 3. dbra a magyar lizingpiac t6kekintlévéségének és Gj kihelyezések O0sszegének és a valtozadsanak
litemét mutatja. A t6kekintlévéség 2008-ban volt a legmagasabb, ami ezen a teriileten is a valsag el6tti
beruhazasi kedv névekedését igazolja, bar az djonnan kihelyezett téke értéke 2007-hez képes szerény
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mértékben visszaesett. 2009-re a tékekintlévdség 19 %-kal, az 1j kihelyezések értéke pedig jelentdsen,
62 %-kal csokkent. 2010-ben a tékekintlévéség alig valtozott, az 4j kihelyezések tovabbi 34 %-kal
csokkentek az el6z6 évhez képest. Ennek oka elsGsorban a kamatterhek megnévekedése, a forint
arfolyamanak jelent6s gyengiilése, valamint az el6z6ek kovetkeztében a torleszté részletek, a
lizingdijak jelentés emelkedése, de mindezek a korabbi finanszirozasok megtériilését is
veszélyeztették.

3,000 140%
2,500 120%

100%
2,000

80%
1,500

60%
1,000

40%
I 1y

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
W Tékekintlévéség 2,034 2,603 2,118 2,138 1,980 1,570 1,479 1,431 1,065 1,138
mmm Uj kihelyezés 1,219 1,203 457 300 347 351 365 453 474 518
el6z6 év=100% 100% 128% 81% 101% 93% 79% 94%  97% 74% 107%
el6z6 év=100% 100% 99% 38% 66% 116% 101% 104% 124% 105% 109%

millidrd forint

3. dbra: Tékekintléviség és az uj kihelyezések a teljes lizingpiacon [18]

2011-t6] ingadozasokkal, de a teljes kintlévéség folyamatosan csokkent, 2016-ban fordult meg a
tendencia. Az Uj kihelyezések értéke 2011-ben 16%-kal novekedett, ezt kdvetéen az 0j finanszirozas
Osszegének folyamatos emelkedése tapasztalhatd. Bar 2007-ben 1219 milliard forint volt az 1j
kihelyezések finanszirozott dsszege, 2016-ra mar csak 518 millidrd forint, azaz a lassui novekedési
titem mellett a valsag el6tti finanszirozas csak 42 9%-at sikeriilt elérni. A 2016. év novekedésében
kiemelked6 szerep jutott a jArmiivek, és els6sorban a tehergépjarmii lizing finanszirozasanak.

A magyar lizingpiac termékek szerinti megoszlasat a 4. abra, az uniés 6sszetételt az 5. abra szemlélteti
2016. évi adatok alapjan. Magyarorszagon a személyautok 41,7 %-Kkal, a haszongépjarmiivek 30,6 %-
kal, a gépek, berendezések 26,5%-Kkal, az IT eszkozok alig 0,9 %-kal, az ingatlanok csak 0,2 %-kal
részesednek a piacbdl. Az unids orszagokban az aranyok kicsit eltolédnak, a személyaut6 lizing kozel a
piac felét (48 %) jelenti, a haszongépjarmilivek 18 %-kal, az informatikai és telekommunikacios
eszkozok is jelentdsebb szeletet élveznek a tortabdl (6 %), az ingatlanok egyre csokkend, de még igy is
5 %-kal részesednek.
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4. dbra: Termékpiac megoszldsa Magyarorszdgon 5. dbra: Termékpiac megoszldsa az EU-ban [18]

Az 1j kihelyezések egyes szegmenseinek értéke mar 2008-ban jelentls visszaesést mutatott- az
lizingpiaci tendencidnak megfelelen-, 2009-ben pedig tovabbi zuhanas kovetkezett be minden termék
esetében. Az Gjonnan kihelyezett eszkdzok koziil a legnagyobb mértékii visszaesést az autd (82%), az
ingatlan (92%), a truck (73%), a gép (60 %) finanszirozas konyvelhet el. Az egyes szegmensek nagyon
eltérd palyat futottak be a valsag kitorése 6ta, szinte minden terméknél eltéré értékili és mértékd, de
tovabbi csokkenés jellemz6 2013-ig. 2014-ben az autdék és a gépek finanszirozadsa mutat nagyobb
novekedést, az ingatlan lizing azonban folyamatosan csokkent. A valsag el6tti finanszirozas 6sszegét
egyik szegmens sem kozelitette meg 2016-ban. (6. abra)

1,400,000 160%
1,200,000 140%
- 1,000,000 igg:f
£ 4
§ 800,000 80%
2 600,000 60%
€ 400,000 40%
200,000  — 20%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 0%
Autd 1,223,809 221,312 146,057 145,071 144,319 183,292 232,930 215,908
e Truck 285,573 76,277 87,308 73,318 105,027 113,481 133,484 158,273
Gép 255,394 96,812 106,448 106,428 99,818 146,744 144,806 141,826
—— Ingatlan 396,659 33,063 10,256 23,770 15,414 6,124 1,482 783
Vasut 13,927 1,218 1,132 1,001 488 3,072 713 925
Osszes valtozas 38% 20% 82% 100% 104% 124% 113% 101%

s

6. dbra: Az Uj kihelyezések egyes szegmenseinek vdltozdsa (millié forint, el6z6 év=100%) [18]
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Osszefoglalas

A fentiek alapjan megallapithatjuk, hogy a pénziigyi vezetének nincs egyszer( feladata, amennyiben a
lizing, mint eszkdzalapu finanszirozasi forma mellett dont. Fontos megjegyezni, hogy a lizingszerz6dés
megkotése el6tt a lizingbead6 és a lizingbevevd egyeztethetnek a feltételek kialakitdsaban, figyelembe
véve a lizingbe vevl igényeit, a jov6ben keletkezd pénzaramait. A visszafizetés, a torlesztés 0sszege
dltaldban annuitdsos cash-flow szerint keriil meghatdrozasra, de ett6l a felek el is térhetnek. A
pénziigyi vezetdnek az egyes lizingformak kozotti valasztast nem csupan finanszirozasi kérdésként
kell kezelni, hanem figyelni kell arra, hogy a lizing a vallalat vagyonanak t6keszerkezetét rovid, illetve
hossz tadvon is befolyasolja.

A statisztikai adatok alapjan megallapithaté, hogy a nemzetkozi pénziigyi valsag kovetkeztében
nemzetgazdasagi szinten a beruhazasok értéke és volumene jelent6sen csokkent, 2015-re a vizsgalt
teriiletek egyike sem érte el a valsag el6tti szintet, s6t 2016-ban Ujabb visszaesés tapasztalhatd, ezen
beliil is a koltségvetési szervek beruhazasai sziikiiltek nagyobb mértékben. A statisztikai adatok
alapjan kimutathat6, hogy 2016. év egészében a beruhazasi teljesitmény csaknem 20 %-kal csokkent,
ugyanakkor az unids forrasok altal kevésbé érintett teriileteken (feldolgozodipar, kereskedelem)
novekedés mutatkozott.

A lizingpiacon 2008-t6] kezd6d6en még drasztikusabb visszaesés tapasztalhatd, aminek szamos oka
volt, igy pl. a forint tartés gyengiilése,és az ebbdl szarmazd kockazati tényezdk, a beszerzési arak
novekedése, a kamatok noévekedése stb. Bar a forint arfolyama mara stabilizalddni latszik, a kamatok a
magyar és a nemzetkodzi pénzpiacokon is alacsony szinten vannak, a magyar gazdasag novekedése
tovabbra is alacsony, nem teszi lehet6vé a beruhdzasi aktivitds élénkiilését. Az allam 2014-t6l
kedvezményes hitelkonstrukciokkal pl. Novekedési Hitelprogram (I-1I-1I1. pillér) keretében elsésorban
a kis- és kozépvallalkozasok hitelhez jutasat konnyitené [16], ami a vallalatok szamara egyben a
lizingtermékek megszerzését is segitené. Egyre inkdbb bizonyitottnak latszik az a tény, hogy a
gazdasag novekedésében, a beruhazasi teljesitmények alakulasaban az unids tdmogatasoknak nagy
szerepe van, az EU koltségvetési ciklusainak valtdsaval 2016-ban jelentds 6sszértékd projektek
tobbsége még nem realizalédott targyi eszk6z beruhazasokban.

A fentiek alapjan a lizingpiac alakuldsat szamos tényezd befolyasolja, a boviilés érdekében Magyar
Lizingszovetség arra koncentral, hogy az autéfinanszirozas mellett a vallalkozasok, ezen beliil is a kkv-
k eszkoz- és gépbeszerzései valjanak a lizingpiac alappillérévé. A magyar piacon még alig érezhet6 a
szerepilk, de a nemzetkozi trendeknek megfeleléen egyre elterjedtebb, hogy IT rendszereket,
hardvereket, hardver+szoftver egységben céleszkozoket, komplex {lzleti értéket képviseld
informatikai megoldasokat finansziroznak. Varhatéan a folyamatosan megjelend innovaciék arra
0sztonzik a vallalatokat, hogy noveljék versenyképességiiket, ennek érdekében gyakoribba tegyék IT
beruhazasaikat, s ebben a lizingnek nagy szerepe lehet.
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